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KIRISH

Birjalar bozor infratuzilmasining muhim instituti sifatida tarixan
rivojlanishning muhim bosqichlaridan o‘tgan. Bu jarayon birjalar
faoliyatining takomillashib, kengayib borishiga xizmat qilgan. Birjalarning
muhim turlari sifatida dastiab tovar birjalari rivojlangan bo‘lsa,
keyinchalik valyuta birjalari va fond birjalari paydo bo‘ldi. Bugungi kunga
kunga kelib uchta birjada ham elektron savdo tizimlari yo‘lga go‘yilgan
bo‘lib, bu amaliyot birja tovarlari savdo ko‘lamining va doirasining
kengayishiga, savdo hajmining oshishiga asos bo‘lmogda.

Respublikamizda ham birjalar faoliyatini takomillashtirib borish
masalasiga yuqort darajada e’tibor qaratilmogda. Tovar birjalari
tadbirkorlik  sub’ektlari faoliyatining bosh magsadi hisoblangan
daromadlilikni ta’'minlashda tovariar savdosini samarali tashkil etishi bois,
Tovar-xomashyo birjasi faoliyatini rivojlantirish nuqtai nazaridan yangi
imkoniyatlar taqdim etishga jiddiy yondashilmeqda.

Valyuta bozorini liberallashtirish borasida amalga oshirilib
kelinayotgan  islohotlar  sharoitida  valyuta birjasi  faoliyatini
takomillashtirib borishga, xorijiy valyutalar savdolarida ochiqlik va
shaffoflikni ta’minlashga ustuvorlik berilmoqda. Jumladan, Harakatlar
strategiyasi doirasida Valyutani tartibga solishning ilg‘or bozor
mexanizmlarini bosgichma-bosqich joriy etilib kelinmoqda.

Fond birjasi orgali kapital oqimini samarali yo‘lga qo‘yish,
emitentlar tomonidan qo‘shimcha moliyaviy resurslar jalb gilish, mahalliy
korxonalar aksiyalarini xalqaro fond birjalarida joylashtirishga erishish
kabilar alohida vazifalar sifatida belgilangan bir vaqtda mamlakatimiz
suveren evroobligatsiyalarining London fond birjasida muvaffagiyatli
joylashtirilganligi korporativ emitentlar uchun yashil yo‘lak vazifasini
o‘taydi.

yAyni shunday sharoitda tayyorlanayotgan iqtisodchi mutaxassislar
tomonidan birjalar faoliyatini chuqur o‘rganishda, bu borada milliy va
xalqaro tajribani amaliyotda qo‘llashda “Birja ishi” fani alohida ahamiyat
kasb etuvchi mutaxassislik fani hisoblanadi. .

Yuqoridagilar asosida Oliy va o‘rta maxsus ta’lim vazirligi
tomonidan tasdiglangan “Birja ishi” fanidan o‘quv dasturi asos}da yo.zilgan
mazkur darslik milliy va xalqaro tajribani atroflicha o‘rganishga :quoq
beradi. Bunda tovar birjalari, valyuta birjalari, fond birjalari faoliyati
alohida tartibda ko*rib chigilgan.



Darslikda mamlakatimizda amalga oshiritayotgan islohotlar, faoliyat
yuritayotgan birjalar faoliyati tahlili, xalqaro birjalar faoliyat mexanizmi
tahlili gamrab olganligi sababli ham nazariy, ham amaliy jihatiarga e’tibor
qaratilgan.



I-BOB. BIRJALAR, ULARNING NAZARIY ASOSLARI VA
RIVOJLANISHI

1.1. Birjalar paydo bo‘lishi va rivojlanishi

Bugungi kundagi iqtisodiy shart-sharoitlar birjalar samarali
faoliyatini ham talab etadi. Chunki birjalar bozor infratuzitmasining
muhim bo‘g'iniga allagachon aylangan. Bunda tovar munosabatlari,
gimmatli qog‘ozlar bilan bog‘liq munosabatlar, valyuta munosabatlari
samarali amal qilishida tegishli birjalar faoliyati muhim ahamiyat kasb etib
kelmogda. Shundan kelib chiqgan holda har bir mamlakat o‘z igtisodiy
taraqgiyotida birjalar faoliyatini rivojlantirishga e’tibor qaratadi.

Birja oldindan belgilangan joy va muayyan vaqtda, belgilangan
qoidalar asosida birja savdolarini tashkil etuvchi yuridik shaxsdir.

Birjalar avvalo tovarlar bozorining rivojlanishi natijasida yuzaga
kelgan. Shuning uchun ham birjalar evolyutsiyasi xususida fikr
yuritilganda, avvalo tovar birjalari rivojlanishi ko‘z oldimizga keladi.

Dastlab tovarlar hech ganday tartibga solishlarsiz karvon savdolari
orqali amalga oshirilgan bo‘lsa, keyinchalik savdo ko'lamining va
tartiblarining takomillashuvi tashkillashtirilgan bozoslar rivojlanishini
shart qilib qo‘ygan. Natijada avvalo yarmarkalar faoliyati yo'lga
qo‘yilgan. Yarmarka so‘zi ma'nosi nemischa “Jahrinarkt” so‘zidan olingan
bo‘lib, “har yillik savdo” degan ma’noni bildiradi.

Yarmarkalar faoliyati tovarlar savdolarining tartibga solingan va
tashkillashtirilgan tartibda amalga oshirilishiga xizmat gilgan. Yarmarkalar
faoliyatining rivojlanib borishi o‘z navbatida bir tomondan yarmarkalar
faoliyatining takomillashib borishiga xizmat gqilgan bo‘lsa, boshqa
tomondan birjalar yuzaga kelishiga ham zamin yaratgan.

Birja 50"z niderlandcha “beurs”, nemischa “Borse”,
fransuzcha “bourse”, italiyancha “bdrsa”, ispancha “bolsa™  so‘zlaridan
olingan bo‘lib, “hamyon”, degan ma’noni anglatadi.

Birja XIII-XV asrlarda Shimoliy [Italiyada paydo bo‘lgan bo‘lib,
uning keng yoyilishi XVI asrga to‘g'ri keladi. Bunda Antverpen, Lion va
Tuluza shaharlarida, so‘ngra London va Gamburgda birjalar faoliyati
yo‘lga qo‘yilganligini qayd etib o o‘tish zarur. XVII asrga kelib
Evropaning ko*plab davlatlari savdo shaharlarida birjalar faoliyat yuritgan.
Jumladan, “birinchi xalqaro tovar birjasi Belgiyaning Antverpen shahrida
1531 yilda tashkil etilgan bo‘lib, unda Evropaning ko‘plab
mamlakatlaridan tovarlar keltirilib savdoiar amalga oshirilgan. 1549 yilda



Fransiyaning Lion va Tuluza shaharlarida, 1556 yilda esa Londonda
birjalar paydo bo‘lgan™'.

Boshqa qit’alarda birjalar paydo bo‘lishiga to'xtaladigan bo‘lsak,
Osiyo git’asi bo‘yicha birinchi birja “guruch savdosi bo‘yicha Yaponiyada
1790 yilda tashkil etilgan. Amerika go‘shma shtatiarida birinchi tovar
birjasi 1848 yilda Chikagoda ochilgan. Birjalar tarixida Amsterdam
alohida ahamiyatga ega bo‘lib, u erda birinchi marta tovarlar sifati
bo‘yicha talablar asosida tovaming o‘zini bevosita taqdim etmasdan
savdolar amalga oshirilgan™.

Dastlabki birjalar naqd tovarlaming oldi-sotdisini vositachilar
yordamida qo‘ldan-qo‘lga o‘tkazish orqali ayriboshlashga xizmat qilgan
edi.

Zamonaviy tovar birjalari ulgurji savdoning turli shakllari uzoq
evolyutsiyasi natijasi va tovar bozorining tashkillashtirilgan turlaridan
biridir.

“XM-XIII asrlardayoq Evropadaga yarmarkalarda naqd tovarlar
bo‘yicha bitimlar to‘lovlarni kechiktirish asosida ham tuzilgan. Ba’zi
yarmarkalarda turli mahsulotlar sifati bo‘yicha talablarni o‘zida aks
ettirgan standartlar ishlab chigilgan va aniq tovarlar partiyalari, hattoki
ma’lum tovarlar turlari bo‘yicha ham savdo amaliyotida go‘llanilgan™.

Ofsha davrdayoq yarmarka savdolari qat’iy qoidalarga asoslangan
bo‘lib, qoidalar asosida belgilangan maburiyatiarni bajarmagan xaridorlar
savdo hamjamiyatidan chiqarilgan. Bundan tashqari yarmarkalarda bahsli
masalalar va nizoli vaziyatlarni hal gilish bo‘yicha yarmarka sudlari ham
faoliyat ko‘rsatgan.

Amsterdam birjasi gimmatli qog‘ozlar bilan savdolar o‘tkazilgan
birinchi birja hisoblanadi. Nyu-York fond birjasiga esa 1792 yilda asos
solingan. Natijada fond birjalari faoliyati yo‘lga qo‘yilishiga zamin
yaratildi.

Davlatlararo  savdo-sotiq munosabatiarining  rivojlanishi o'z

navbatida valyuta bozorlarining, valyuta birjalarining tashkil etishiga
sabab bo‘ldi.

' Mackaepa AWM., Tymanosa FLH. Bupxa u Oupxesoe aeno. YueGuoe nocobue. -
M.: Undpa-M, 2019. - C. 5.
? Mackaesa A.M., Tymanora H.H. bupxa » bupxesoe geno. Yuebuoe nocofune. -
M.: Undpa-M, 20156, - C. 5.
? lleesa E.M., Kypymuu J1.A. Bupakesoe aeno. YueGuoe nocobue. — Yananosck:
Yal'TY,2085.-C. 7.
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1.2, Birja funksiyalari, savdolari va turlari

Birja faoliyatining asosi birja savdosidar. Birja savdolarining vujudga
kelishi ishlab chigarish hamda savdoning rivojlanishi asosida yuz bergan.
Bu jarayonda savdo ishlab chigarish va tashgi muhitni o‘zaro bog‘lavchi
bo‘g‘in sifatida ko‘rib chiqiladi.

Ishlab chiqarish va savdo o‘zaro uzviy bog‘liq . Shundan kelib
chiqqan helda ishlab chiqarish va savdo bir-biriga nisbatan ma’lum bir
talablarmi ilgari suradi. Bunda ishlab chiqarish belgilangan tovarlami
kelishilgan miqdorda, assortimentda va zaruriy sifat darajasida ishlab
chigarib, belgilangan muddatli yetkazib berishi zarur bo‘ladi. O‘z
navbatida savdo ganday mahsulotni qancha miqdorda va qaysi muddatda
ishlab chiqarish hamda qaysi iste’molchiga yetkazib berishni belgilab
beradi.

Tovar bozorlarining xususiyatiaridan kelib chiqgan holda va ulgurji
savdo tizimlarining rivojlanishi asosida ishlab chiqaruvchilar o'z
mahsulotiarini mustaqil tarzda uwigurji sotishlari bo‘yicha hech ganday
to‘siq mavjud emas. Lekin tovar bozoridagi murakkabliklar, tovarlar
assortimentlarining  ko‘pligi  sharoitida ishlab chigaruvchilar o'z
mahsulotiarini mustaqil ulgurji savdo firmalari va agentlarining
vositachilik xizmatlaridan foydalangan holda ham sotishlari mumkin.

Bunda birja savdolari odatiy mahalliy bozor va yarmarkalardagi
savdolarga nisbatan bir muncha yuqori sur’atlarda o'sib kelmogda. Bunda
bozor quyidagi xususiyatlari bilan tavsifianadi:

- savdolar muntazam ravishda (har kuni) o‘tkaziladi;

- savdo ob’ekti hisoblangan tovarlar uchun chegaraning mavjud
emasligi va o‘tkaziladigan savdolarning omma uchun ochiqligi;

- savdo jarayonida tovariar mavjud bo*lishi shartligi;

- savdolar kichik partiyalarda amalga oshirilishi va savdolardan so'ng
hujjatlar rasmiylshtirilishi har doim ham talab qilinmasligi;

- tovar narxi talab va taklif asosida shaklianadi hamda xaridor
tovarning iste’molchisi hisoblanadi;

-mahalliy bozorlar asosan kichik hududlarga xizmat giladi.

Yarmarkalarning asosiy xususiyatlari esa odatda bir yilda bir marta
o‘tkazilishi va maxsus tovarlar savdosi amalga oshirilishini keltirish
mumkin.

Birja savdolari bozor va yarmarka savdolari xususiyatlarini ham o‘z
ichiga olgan holda savdo jarayonlarini soddalashtirish, ishlab
chigaruvchilar (sotuvchilar) va xaridorlarni narx o‘zgarishlari bilan bog‘liq
yo‘qotishlardan himoyalash kabi afzalliklarga ham ega. Bunda birja
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faoliyati foyda olish maqsadida tashkil etiladigan mustaqil tijorat faoliyati
shakli sifatida ko‘zga tashlanadi. Umuman birja savdolari xususiyatlari
quyidagilar:

- ishlab chiqaruvchilarni va iste’molchilamni bir joyga jamlaydi;

- yirik partiyalarda birja tovarlari deb nomlanadigan tovarlar maxsus
turlari savdolari amalga oshiriladi;

- tovarlar mavjud bo‘imagan holatda yetkazib berish bo‘yicha
shartnomalar tuzish imkoniyati mavjud bo‘ladi;

- savdolar omborxonadan olib ketish tartiblarida ham amalga
oshiriladi;

- erkin narx shakilanishi asosida savdolar amalga oshiriladi;

- birja vositachilari bevosita ishlab chigaruvchilar va xaridorlar
nomidan ish yuritadi;

- birja savdolari jarayoniga davlatning to‘g'ridan-to‘g‘ri ta’siri
mavjud emasligi;

- aniq talablar, standartlar va belgilangan qoidalar asosida savdolar
amalga oshirilishi;

" h: mahsulot sifati va bahosini aniglashni tavsiflovichi standartlar amal
qilishi.

Birjalar o'z faoliyati davomida quyidagi funksiyatarni bajaradi:

.1. Oshkora ommaviy savdolami o‘tkazish uchun birja yig‘ilishlarini
tas'hkll etish. Buning uchun birja savdolarini tashkil etish, birja savdolari
qoidalarini ishlab chigish, savdolarni moddiy-texnik ta’minlash, birjaning
malakali apparati ishlashini yo‘lga qo*yish talab etiladi.

2. Bi}'ja shartnomalarin ishlab chigish. Bunda tovarlar partiyalari
oflchamlarmi standartlashtirish, birja bitimlari bo‘yicha hisob-kitoblarga
nisbatan yagona talablamni ishlab chiqish talab etiladi.

3. Birja bitimlari bo‘yicha bahslarni hal qilish. Odatda bahsli
holatlarda arbitraj sudlari vositachilik giladi.

4. -Birja narxlarini aniglash va tartibga solish. Bunda birja
narxlarining e’lon qilib borilishi sotuvchi va xaridorlar uchun mo‘ljat
vazifasini o‘taydi hamda navbatdagi birja savdolari strategiyasini ishiab
chigishda amaliy ahamiyat kasb etadi.

5. Narx tebranishlari tufayli noqulay holatlardan birja savdolari
ishtirokchilarini xedjirlash. Mazkur funksiyaning ishlashi birjaga bo‘lgan
ishonchni oshiradi.

6. Birjaning kliring va hisob-kitoblari tizimlari asosida bitimlar
bajarilishini kafolatlash. Buning uchun birja savdo ishtirokchilari o‘zaro
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talablarni va majburiyatlarini hisobga qo‘yish orqali hisob-kitoblar
tizimidan foydalanadi, hainda ularning bajaritishini tashkil etadi.

7. Birjaning axborot bilan ta’miniash funksiyasi birja narxlarini
ro‘yxatdan o‘tkazish, umumtashtirish, mijozlarga va manfaatdor
tashkilotlarga taqdim etish va boshqgalarga xizmat giladi.

Birjalar faoliyat xususiyatlarini anglash uchun ularni tasniflash, ya’ni
ma'lum bir belgilariga ko‘ra guruhlarga ajratish maqsadga muvofiq.
Birjalar quyidagi belgilariga ko‘ra tasniflanadi:

- birja tovari turi bo'yicha;

- tashkil etilish printsipiga ko‘ra (birjani tashkil etishda daviat
ishtiroki bo‘yicha),

- birja savdolariga tashrif buyuruvchilar ishtiroki shakliga ko‘ra;

- birja savdosi ob’ekti hisoblanuvchi tovarlar nomenklaturasiga
ko'ra;

- jahon savdosidagi ishtirokiga ko‘ra;

- faoliyat tavsifiga ko‘ra.

Yuqoridagi tasnifiy belgilariga ko‘ra birjalar yana turlarga ajratiladi.
Ularning har biri bo‘yicha birja turlarini keltirib o*tamiz.

1. Jahon amaliyotida birja tovari turiga bog‘ligq holatda birjalar
quyidagilarga bo‘linishi gabul gilingan:

- tovar birjalari;

- tovar-xomashyo birjalari;

- fond birjalari;

- valyuta birjalari;

- mehnat birjalari.

O*zbekiston qonunchiligida birjalar o'z faoliyatini tovar-xom ashyo,
fond va vaiyuta birjasi turida amalga oshirishi belgilangan®.

2. Tashkil etilish printsipiga ko‘ra, ya’ni birjani tashkil etishda
davlat ishtiroki bo‘yicha birjalarning ikkita turi ajratib ko‘rsatiladi:

- davlat ishtirokidagi birjalar;

- Xususiy birjalar.

O‘zbekistonda uchta birjada ham daviat ulushi (ishtiroki) mavjud.

3. Birja savdolariga tashrif buyuruvchilar ishtiroki shakliga ko‘ra
birjalar ochiq va yopiq tipda faoliyat yuritadi. Yopiq tipdagi birjalarda
savdolar faqat professional vositachilar ishtirokida amalga oshiriladi.
Ochiq tipdagi birjalardagi savdolarda esa doimiy a’zolar va birja

¢ O‘zbckiston Respublikasi “Birjalar va birja faoliyati to'g‘risida™gi Qonuni,
3-modda.
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vositachilaridan tashqgari boshqga tashrif buyuruvchilar ham ishtirok etishi
mumkin.

4. Birja savdosi ob’ekti hisoblanuvchi tovarlar nomenklaturasiga
ko‘ra birjalar universal va ixtisoslashgan birjalarga bo‘linadi. Bunda
universal birjalarda keng assortimentdagi tovarlar savdolari kuzatiladi.
Ixtisoslashgan birjalar esa ma'lum bir tovar yoki tovarlar guruhi savdolari
bilan shug‘ullanadi.

5. Jahon savdosidagi ishtirokiga ko‘ra birjalar xalgaro, mintaqaviy va
milliy birjalarga bo‘linadi.

6. Faoliyat tavsifiga ko‘ra birjalar real tovar, fyuchers, optsion va
araiash birjalarga bo‘linadi.

1.3, O‘zbekistonda birjalar facliyatining huqugiy-me’yoriy asoslari

Mamlakatimizda 2014 yil 12 sentyabrdagi O‘zbekiston Respubtikasi
“Birjalar va birja faoliyati to‘g‘risida”gi qonuni birjalar faoliyatining
huqugiy asosi hisoblanadi. Mazkur Qonunning magsadi birjalarning
tashkil etilishi va faoliyati bilan bog‘liq munosabatlarni tartibga solishdan
iborat.

Birjalar o‘z faoliyatini tovar-xom ashyo, fond va valyuta birjasi
turida amalga oshiradi. O‘z navbatida har bir bifja faoliyatini tartibga
soluvchi alohida qonunchilik hujjatiari ham mavjudligini qayd etib o‘tish
zarur.

Mamlakatimizda birjalar faqat aksiyadorlik jamiyatlari shaklida
tashkil etiladi. Birjaning firma nomida «birja» so‘zi bo‘lishi kerak.

Birjalar belgilangan tartibda litsenziya olganidan keyin birja
faoliyatini amalga oshirish huquqini qo‘lga kiritadi. Bunda tovar-xom
ashyo birjasi faoliyati O‘zbekisten Respublikasi Monopoliyaga qarshi
kurashish qo‘mitasi tomonidan, valyuta birjasi Markaziy bank tomonidan,
fond birjasi Kapital bozorini rivojlantirish agentligi tomonidan berilgan
lizentsiya asosida faoliyat ko*‘rsatadi.

Birjaning ta’sis hujjati ustav hisoblanadi va unda quyidagi
ma’lumotlar bo‘lishi kerak:

« birjaning to‘liq va gisqartirilgan firma nomi, joylashgan eri (pochta
manzili), elektron pochta manzili;

» birja ustav fondining (ustav kapitalining) migdori;

e birja tomonidan chiqariladigan aksiyalarning soni, nominal
giymati, turlari (oddiy, imtiyozli});

* birja boshgaruvining tuzilmasi, birja kuzatuv kengashining, taftish
komissiyasining va ijroiya organining a’zolari soni, ushbu organlarni

shakllantirish tartibi, ularning vakolatlari.
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Birja ustavida qonun hujjatlariga muvofig boshqa ma'lumotlar ham
bo‘lishi mumkin.

Birja aksiyadorlarining umumiy yig‘ilishi, kuzatuv kengashi va
ijroiya organi birjaning boshqaruv organlaridir.

Birja aksiyadoriarining umumiy yig‘ilishi birjaning kuzatuv
kengashini saylaydi.

Birja kengashining vakolatlariga quyidagilar kiradi:

» birjani rivojlantirishning asosiy yo‘nalishlarini belgilash;

» birja savdosi qoidalarini tasdiglash;

o birja a’zoligiga qabul qilish, a’zolikni to‘xtatib turish, tugatish
tartibini tasdiqlash;

» birja faoliyati ustidan nazoratni amalga oshirish;

e birja savdosi qoidalarini buzganlik uchun jarimalaming
miqdorlarini va ularni undirish tartibini belgilash;

» a’zolik badallarining va birja tomonidan ko‘rsatiladigan xizmatlar
uchun to*lovlarning miqdorini belgilash;

e tuzilgan birja bitimlarining bajarilishini ta’'minlash fondini
shakllantirish va uning mablag'laridan foydalanish tartibini tasdiqlash.

Birja kengashi qonun hujjatlariga va birja ustaviga muvofiq boshqa
vakoiatlarni ham amalga oshirishi mumkin.

Joriy faolivatga rahbariik qilish vakolatlari birja ustavida
belgilanadigan birjaning ijroiya organi tomonidan amalga oshiriladi.

Birja:

- kotirovkalash, arbitraj, listing, nazorat va boshqa birja
komissiyalarini tashkil etishga;

- agar birja tovarlarining kotirovkalari (narxlari) birja tomonidan
belgilangan chegaraviy miqdordan o‘zgarib ketsa, birja savdolarini
to‘xtatishga;

- qonun hujjatlariga muvofiq tanlov, kimoshdi, Ko‘rgazma-
yarmarka savdolarini, davlat xaridlari va korporativ xaridlarni tashkii etish
hamda o‘tkazishga;

- birja axborotnomalari, ma’lumotnomalari hamda boshqga axborot
va reklama materiallarini chiqarishga haqii.

Birja gqonun hujjatlariga muvofiq boshqa huquglarga ham ega
bo‘lishi mumkin.

Birja:

- birja savdolarini tashkil etishi;
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- birja tovarlariga bo‘igan talab va taklifning nisbati asosida ularni
kotirovkalashni (ularning narxini belgilashni) amalga oshirishi;

- savdo maydonchalarida va sektsiyalarda birja savdolari o‘tkazish
joyi hamda vaqti to‘g‘risida birja a’zolarini o'z vaqtida xabardor qilishi;

- tuzilgan birja bitimlarining bajarilishini ta’minlash uchun shart-
sharoitiar yaratishi;

- birja a'zolarining va ular mijozlarining o‘zaro majburiyatlarini
belgilashni, aniqiashtirishni hamda hisobga olishni (kliring), shuningdck
bankda ochilgan maxsus hisobvaraglar orqali ular o‘rtasidagi o*zaro hisob-
kitoblami amalga oshirishi;

- birja, birja a’zolari va ularning mijoztari pul mablag'larining
alohida-alohida hisobini yuritishi;

- muntazam ravishda (haftasiga kamida bir marta) o‘z rasmiy veb-
saytida birja tovarlarining kotirovkalarini (narxlarini) joylashtirishi,
shuningdek birja a’zolarini har bir birja savdosining yakunlari to‘g‘risida
xabardor qilib borishi shart.

_ Birjaning zimmasida qonun hujjatlariga muvofig boshqga
majburiyatiar ham bo‘lishi mumkin.

Birja faoliyati birja tovarlari bozorini tashkil etish va tartibga
solishga hamda talab va taklif asosida birja tovarlarining narxlarini ushbu
bozorda shakllantirishga qaratilgan faoliyatdir.

Birja faoliyatining asosiy printsiplari &uyidagilardan iborat:

- birja savdolarini o*tkazishning oshkoraligi va ommaviyligi;

- birja savdolarida narxlar shakllanishining erkinligi;

- birja bitimlarini tuzishning ixtiyoriyligi;

- birjaning barcha a’zolari uchun birja savdolarida ishtirok etishda
shart-sharoitlarning tengligi;

- tuzilgan birja bitimliari bajarilishining ta’minlanishi.

Tovar-xom ashyo va fond birjalarining faoliyatini tartibga solish
vakolat!i organ tomonidan O*zbekiston Respublikasi Vaziriar Mahkamasi
belgilaydigan tartibda amalga oshiriladi.

Valyuta birjasi faoliyatini tartibga solish O‘zbekiston Respublikast
Markaziy banki tomonidan amalga oshiriladi.

Belgilangan tartibda birja savdolariga qo‘yilgan muayyan turdagi va
sifatdagi tovar, shu jumiadan hosila moliyaviy vositalar (derivativiar) birja
tovaridir.

Yer, yer osti boyliklari, suv, boshqa tabiiy resurslar, madaniy meros
va intellektual mulk ob’ektlari, ishlar va xizmatlar, xususiy belgili
ashyolar, ko‘chmas mulk, shuningdek qonun hujjatlariga muvofiq
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fugarolik muomalasidan chiqarilgan mol-mulk birja tovari bo‘lishi
mumkin emas,

Birja savdolari birja tomonidan birja savdosi qoidalariga muvofiq
tashkil etiladigan birja tovari savdolaridir,

Birja savdolari birjada birja a’zolarining barchasiga ushbu savdolarda
bir vaqgtda ishtirok etish imkoniyati berilgan holda, markazlashtirilgan
tarzda elektron shakida o‘tkaziladi.

Birja savdosi qoidalarida quyidagilar ko‘rsatilishi kerak:

- birja a’zolari, ulaming huquq va majburiyatlari to‘g‘risidagi
nizom;

- birja a’zolarining birja savdolarida ishtirok etishiga ruxsat berish
tartibi;

- tovarlarni birja savdolariga qo‘yishga ruxsat berishni amalga
oshirish tartibi;

- birja bitimlarining turiari,

- birja savdolarida muomalada bo‘ladigan hosila moliyaviy
vositalarning (derivativlarning) tavsifi;

- tuzilgan birja bitimlarining bajarilishini ta’minlash uchun shart-
sharoitlar yaratish tartibi;

- birja savdolarini o'tkazish tartibi;

- birja bitimlarini va birja savdolari natijalarini ro‘yxatga olish
hamda rasmiylashtirish tartibi,

- kliring va hisob-kitoblarni amalga oshirish tartibi;

- birja tovarlarini kotirovkalash (ularning narxini belgilash) tartibi;

- birjada narxlaming shakllanish jarayoni ustidan nazorat gilish
tartibi;

- birja savdolari to‘g‘risidagi axborotni oshkor etish tartibi;

- birja savdosi qoidalarini buzganlik uchun javobgarlik to‘g‘risidagi
qoidalar;

- bitjada nizotamni ha! etish tartibi.

Birja savdosi qoidalarida qonun hujjatlariga muvofiq boshqa qoidalar
ham ko'rsatilishi mumkin.

Birja tomonidan belgilangan tartibda birja savdolarida ishtirok etish
hamda dilerlar, market-meykerlar va brokerlar sifatida birja bitimlarini
tuzish huquqini olgan yuridik shaxslar birja a’zolaridir.

Birja bitimiarini o‘z nomidan va o‘z hisobidan tuzuvchi birja a’zosi
dilerdir. Birja tovarlari narxlarining, talab va taklifning darajasini saglab
turish uchun o‘z zimmasiga birja bitimlarini tuzish majburiyatini olgan
diler market-meykerdir.
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Mijozning topshirig‘iga ko‘ra va uning hisobidan birja bitimiarini
tuzuvchi birja a’zosi brokerdir.

Diler va broker vazifalari birjaning bitta a’zosi tomonidan qo'shib
amalga oshirifishiga yo*l qo*yiladi.

Daviat hokimiyati va boshqaruvi organiari birja a’zolari bo‘lishi
mumkKin emas, valyuta birjasi bundan mustasno.

Birja a'zolari birja savdolarida ulaming nomidan birja bitimlari
tuzishga vakolatli bo‘lgan oz xodimlari (treyderlar) orgali ishtirok etadi,

Birja a’zolari:

- birja savdolarida ishtirok etish va birja bitimlarini tuzish;

- birja komissiyalari faoliyatida ishtirok etish;

- birja savdosi goidalarini ishlab chigishda ishtirok etish;

~ birja tomonidan taqdim ctiladigan xizmatlardan foydalanish;

- har bir birja savdosining yakunlari to‘g‘risida axborot olish
huqugiga ega.

Birja a’zolari qonun hujjatlariga va birja savdosi qoidalariga muvofiq
boshqga huquglarga ham ega bo‘lishi mumkin.

Birja a’zolari:

- birjada o'z faoliyatini qonun hujjatlariga va birja savdosi
qoidalariga muvofiq amalga oshirishi;

- mijozga uning manfaatlarini ko‘zlab tuziladigan birja bitimlari,
shuningdek uning topshiriglari bajarilishi bilan bog‘liq to‘liq axborotni
0‘z vaqtida taqdim etishi;

- birjaga o‘zlarining birja savdolarida ishtirok etganligi hamda birja
bitimlarini tuzganligi bilan bog'liq to‘liq axborotni o‘z vaqtida tagdim
etishi;

- mijoz bilan shartnoma tuzayotganda uni birja savdosi qoidalari
hamda kliring va hisob-kitoblarni amalga oshirish shartlari bilan
tanishtirishi;

- 0‘z hisobidan va mijozning hisobidan tuzilgan birja bitimlarining
alohida hisobini yuritishi;

- 0‘z mijozlari pul mablag‘larining alohida-alohida hisobini yuritishi

shart.
- Birja a’zolarining zimmasida qonun hujjatlariga va birja savdosi

goidalariga muvofiq boshga majburiyatlar ham bo‘lishi mumkin.

Dastlabki ko‘zdan kechirishni talab etmaydigan, sifat ko‘rsatkichlari
o‘zgarmasligi va birja bitimlari muntazam ravishda tuzilishi bilan
tavsifianadigan, birja savdolariga qo‘yilgan muayyan turdagi tovarlar
ro‘yxati birjaning kotirovkalash varag®idir.
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Tovarni birja savdolariga qo‘yishga ruxsat berishni amalga oshirish
quyidagi tartib-taomillarni o'z ichiga oladi, qimmatli qog‘ozlar bundan
mustasno:

- tovar ishlab chiqaruvchining yoki yetkazib beruvchining tovami
birjaning kotirovkalash varag‘iga kiritish to‘g‘risidagi arizasini ko‘rib
chigish;

- tovarning belgilangan talablariga muvofiqligini tekshirish;

- tovarning likvidliligini baholash;

- tovami birjaning kotirovkalash varagiga Kiritish va uni birja
a'zolariga yetkazish.

Qimmatli qog‘ozlamni birja savdolariga qo‘yishga ruxsat berishni
amalga oshirish (birja listingi) quyidagi tartib-taomillarni oz ichiga oladi:

- qimmatli gog‘ozlar emitentining o0‘z qimmatli qog‘ozlarini
birjaning kotirovkalash varag‘iga kiritish to‘g‘risidagi arizasini ko‘rib
chiqgish;

- gqimmatli qog‘ozlar emitentining moliyaviy holatini baholash;

- gimmatli gog‘ozlarning likvidliligini baholash;

- gimmatli gog'ozlarni birjaning kotirovkalash varag‘iga kiritish va
uni birja a’zolariga yetkazish.

Birjaning kotirovkalash varag‘iga kiritilgan tovar birja savdolariga
qo‘yilgan hisoblanadi.

Chet el wvalyutasi va davlat qimmatli qog'ozlari birjaning
kotirovkalash varag‘iga tovarni birja savdolariga go‘yishga ruxsat berishni
amalga oshirish va birja listingi tartib-taomilisiz kiritiladi.

Birja bitimi birja tomonidan ro‘yxatga olingan, birja savdosining
birjada qayd etilgan natijasi bo‘yicha tuzilgan birja tovariga doir oldi-sotdi
shartnomasidir.

Birjada birja bitimlari, shu jumladan:

- birja tovarlarining ularni kechiktirmasdan yetkazib berish sharti
bilan tuziladigan oldi-sotdi bitimlari (spot);

- birja tovarlarining ulami kechiktirib yetkazib berish sharti bilan
tuziladigan oldi-sotdi bitimlari (forvardlar);

- birja tovarini yetkazib berishni (yetkazib berish fyuchersi) yoki
birja tovarini yetkazib bermagan holda bitim taraflari o‘rtasida pul hisob-
kitoblari amalga oshiritishini (hisob-kitob fyuchersi) nazarda tutadigan,
kelgusida bajarish majburiyati bilan tuziladigan hosila moliyaviy
vositalarning (derivativlarning) oldi-sotdi bitimlari (fyucherslar);
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- birja tovarlarini yoki hosila moliyaviy vositalarni (derivativiami)
kelgusida sotib olish yoxud sotish huquqi bilan tuziladigan hosila
moliyaviy vositalarning (derivativlarning) oldi-sotdi bitimlari (optsionlar);

- valyutalarni bir vaqtda olish-sotishga doir bitimlar bo‘yicha hisob-
kitoblami muayyan muddat o‘tgach, avvaldan belgilangan valyuta kursi
bo'yicha amalga oshirish sharti bilan tuziladigan valyutalarni bir vaqtda
olish-sotishga doir bitimlar (valyuta svoplari);

- qimmatli qog'ozlarni muayyan muddat o‘tgach, avvaldan
belgilangan narx bo'yicha qayta sotib olish sharti bilan tuziladigan
qimmatli qog‘ozlarga doir oldi-sotdi bitimiari (repo) tuzilishi mumkin.

Birjada qonun hujjatlariga muvofiq boshqa birja bitimlari ham
tuzilishi mumkin.

Birja bitimi to‘g‘risidagi axborot (birja tovarining nomi, soni,
kotirovkasi (narxi), birja bitimi tuzilgan sana bundan mustasno) uchinchi
shaxslarga oshkor qilinishi mumkin emas. Birja bitimi to‘g‘risidagi
axborot sudlarga taqdim etiladi, surishtiruv va tergov organlariga esa,
qo‘zg‘atilgan jinoyat ishi mavjud bo‘lgan taqdirda taqdim etiladi.

Birja bitimining mazmuni hagqidagi jinoiy facliyatdan olingan
daromadlarni legallashtirishga, terrorizmni moliyalashtirishga va ommaviy
qirg'in qurolini targatishni moliyalashtirishga qarshi kurashish bilan
bog‘liq bo‘lgan axborot qonun hujjatlarida nazarda tutilgan hollarda va
tartibda maxsus vakolatli davlat organiga taqdim etiladi.

Birja bitimi to‘g‘risidagi axborot O‘zbekiston Respublikasi Hisob
palatasiga qonun hujjatiariga muvofiq o‘z zimmasiga yuklatilgan
vazifalarni amalga oshirish magsadida, uning so‘roviga ko‘ra tagdim
etiladi.

Birja savdolari birja a’zolari tomonidan berilgan buyurtmalar
asosida, birja savdosi qoidalariga muvofiq o‘tkaziladi.

Biria tovarini kotirovkalash birja savdolarida birja tovarining birja
narxini belgilash magsadida avtomatik rejimda, birja savdosi qoidalarida
belgilangan tartibda amalga oshiriladi.

Birja savdolari yakunlariga ko‘ra olingan qimmatli qog‘ozlarning,
davlat gimmatli qog*ozlari bundan mustasno, birja narxi mazkur gimmatli
qog‘ozlarning birja savdolari sanasidagi bozor narxidir. '

Birja bitimini ro‘yxatdan o‘tkazish va rasmiylashtirish birja savdolari
natijalari bo‘yicha yozma yoki elektron shaklda amalga oshiriladi.

Qimmatli qog'ozlarga doir birja bitimlarini yozma ravishda
rasmiylashtirish talab qilinmaydi. ' _

Birja bitimlari notarial tartibda tasdiqlanmaydi.
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Birjalar tuzilgan birja bitimlarining bajarilishini ta’minlash uchun
quyidagilar orqali shart-sharoitlar yaratadi:

- kliring va hisob-kitoblarni amalga oshirish;

- agar birja bitimi shartlarida nazarda tutilgan bo‘lsa, birja
tovarlarini yetkazib berishni nazorat qgilishni va hisobga olishni amalga
oshirish;

- pul mablag'larini va birja tovarlarini oldindan deponentga
qo‘yishni nazarda tutuvchi mexaniznilami belgilash;

- birja savdosi qoidalariga va birja bitimlari bo'yicha
majburiyatlarga rioya etilishi ustidan nazoratni amalga oshirish.

Birja bankrot deb topilgan tagdirda, birja a’zolarining va ular
mijozlarining birja hisobvaraqlaridagi mol-mulki tugatish massasiga
kiritilmaydi hamda birja a’zolariga va ulaming mijoziariga ularming birja
bitimi bo‘yicha majburiyatlari bajarilganidan keyin qaytarilishi lozim.

Birjaning majburiyatlari bo‘yicha undiruvni birja a’zolarining va ular
mijozlarining mol-mulkiga qaratishga yo*l qo‘yilmaydi.

Birja a’zolarining mablag‘lari etarli bo‘lmagan tagdirda, birja bitimi
bo'yicha majburiyatlarni bajarish tuzilgan birja bitimlarining bajarilishini
ta’minlash fondining pulli va qaytarib berish asosida birja a’zolariga
taqdim etiladigan mablag'lari orgali ta’minlanishi mumkin.

Birjalar tuziigan birja bitimlarining bajarilishini ta’minlash uchun
gonun hujjatlariga muvofiq boshqa shart-sharoitlarni ham yaratishi
mumKin.

Birja quyidagilarga haqli cmas:

- ishlab chiqarish, savdo, savdo-vositachilik faoliyatini bevosita
amalga oshirishga, shuningdek birja faoliyati bilan bog'liq bo‘lmagan
boshga yuridik shaxslarning muassisi (aksiyadori) bo‘lishga, qonun
hujjatlarida nazarda tutiigan hollar bundan mustasno;

- birja a’zolarining va ular mijozlarining pul mablag‘laridan o‘z
manfaatlari yo‘lida foydalanishga, qonun hujjatlarida va birja savdosi
qoidalarida nazarda tutilgan hollar bundan mustasno.

Birjada:

- birjaning kotirovkalash varag'iga kiritilmagan birja tovarlarini
muomalaga kiritishga; )

- birja a’zolarining narxlaming sun’iy ravishda o‘zgartirilishiga yolfl
qat’iy gilib qo‘yilishiga olib kelishi mumkin bo‘lgan kelishilgan xatti-

harakatlariga;
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- bozor kon’yunkturasini sun’iy ravishda o'zgartirishga sabab
bo‘lishi mumkin bo‘lgan noto‘g‘ri va ataylab yolg‘on ma’lumotlarni
tarqatishga;

- birja savdolari o‘tkazilmagan holda birja a'zolari o‘rtasida tuzilgan

birja tovariga taallugli bitimlarni birja tomonidan ro‘yxatdan o‘tkazishga
yo‘l qo‘yilmaydi.

Nazorat savollari
Birjalar, ulaming yuzaga kelishi va rivojlanishi
Birjalar tashkillashgan bozor shakli sifatida
Birja faoliyatining o‘ziga xos xususiyatlari
Birjalaming funksiyalari
Birjalarning tasnifi va tavsifi
O‘zbekistonda birjalar faoliyatining huquqiy asoslari
Birjalaming tamoyillari
Birjalarning ijtimoiy-iqtisodiy taraggiyotdagi roli

AR W~
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2-BOB. O*ZBEKISTON RESPUBLIKA TOVAR-XOM AShYo
BIRJASINING FAOLIYaTI], SAVDO PLATFORMALARI VA
A'ZOLARI

2.1. O‘zbekiston Respublika Tovar-xom ashyo birjasi
faoliyatiring umumiy tavsifi va uning savdo platformalari

O‘zbekiston respublika tovar-xom ashyo birjasi aksiyadorlik jamiyati
1994 yili aprel' oyida Adliya vazirligi tomonidan ro‘yxatdan o‘tkazilgan va
hozirgi kunda Markaziy Osiyodagi eng yirik savdo maydonchasi, hamda
MDH mamlakatlari ichida izchil rivojlanayotgan xom ashyo birjasi
hisoblanadi.

Birja faoliyati maqgsadi va predmeti o‘matilgan qoidalar asosida
oldindan ma'lum bo‘igan joyda va vaqtda, ochiq savdolarni tashkil gilish
va o‘tkazish yo'li bilan birja tovarlari bilan savdo gilishga zaruriy
sharoitlarni yaratishdir. Birja savdolarini tashkil qilish va aniglangan
haqigiy talab va taklif nisbati asosida birja tovarlari narxlarini
shakllantirish yo'li bitan birja tovarlar bozorini yaratishdir.

O*zbekiston Respublika tovar xom ashyo birjasi ( keyingi o‘rinlarda
0*zRTXB) dushanbadan juma kunigacha soat 9:00 dan 18:00 gacha
ishjaydi. Kun davomida ikkita birja savdo sessiyalari o‘tkaziladi: ertalabki
va kechki. Qolgan savdo platformalari haftada 7 kun 24 soat mobaynida
ish yuritadi.

Yugori organ — O'zZRTXB aksiyadorlarining Umumiy majlisi,
Boshqaruv organi — “O‘zbekiston Respublikasi tovar-xomashyo birjasi™
(keyingi o‘rinlarda O‘zRTXB), AJ Kuzatuv kengashi, ljrochi organ -
“O'zRTXB"” AJ Boshqarmasi.

“0'zRTXB” AJ birja savdolari ochig-oydinlik, oshkoralik va
mijozlarga teng raqobat sharoitlarni yaratib berish tamoyillari asoslarida
olib boriladi. Birja savdosi qoidalariga binoan barcha savdo ishtirokchilari
ularning maqomi - respublika rezidenti yoki norezidentligidan qat'ly nazar
teng haq-huquqlarga egadirlar.

“O‘zRTXB"” AJ milliy va xorijiy kompaniyalarni respublikada ishlab
chiqariladigan yuqori likvidli tovar aktivlari, shu jumladan qora va rangli
metallar, neft' mahsulotlari, paxta tolasi, mineral o‘g"itlar, shakar, bug‘doy
uni, don va boshgqalar bilan teng huquglilik asosida ta'minlashda muhim
o‘rin tutadi.

Birja O‘zbekiston Respublikasining poytaxti Toshkent shahrida
joylashgan. Birja ko‘p tarmogqli savdo infratuzilmasiga ega. Uning tarkibiy
tuzilmasiga respublikamizning barcha viloyatlarining markazlarida
joylashgan 13 filiallari kiradi. Shuningdek, hozirgi kunda mijozlarga

13



200dan ziyod savdo maydonchalari va 800 brokeriik idoralari birja
xizmatlarini ko*rsatib kelmoqda.

Birjada 5 savdo platformalari faoliyat yuritadi:

1.Birja elektron savdo tizimi (aviomatlashtirilgan savdo-sotigga
tegishli talablarni yig‘ish va ularga javob berish elcktron savdo tizimi);

2.Ko‘rgazma-yarmarka savdolaming elektron savdo tizimi;

3. Avtoragamlarni sotish bo‘yicha elektron savdo tizimi.

4. Elektron davlat xaridlari

S.Mobilragamlamni sotish bo‘yicha savdo tizimi.

Birja savdolari

Birja savdolari elektron tizim asosida olib boriladi. Savdolarga
tizimii ravishda bir turdagi standart xususiyatga ega, boshqa ishiab
chiqaruvchi tovarlari yoki boshqa tovarlar partiyasi bilan o'zaro
almashuvchi tovarlar qo‘yiladi.

Birja savdosining asosiy afzalliklari quyidagilar:

. yuqori malakali savdo xodimlari xizmatidan foydalanish
imkoniyati;

* vositachi-brokerlarni tanlab olish imkoniyati;

* harajatlarni oshirmasdan savdo hajmini ko'paytirish;

* bitimlar bajarilishining kafolatlanganligi;

. br.okerlar idorasi orgali savdo operatsiyalarini amalga oshirishda
ghu Xizmatlariga ma'lum bir foiziga teng miqdorda to‘lov o‘tkazish
imkoniyati;

* savdo operatsiyalarining tezkorligi;

* barcha savdo ishtirokchilari uchun korxona hajmi, biror tarmog
yoki idoraga mansubligi, hududiy joylashuvidan qat'iy nazar tenglik
ta'minlanganligi;

* bozorning yuqori darajada likvidligi;

* bitimlarni amalga oshirishda operasion harajatiarning kamligi;

* savdolarda ko‘plab xaridorlar/sotuvchilaming ishtiroki hisobiga
shakllangan kuchli raqobat asosida optimal bozor bahosini aniglash
imkoniyati.

Birja savdolarida ishtirok etish huquqi brokerlik joyini o‘rnatilgan
tartibda olgan birja a'zolariga beriladi. Birja savdolari platformasida
fagatgina birja tovarlari savdoga chiqariladi. “Birja tovari” tushunchasiga
o‘z sifati, tuzilishi bilan bir turdagi xususiyatga ega bo‘lgan, o‘zining
asosiy va aniglovchi parametrlari bilan xuddi shunday boshqa ishlab
chigaruvchining yoki boshga partiyadagi tovar bilan o'zaro
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almashinuvchanlik xususiyatiga ega bo‘lgan tovar kiradi va u doimiy
ravishda savdolarga chiqarilishi shart.

“0O'zRTXB"™ AJ savdolari har kuni, shanba va yakshanbadan
tashqari, Toshkent vaqti bilan 9:30 dan 17:00 gacha o‘tkaziladi. Tashqi
iqtisodiy faoliyat olib boruvchi mahalliy va xorijiy ishtirokchilarga qulay
shart-sharoitlar yaratish maqsadida 2005 yili 4 martdan boshlab
0'zRTXBda valyuta savdo maydonchasi ishga tushirilgan, u yerda birja
savdolariga erkin ayirboshlanadigan valyutada qo‘yiladigan har gancha
miqdordagi yuqori likvidlik mahsulotlarni sotib olish imkoniyati bor.

Ko‘rgazma-yarmarka savdolari

Ko'rgazma-yarmarka savdo tovarlariga xususiyatlaridan qat'iy nazar,
fugarolik muomalasida bo'lgan tovarlar, shu jumladan, individual
Xususiyatga ega bo'lgan va savdolarga muntazam ravishda
chiqarilmaydigan yoki kamdan-kam chiqariladigan tovarlar kiradi.
Savdolar internet orqali real vaqt rejimida olib boriladi, savdo bo‘yicha
hisob-kitoblar ham onlayn rejimida amalga oshiriladi.

Tizimning afzalliklari:

© Vagt tejamkorligi — savdo tizimida ro*yxatdan o'tish jarayonining
soddaligi;

» Savdolarga kechayu kunduz kira olish; .

* Mablag* tejamkorligi — reklama xizmatlari uchun qo‘shimcha
mablag* talab etilmaydi;

» Vositachilar soni minimal darajada ekanligi.

AVTORAQAM platformasi

AVTORAQAM - jismoniy va yuridik shaxslarga a\florqutotra‘n_spon
vositalari uchun ro‘yxatdan o‘tkazish davlat raqami belgilarini oshm]gaq
to'lov stavkalarida sotish bo‘yicha savdo platforma;»i. Avt{)‘raqamlarnl
sotish bo'yicha elektron auksion savdotar mexanizmi, birjaning boshqa
savdo platformalari kabi ochig-oydinlik, oshkoralik, raqobat va barcha
savdo ishtirokchifari uchun teng sharoit yaratish tamoyillariga asoslangan.

Avtoraqamiarni savdolarga qo‘yilishi O‘zbekiston Respublikasi {lV
YHXBB bo‘linmalarining mas'ul xodimlart tomonidan amalga oshiriladl..

Jismoniy shaxslar uchun to‘lov shaxsiy kabinetdan ro‘yxatdar'l ‘O‘tl‘b
bo'lingach, faollashtirilgan plastik kartochka orgali amqlga oshiriladi.
Yuridik shaxslar esa ro‘yxatdan o‘tish sahifasida havola.kllmgan ‘Ofertada
ko‘rsatilgan hisob raqamga pul o‘tkazish yo'li orgali to‘lovni amalga
oshiradilar.
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Davlat xaridlari

2018 yildan “O‘zRTXB" AJ davlat xaridlari bo‘yicha xarid.uz
maxsus axborot portalining operatori etib belgilandi., Ushbu portal orqall_
davlat xaridlarining shaffofligi, ochig-oydinligi va samaradorlig
ta'minlanadi. Xususan, portal orqali davlat xaridlari sohasidagi barcha
¢'lontarni ko'rish mumkin. Bu yerda elektron xaridlar elektron do‘kon va
auksion shaklida amalga oshiriladi. Buyurtmachilar va yyetkazib
beruvchilar savdolarda faqatgina elcktron raqam!i imzo yordamida ishtirok
etadilar. Elektron xaridlar narxlar so‘rovi va teskari auksion tarzida amalga
oshiriladi. Tizimda shuningdek Hisob-kitob kliring palatasi orqali bitimlar
jjrosini kafolatlash mexanizmi qo‘llaniladi.

MOBILRAQAM platformasi .

MOBILRAQAM - chiroyli sonlar kombinasiyasiga ega uyali
telefon raqamlarini sotish bo‘yicha yangi savdo platformasi. Onlayn
auksionda ham yuridik (B2B) va ham jismoniy (B2C) shaxslar ishtiroq
etishlari mumkin. Yangi savdo mexanizmi, O‘zZRTXBning boshqa savdo
platformalari kabi ochiglik, oshkoralik, sog‘lom raqobat va savdo
ishtirokchilari uchun teng sharoitlarni yaratib berish tamoyillariga
asoslangan,

2.2. Birja a’zolari, ularning huquq va majburiyatlari

Tovar-xomshyo birjasida savdolar “O*zbekiston respublika tovar-
xc?;'ndz_ashyo birjasida birja savdolarini o'tkazish Qoidalari” asosida tashkil
etiladi.

Qoidalar “Birjalar va birja faoliyati to‘g‘risida™gi O‘zbekiston
Respublikasi Qonuniga (“O*zbekiston Respublikasi gonun hujjatlari
to‘plami”, 2014 yil 22 sentyabr, 38-son, 481-modda), birja facliyatini
tartibga soluvchi boshqa normativ-huquqiy  hujjatlarga muvofiq
O*zbekiston respublika tovar-xom ashyo birjasida birja savdolarini
o‘tkazish tartibi va shartlarini belgilaydi.

Qoidalar O‘zbekiston respublika tovar-xom ashyo birjasiga (keying
o‘rinlarda birja deb ataladi), birja a’zolari va ulaming treyderiariga, birja
a’zolari tomonidan nomidan birja bitimlari tuzadigan yuridik va jismoniy
shaxslarga, shu jumiadan norezidentlarga, shuningdek birja bitimlarini
amalga oshirish, ro‘yxatga olish, rasmiylashtirish va bajarishda hamda ular
bo‘yicha hisob-kitoblarni amalga oshirishda bevosita gatnashadigan yoki
ko‘maklashadigan shaxslarga nisbatan tadbiq etiladi.

Agar O‘zbekiston Respublikasi nomativ-huqugty hujjatlarida
mazkur Qoidalarda belgilanganidan boshgacha qoidalar o‘matilgan bo‘lsaz
normativ-huquqiy hujjatlar qoidalari qo‘llaniladi. Birjaning ichki hujjatlari
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asosida belgilanadigan nizom va tartiblar mazkur Qoidalarga mos bo‘lishi
lozim,

Birja a'zolari, ularning huquq va majburiyatlari “Birja a’zofari,
ularning huquq va majburiyatlari to‘g'risida”gi nizom bilan tarttibga
solinadi. Unga davlat hokimiyati va boshqaruvi organlari birja a’zolari
bo‘lishi mumkinemas. O‘z navbatida davlat hokimiyati va boshqaruvi
organlarining mansabdor shaxslari hamda birja xodimlari birja a’zost
bo‘lgan yuridik shaxsning muassisi va mansabdor shaxsi bo‘lishi
mumkinemas,

Birja a’zoligiga qabul qilish, a’zolikni to‘xtatish va tugatish tartibi
“O‘zbekiston respublika tovar-xom ashyo birjasida birja savdolarini
o'tkazish Qoidalari” bilan belgilanadi. Birja a’zoligiga to‘lov asosida
qabul qilinadi.

Birjaning har bir a’zosiga birja tomonidan birja a’zosining individual
raqami beriladi, alohida elektron pochta manzil va shaxsiy (xona) kabinet
ochiladi. Birja bitimiarini mijoz nomidan va uning hisobidan tuzuvchi birja
a'zosi broker hisoblanadi.

Diler va brokerning funksiyalarini bitta birja a’zosi o‘rindoshlik asosida
amalga oshirishiga ruxsat etiladi. Birja a’zolari cheklanmagan sondag_i
mijozlarga xizmat ko‘rsatishi mumkin. Birja a'zosi va uning mijozi o‘itasidagi
munosabatlar uvlar o‘rtasida tuzilgan shartnoma asosida amalga oshiriladi.
Shartnoma shartlari “O*zbekiston respublika tovar-xom ashyo birjasida bifja
savdolarini o‘tkazish Qoidalari”ga zid bo‘lmasligi shart. ‘ )

Birjada birja a’zolari o‘z mijozlarining manfaat!anm 0 z.treyderlart
orqali, shu jumladan mijozlarning manfaatiariga ta’sir etuvchi T?salfllar
muhokama qilinadigan birja komissiyalarida gatanashish yo'li bilan
himoya gilishlari mumkin. Birja a'zosi cheklanmagan sondagl treyderlarni
ishga jalb gilishimumkin. o . N

Davlat hokimiyati va boshqaruvi organlarining, shuningdek birjaning
xodimlari treyder sifatida ishlashga haqli emas. .

Treyder fagatgiga bitta birja a’zosida faoliyatini amalga oshmshgg
haqli. Birja a’zosi va treyder o‘rtasida munosabatlar mehnat shartnomasi
bilan tartibga solinadi. L. . .

Birja a’zolarining treyderlari malaka talablflrlga‘l.a"‘:b ‘berls.hlan
kerak. Treyderlar birja faoliyatiga oid qonun.hUJJaﬂa“m,_ 0 Zb‘ek‘S‘_O“
respublika tovar-xom ashyo birjasida birj'a' sa\.u.iolanpx. 0 t.kamsh
Qoidalari®ni, birja savdolarini tashkil efish, birja bitimlarini tuzisb va
bajarishni tartibga soluvchi birjaning ichki hujjatlarini bilishlari shart.
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Treyderlamming malaka talablariga javob berishi birja Boshgaruv!
tomonidan o‘rnatilgan tartibda test o‘tkazish yo“li bilan aniglanadi. _

Treyder o‘zining harakati yoki harakatsizligi bilan birja a’zosiga
zarar yetkazgan taqdirda birja a’zosi ushbu zarar to‘liq to‘langunga qac!ail'
birjadan treyderning boshqa birja a’zosida treyder sifatida ishla§hml
cheklashni talab qilish huqugiga ega. Lekin bunda ular o‘rtasida tuzilgan
shartnomada birja a’zosiga shunday huquq berilgan bo*lishi lozim.

Birja va birja a’zosi o‘rtasidagi rasmiy yozishmalar, shuningdek
boshqa ma’lumotiarni yuborish pochta aloga xizmati, birja elektron
pochtasi yoki shaxsiy kabinet orqali amalga oshiriladi.

Birja a’zolari quyidagi huquqlarga ega:

- birja savdolarida ishtirok etish va birja bitimlarini tuzish;

- birja komissiyalari faoliyatida ishtirok etish;

- birja savdo qoidalarini ishlab chigishda ishtirok etish;

- birja tomonidan taqdim etiladigan xizmatiardan foydalanish;

- har bir birja savdosining yakunlari to‘g‘risida axborot olish va
boshgqalar.

Birja a’zolari majburiyatlari esa quyidagilar:

-birjada oz faoliyatini qonun hujjatiariga, mazkur Qoidalarga va
birjaning ichki hujjatlariga muvofiq amalga oshirishlari;

-mijozga uning manfaatlarini ko‘zlab tuziladigan birja bitimlari3
shuningdek uning topshiriglari bajarilishi bilan bog‘liq to‘lig axborotni
0‘z vaqtida tagdim etishlari;

-birjaga o‘zlarining birja savdolarida ishtirok etganligi hamda birja
bitimlarini tuzganligi bilan bog'liq  to'liq axborotni o'z vaqtida
tagdimetishlari;

-mijoz bilan shartnoma tuzayotganda uni mazkur Qoidalar hamda
kliring va hisob-kitoblarni amalga oshirish qoidalari bilan tanishtirishlari;

-o‘z hisobidan va mijoz hisobidan tuzilgan birja bitimlarining
alohida hisobini yuritishlari;

-o‘z mijozlari pul mablag‘iarining alohida-alohida hisobini
yuritishlari,

-birja tomonidan ko‘rsatiladigan xizmatlar uchun to‘lovni 0'Z
vagtida amalga oshirishlari;

- birja komissiyalarining o'zlariga taallugli qarorlarini bajarishlari;

-rekvizitlari o‘zgarganligi haqida birjaga o‘zgarish bo*'lgan kundan
boshlab o°n kunlik muddat ichida xabar berishlari;

-kuniga kamida bir marta birja tomonidan ochilgan o‘zining elektron
pochtasini va shaxsiy kabinetini tekshirishlari;
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-birja binosida jamoat tartibi va odob-axioq qoidalariga rioya
qilishlari va boshqalar.

Birja a’zolari va ularning treyderlariga quyidagilar ta’qiglanadi:

-yolg'on, tasdiglanmagan yoki insayderlik ma’lumotlarni birja
xodimlari va a'zolari o‘rtasida tarqatish;

-savdo vaqtida birja tomonidan o‘matilgan tizimlardan farq qiluvchi
operatsion tizimlardan foydalanish;

-birja a’zosining kompyuter terminalida birja tomonidan o‘matilgan
plomba (stiker)larni buzish.

Birja Boshqaruvi tomonidan treyderlaming kasbiy odob-axlog
qaidalariga taalluqli boshga talablar ham go‘yilishimumkin.

2.3. Birja a’zoligiga gabul gilish, a’zolikni to‘xtatish va tugatish
tartibi

Birja a’zoligiga qabul gilish yuridik shaxslami birja a’zosi sifatida
akkreditsiya qilish yo‘li bilan amalgaoshiriladi. Birjaga a’zo bo‘lish.
istagida bo‘lgan shaxs (keyingi o‘rinlarda talabgor deb ataladi) birjaga, shu
jumladan uning hududiy bo‘linmalariga quyidagi hujjatlarni taqdim etadi:

- tasdiglangan shakldagi ariza;

- a'zolikni taqdim etish to‘g‘risidagi ommaviy shartnoma shartlarini
qabul qilinganligi bo‘yichaaktsept;

- treyderning avtomatlashtirilgan ish joyi ( keyingi o‘rinlarda TAIJ)ni
taqdim etish to*g‘risidagi ommaviy shartnomani tuzish b‘o‘yicha aktsept;

- davlat ro‘yxatidan o‘tkazilganligi haqidagigi guvohnoma va
ustavning talabgor tomonidan tasdiglangan nusxasi; _

- talabgor tomonidan tasdiglangan talabgor rahbari va bosh
hisobchisining pasport nusxasi (2-nusxada);

- kliring ishtirokchisining to‘lirilgan anketasi; o

- treyder(lar)ning ishga gabul qilinganligi to‘g‘risidagi talabgor
tomonidan tasdiglangan buyruq nusxasi;

- treyder(lar)ning pasport nusxalari. . )

Talabgordan belgilangan ro‘yxatdan tashqari }}UJjatlamlng . Faiab
gilinishiga yo‘l qo‘yilmaydi. Talabgorlar to*ldirishi uchlfn hul].atlar
namunalari (shaklllari) birja Boshqaruvi tomonidan tasdlqlaqafla va
birjaning veb-saytida joylashtiriladi. Ommaviy shartnonlalar ham b:rja’mng_
veb-saytida joylashtiriladi. Talabgor taqdim etiigan hu;]a}tlar to‘plamidagi
ma’lumotlarming haqqoniyligi uchun javobgar hi.so‘b[ana(!l. . )

Hujjatlar to‘plami birjaning mas’ul tarkibiy tuzﬂmaS{ tomon!dan
ko‘rib chigilib, kamchiliklar aniqlanmasa, birja Boshqaruvi tomonidan
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talabgorni a’zolikka qabul gilish to*g'risida qaror gabul qilinadi va bu
haqda talabgorga tegishli xabarnoma yuboriladi. )

Talabgorning hujjatlari ular taqdim etilgan kundan boshlab $ ish kuni
davomida ko‘rib chigiladi. Talabgor tomonidan ko‘rsatilgan barcha zarut
hujjatlar taqdim etilmagan bo‘lsa, birja a’zolikka gabul qilish haqidagf
arizani qanoatlantirishni rad etadi, bu hagda rad qilish sabablarini
ko‘rsatgan holda yozma ravishda talabgorni xabardor giladi. Bunday holda
hujjatlar talabgorga qaytariladi.

A’zolikka gabul gilish rad etilgan talabgor rad qilish uchun sabab
bo‘lgan kamchiliklarni bantaraf etgandan so‘ng hujjatlarni qaytadar}
topshirishga hagli. Birjaning vakolatli tarkibiy tuzilmasi birja a’zos!
hagidagi barcha zarur ma’lumotlarni, shu jumladan birja a'zosining,
rekvizitlari, uning treyderlari, a’zolikni to*xtatish yoki tugatish sabablarini
o‘zichiga olgan birja a’ zolarining elekiron reestrini yuritadi.

A'zolikni to*xtatish ixtiyoriylik asosida va majburiy tartibda amalga
oshiriladi.

To*xtatish birja a’zosini birj
quyidagi hollarda, ya’ni:

- birja va (yoki) savdo ishtirokchilari oldida qarzdorlik mavjud
bo‘lganda;

- gonun hujjatlarini va

a savdolaridan chetlashtirish yo‘li bilan

on . (yoki) savdo qoidalarini buzganda; .
- birja komissiyalarining qarortarini bajarmaganda amalga oshiriladi-
I%lrja a’zosi va uning treyderlarini savdodan chetlashtirish uchun asos
bp“iac.ligan qoidabuzilishlar “O‘zbekiston respublika tovar-xom ashyo
blrja31d'a'birja savdotarini o‘tkazish Qoidalari” bilan belgilanadi
Birja a’zosining a’zoligj toxtatilgan va a’zolikdan chetlashtirilgan
davrda undan a’zolik badallari va boshga to‘lovlar undirilmaydi.
shuningdek ushbu birja a’zosining treyderini boshqa birja a’zosigd
o‘tkazishga yo‘l go'yilmaydi.
A’zolikni tugatish hagidagi qaror birja Boshgaruvi tomonidan qabul
gilinadi va bunday garor quyidagj holatlarda qabul gilinadi: .
o mazkur birja a'zosi (yuridik shaxs) bankrot deb topilganda yokl
Ozbekiston  Respublikasi  qonunchiligida ko‘rsatilgan  tartibda
tugatilganda;
o birja a’zosi sifatida 6 (olti) oydan ortiq muddat davomida
faoliyat ko‘rsatmaganda (a’zolik to‘xtatilgan hollar bundan mustasno);
o Ofzbekiston Respublikasi qonunchiligida nazarda tutiigan
boshqa asoslar mavjud bo‘lganda tugatilishi mumkin,
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2.4. Birja a'zolarini birja savdolarida ishtirok etishiga ruxsat
berish tartibi

Birja a’zolarining birja savdolarida ishtirok etishiga Birja
savdolarining elektron tizimi { Keyingi of‘rinlarda BSET)dan
toydalangandagina ruxsat berilishi mumkin. BSET tizimiga kirish huquqi
faqat birja a'zosining treyderiga beriladi. Treyderning BSETga Kirishiga
ruxsat unga treyderning avtomatlashtirilgan ish joyi va individual login
hamda treyderning parolini berish orqali amalga oshiriladi.

Birja a’zosining arizasiga ko‘ra savdolarda ishtirok etishga ruxsat
birja filiallari va savdo maydonchalarida berilishi mumkin. Birja savdo
zallariga ruxsat faqatgina treyderlarga berilishimumkin.

Treyderning avtomatlashtirilgan ish joyi (keyingi orinlarda TAL))
birja tomonidan shartnoma va to‘lov asosida beriladi. Savdo
maydonchasida TAlJni berish shartari savdo maydonchasi va birja a’zosi
tomonidan belgilanadi.

Treyderning login va paroli to‘g‘risidagi ma’lumotlar maxfiy axborot
hisoblanadi. Treyderning login va paroli to'g‘risidagi ma’lumotlarning,
shu jumladan treyderning o‘zi tomonidan ham oshkor gifinishiga yo©l
qo‘yilmaydi. Treyderning shaxsiy login va paroli faqtgina treyder '_oi'laq
mehnat shartnomasini tuzgan bitta birja a’zosi tomonidan foydalam!lshf
mumkin. Treyderning login va parolidan ushbu treyderg'a aloqasi
bo‘lmagan boshqa birja a'zolarining foydalanishi ta'qiql'anadx. Treyder
login va parol olingan paytdan boshlab bir oy ichida qo'yilgan talabtarga
muvofiqligi bo‘yicha test sinovidan o‘tishi kerak. .

Test sinovlaridan o‘ta olmagan treyderlar ushbu S}novlart,f\an
o‘tguniga qadar birja savdolaridan chetlashtiriladi. Bir_.ia. a’zosi va uning
treyderlari a’zoligi toxtatilgan va savdolardan chetlashtirilgan da'v.rda birja
savdolariga qo‘yilmaydi. Birja a'zosi birja savdosidan chetl.ashnnlgar?dan
so‘ng uning treyderi birja Boshgaruvi tomonidan o‘rnatilgan tartibda
qaytadan test sinovlaridan o‘tadi. . L

Birja a’zosi biriktirilgan  savdo maydonchas?mmg faoliyati
to‘xtatilgan yoki tugatilgan hollarda bitja a'zosi uni boshqa savdo
maydonchasi yoki filialiga o‘tkazish hagida birjaga ariza berishi shart.
Otkazish rasmiylashirilgunga qadar birja a’zosi bifja savdolariga
qo‘yilmaydi.

2.5, Tovarlarni birja savdolariga qo‘yish
amalga oshirish tartibi e

Birja savdolariga faqat birja tovarlari qo‘yiladi.
boyliklari, suv, boshqa tabiiy resurslar, madaniy meros v
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mulk ob’ektlari, ishlar va xizmatlar, xususiy belgili ashyolar, ko'chmas
mulk, shuningdek qonun hujjatlariga muvofiq fugarolik muomalasidan
chigarilgan mol-mulk birja tovari bo‘lishi mumkin emas.

Tovarni birja savdolariga qo‘yish quyidagi jarayonlarni o‘z ichiga
oladi:

- tovarni ishlab chiqaruvchi yoki yetkazib beruvchining tovarni
birjaning kotirovkalash varag‘iga kiritish haqidagi arizasini ko'rib chiqish;

- tovarning qonun hujjatlariga, shu jumladan birja tovariga nisbatan
o‘rnatilgan  talablarga  muvofigligini, muvofiglik  sertifikatining
mavjudligini, agar import qilingan tovar bo‘lsa, uning bojxona
rasmiylashtiruvidan o‘tkazilganligi hagidagi hujjatni tekshirish:

- tovarning likvidliligini baholash;

- tovarni birjaning kotirovkalash varag‘iga kiritish va uni birja
a’zolariga yetkazish.

.T‘:wami birja savdolariga qo‘yishga ruxsat berishni birjaning Listing
komissiyasi amalga oshiradi. Listing komissiyasi o'z faoliyatini birja
B9shqaruvi tomonidan tasdiglangan “Listing komissiyasi to‘g‘risida”gi
Nizomga muvofiq tashkil etadi.

Birja savdosiga qo‘yilgan birja tovarlari ro‘yxati birjaning
ko!frovka'zlash varag'i hisoblanadi. Birjaning kotirovkalash varag'i birja
savdolari muomalasiga qo‘yilgan birjaning namunaviy kontraktlari
ro‘yxati ko'rinishida shakllantiriladi,
. .Ruxsat berish natijalari bo‘yicha Listing komissiyasi kontraktga
identifikatsiya raqami bergan holda bitimning eng ko‘p qo‘llaniladigan
muhim  shartlari  ko‘zda tutilgan namunaviy birja kontraktining
spetsifikatsiyasini tasdiglaydi.

Muhim shartiardagi har qanaday o‘zgartirish yangi namunaviy birja
kontrakti spetsifikatsiyasini gabul qilish va unga yangi identifikatsiya
ragami berish uchun asosbo*ladi.

Namunaviy birja kontraktining spetsifikatsiyasi quyidagi muhim
shartlarni o‘z ichiga olishi kerak:

- birja tomonidan qo‘yilgan kontraktning ragami (kodi);

- tovaming TIF TN kodi;

- tovaming to‘liq nomi;

- o‘lchov birligi;

- bitta kontraktdagi lot (tovarning o‘Ichov birligidagi miqdori);

- bitim pul birligi (valyutasi);

- yetkazib berish bazisi;

- to‘lov va yetkazib berish muddati;

28



- bitim bajarilishini ta’minlash kafolati bo‘yicha zakalat foizi;

- sotib oluvchilar toifasi.

Birja namunaviy kontraktining spetsifikatsiyasi mazkur turdagi
tovarni sotishning alohida xususiyatini belgilovchi sotuvchi bilan
kelishilgan maxsus shartlarni o*z ichiga olishi mumkin.

Birjaning Listing komissiyasi tomonidan tovarlarni birjaning
kotirovkalash varag'idan chiqarish quyidagi hollarda amalga oshirilishi
mumkin:

- tovar sotuvchisi yuridik shaxs sifatida tugatilganda;

- sotuvchi tomonidan tovarlarni doimiy ravishda belgilangan
miqdorda savdoga qo‘yish majburiyatlari bajarilmaganda;

- tovarga nisbatan talabning majvud emasligi, mazkur tovar bo‘yicha
bitimlar doimiy tuziimaganda;

- tovar sotuvchisining tovarni birjaning kotirovkalash varag‘idan
chiqarish haqidagi arizasi asosida.

Birjaning kotirovkalash varag'ida mavjud bo‘lmagan birja tovarlarini
muomalaga chigarishga yo'l qo‘yilmaydi.

Nazorat savollari

1. O*zbekiston Respublika tovar-xomashyo birjasi faoliyati umumiy
tavsifi

2. O‘zbekiston Respublikasi Tovar-xom ashyo birjasida savdo
platformalari

3. Birja elektron savdo tizimi .

4. Ko‘rgazima — yarmarka savdolarining elektron 'sa.wd_o tizimi )

5. O*zbekiston Respublikasi Tovar-xom ashyo birjasida “Avtoraqam
platformasi

6. Elektron davlat xaridlari L

7. O‘zbekiston  Respublikasi ~ Tovar-xom  ashyo  birjasida
“Mobilragam” platformasi o L

8. O‘zbekiston Respublikasi Tovar-xom ashyo birja savdolarining
asosiy afzailiklari va kamchiliklari o

9. Birja a’zolari, ularning huquq va majburiyatlari _ .

10. Birja a’zoligiga qabul gilish, a’zolikni to‘xtatish va tugatish tartiol
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11. Birja a’zolarini bi
tartibi

12. O*zbekiston Respublikasi Tovar
idoralari va treyderlar faoliyati

13. Tovarlarni bi
oshirish tartibi

rja savdolarida ishtirok etishiga ruxsat berish
-xom ashyo birjasida brokerlik

rja savdolariga qo‘yishga ruxsat berishni amalga
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II1 BOB. O‘ZBEKISTON RESPUBLIKA TOVAR-XOM ASHYO
BIRJASI FAOLIYATI MEXANIZMI

3.1. Birja bitimlarining turlari va birja savdolarini o‘tkazish
tartibi

Birja bitimi birja tomonidan ro‘yxatga olingan, birja savdosining
birjada qayd ctilgan natijasi bo'yicha tuzilgan birja tovariga doir oldi-setdi
shartnomasidir.

Birjada quyidagi birja bitimlari amalga oshiriladi:

- spot bitimlari;

- forvard bitimlari.

Bunda spot bitimi, bu sotib oluvchi to*lovni kechtirmasdan amalga
oshirishi, sotuvchi esa tovarlarni kechiktirmasdan yetkazib berishi lozim
bo‘lgan bitimdir. Forvard bitimi esa bu sotuvchi sharinomada be]gilangaq
muddatda tovarni sotib oluvchiga topshirishi, o‘z navbatida sotib otuvchi
esa tovar haqini bitimda kelishilgan muddatda va tartibda to‘lash va
tovarni qabul gilib olish majburiyatini olgan bitimdir. '

Forvard bitimlari bitim shartlari asosida tovarni yetkazib ben.sh va
uning haqini to*lig to‘lash bilan yakunlanadi (yetkazib berish forvardx)..

Birja bitimining namunaviy shakli birja Boshgaruvi tomonidan
tasdqilanadi. )

Birjalar tuzilgan birja bitimlarining bajarilishini ta’minlash uchun
quyidagilar orqali shart-sharoitlar yaratadi:

- kliring va hisob-kitoblarni amalga oshirish; L

- birja tovarlarini yetkazib berishni hisobga olishni amalga oshirish;

- pul mablag‘larini va bifja tovarlarini oldindan deponentga
qo‘yishni nazarda tutuvchi mexanizmlarni belgitash;

- bifja savdosi qoidalariga va birja bltm‘ll_an
majburiyatiarga rioya etilishi ustidan nazoratni amalga OShf"}Sh- cich

Birja bitimlarining bajarilishini ta’minlash uchun“bm'mla'r bo ylc-:da
barcha hisob-kitoblar “yetkazib berishga qarshi to‘lov” printsipi asosida
amalga oshiriladi. . L

gBil’ja savdolarida tuzilgan bitimlar bajar.ilishinmg mOl_lya\;ly
Kafolatini ta’minlash uchun birja savdolarida tuzilgan barcha bitim:ar
bo‘yicha hisob-kitoblar birjaning Hisob-kitob Kliring Palatasi (keying!
O‘rinlarda HKKP) orqali amalga oshiriladi. s

Birja bitimlar?ning bajarilishini ta’minlash uchun Qo sthlrrtril;:Z
sharoitlar yaratish maqsadida birja qonun hujjatlarida b-el‘gllangallr:‘l a e
Birja bitimlarining bajarilishini ta’minlash fondini tashki
huquqgaega.

bo‘yicha
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Birja savdolari birja Boshqaruvi tomonidan tasdiqlangan birja
savdolari sessiyasi jadvaliga muvofiq o‘tkaziladi.

Jadval birjaning rasmiy veb-saytida oldindan joylashtiriladi. Savdo
sessiyalari jadvalidagi o‘zgarish va qo'shimchalar yangi jadval ¢’lon
qilingan paytdan boshlab kamida uch kundan keyin kuchga kiradi. .

Savdolar ish kunlarida doimiy ravishda o‘tkaziladi., Barcha birja
savdolari faqaigina BSETda o‘tkaziladi.

Birja savdolari sessiyasi quyidagi davrlardan tashkil topadi:

- sotuy uchun buyurtma berish;

- sotib olish uchun buyurtma berish;

- birja a’zolari tomonidan berilpan qarama-qarshi buyurtmalarni
birlashtirish va tuzilgan bitimlar reestirini shakilantirish;

Birja a’zolari o'z mijozlarining topshirig‘iga ko‘ra birja savdolarida
birja tovari bo‘yicha birja bitimlarini BSETga buyurtma berish orgali
amalga oshiradilar.

Birja a’zosi birja savdolarida bitimni amalga oshirishda mijozning
tqp_shirig‘i (buyrug'i)ga qat’iy amal qilishi shart. Mijozning buyruglari
birja Boshqgaruvi tomonidan tasdiglangan namunaviy shak|lardaberiladi.

_ Birja a’zosi xizmat ko‘rsatayotgan mijozlari va ulardan qabul
qilinadigan topshiriglar hisobini birja Boshqaruvi tomonidan tasdqiangan
sbqkldagi jurnalda, shu jumladan elekiron ko‘rinishda qayd etib borishi va
birjaning so‘roviga ko‘ra ularni taqdim etishi shart,

Qog'oz ke‘rinishidagi jurnal raqamlangan, tikilgan va birjaning
muhri bilan muhrlangan bo‘lishi shart. Jurnaldagi har bir topshiriqq?
takrorlanmaydigan ro‘yxatga olish raqami beriladi. Topshiriglar jurnalgd
ular qabul gilingan vaqgtga mutanosib ravishda ketma-ketlikda kiritilishi
kerak. Mijozning topshirig‘ini jurnalda oldindan qayd etmasdan
bajarishta’qiglanadi.

Agar mijozning topshirig'i boshqa mijozlar topshirig'i bilan
raqabatga kirishsa, birja a’zosi topshiriglarning kelib tushish vaqgtigd
mutanosib ravishda va topshiriglarni ro*yxatga olish jurnalida qayd etilgan
ketma-ketlikda navbati bilan bajarishi shart.

Tovami sotish yoki sotib olish uchun buyurtmalar faqat treyderlar
tomonidan berilishi mumkin. Buyurtmani taqdim etish bir tomonlama
bitim hisoblanib, unga muvofiq nomidan buyurtma berilgan shaxs
namunaviy birja kontraktida belgilangan shartlar asosida shartnoma tuzish
majburiyatini o'z zimmasiga oladi.

Sotishga berilgan buyurtma tovar kimning nomidan berilgan bo'ls%
O‘sha shaxsga tegishliligini va u uchinchi shaxslar huquqlariga ta’sif
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qilmasligini tasdiqlaydi va ushbu shaxsga quyidagi majburiyatlarni
yuklaydi:

- namunaviy kontraktda va berilgan buyurtmada belgilangan
shartlarda mahsulotni yetkazib berish;

- savdoda bitimni amalga oshirish yoki tovarni savdodan
chigarishdan boshqa usulda tovardan foydalanmasiik.

Sotish uchun buyurtmada:

- namunaviy birja kontraktining identifikatsiya ragami;

- savdoga qo‘yiladigan lotlar soni;

- lot uchun boshlang‘ich narx ko‘rsatilishi kerak.

Sotish uchun buyurtma birjaning korporativ chatida savdodan bir kun
oldin e’lon qilingan savdoni o‘tkazish bilan bog‘li ma’lumotlar aks
eftirilgan jadval asosida birja savdolari sessiyasi boshlanishidan oldin
Jjoylashtiriladi,

Yuqori likvidli va monopol turdagi mahsulotlar sotuvehilari
manfaatida sotish uchun berilgan buyurtma asosida savdoga qo'yiladigan
mahsulotlar miqdori mahsulotlarni qayta savdoga qo'yish qonun
hujjatlarida nazarda tutilganligini inobatga olgan holda, gonun hujjatlarida
belgilangan tartibda tasdiqlangan mahsulotlarni birja savdolariga qo‘yisl}
jadvaliga muvofiq bo‘lishi shart. Yuqori likvidli va monopol turdagi
mahsulotlar sotuvchilari tomonidan savdoga qo‘yilayotgan tovarlar
miqdorining muvofigligi bo‘yicha majburiyatlari bajarilishining nazorati
birja tomonidan hagiqatda savdoga qo‘yilgan mahsulotiar miqdorini
savdoga qo'yish jadvalida ko‘rsatilgan miqdorga hamda mahsu[otlar‘nf
gayta savdoga qo‘yish bo‘yicha majburiyatlarga kuniik taqqoslash yo'li
bilan amalga oshiriladi. .

Birja korxonalar - yuqori likvidli va monopol tu.r'dag': mahsul(')tlar
sotuvchilari  tomonidan  majburiyatlaming  bajarilishi  yuzasidan
ma’lumotlarni O‘zbekiston Respublikas Xusustylashtirish,
monopoliyadan chiqarish va raqobatni  rivojlantirish
davlatqo‘ mitasininge’tiboriga mazkur Qo‘mita hamda birja tomonidan
o‘zaro belgilangan muddat va tartibda etkazadi. _ o ‘

Buyurtma berishdan oldin sotuvchilar va sotib oluvcl.ulammg §haxsw
hisob ragamiga qonun hujjatiariga muvofiq birja tomo'n}c!an .belgﬂangan
miqdordagi kafolat ta’minot mablag‘i kiritilishi ;hart. Kfn.tiladlgan kaffc?lat
ta'minot mablag'i migdori birja va hisob-Kitob- kliring .Palatasu.ung
komissiya to‘lovlarini, shuningdek birja  shartnomasi bo‘yuc'hg
majburiyatlarning buzilish ehtimoli borligi uchun neustoyka to‘lovini
ta’minlovchi bo‘nakni 0‘z ichigaoladi.
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BSET shaxsiy hisob raqamida etarli mablag'i bo‘lmagan shaxs
manfaatida bitimlar tuzilishiga yo‘! go‘ymaydi.

Sotib olish uchun buyurtma u kimning nomidan berilgan bO‘l.Sa!
O*sha shaxs zimmasiga namunaviy birja kontrakti va bergan buyurtmaSl‘da
belgilangan shartlarda tovar haqini to‘lash va tovami tanlab olish
majburiyatini yuklaydi.

Sotib olish uchun buyurtmada:

- namunaviy birja kontraktining identifikatsiya raqami;

- savdoda sotib olinadigan lotlar soni;

- lot uchun taklif etilayotgan narx ko*rsatilishi kerak. )

Qonun hujjatlarida yoki birja tomonidan narx o‘zgarishining yuqori
miqdori qat’ly belgilangan tovarlar bo'yicha sotib olish uchun buyurtma
faqatgina mazkur yuqori migdorlarga amal qilgan holda berilishi mumkKin.

Normativ-huqugiy hujjatiar yoki vakolatli davlat organlari qarorlarf
talablariga javob bermaydigan mijozlar nomidan u yoki bu birja tovarin!
sotib oluvchilarga nisbatan sotib olish uchun buyurtma berilishiga yo'l
qoyilmaydi. Vakolatli davlat organlari tomonidan o‘rnatilgan

parametrlarni buzadigan buyurtmalar berilishiga yo'l qo‘yilmaydi.

.N.ormatiwhuquqiy hujjatlar bilan alohida talablar qo‘yilgan birja

tovarini sotib olish uchun buyurtma mijozning mazkur tovarnj sotib olish
h}‘{‘qutiqlga ega ekanligini tasdiglovchi hujjatlar bitan asoslantirilgan bo'lish!
shart.

Birja a’zosi BSETga buyurtma berishdan oldin birja tovarini
potentsial sotib oluvchisidan tegishli hujjatlarni olishi shart.

Sotib olish uchun buyurtma birja a’zosi tomonidan birja savdolari
sessiyalari jadvalida belgilangan sotuvchi tomonidan tovar savdogd
qo'yiigandan so‘ngberiladi.

L Birja a’zosi kiritilgan buyurtmani quyidagi hollarda qaytarib olishga
aqli:

- gaytarib olingan buyurtma o‘mi
yangi buyurtma berilganda;

- buyurtmasi “buyurtmalar stakani”dan tushib qolganda (anch2
yugori narx ko‘rsatilgan ragobatchi buyurtma berilganligi va ushbu
buyurtmaning  narx paramertlari asosida bitim tuzish mumkin

bo‘Imaganligi  sababli buyurtmaning  bahosi o'z dolzarbligini
yo‘qotganda).

ga yuqorirog narx kotrsatkichli

Sotib olish uchun buyurtma birja a’zolari tomonidan fagat ro‘yxatga
olingan joylaridaberiladi.

34



Birja savdolari boshlang‘ich narxning oshirib borishida ifodalangan
oddiy auksion shaklidao‘tkaziladi.

BSET birja a'zolariga raqobat asosida o‘tkaziladigan savdolar
Jarayonida asosli, shu jumladan narxni shakllantirish masalalariga oid
qarorlar gabul gilish uchun “buyurtmalar stakani’ga kirish huquqini
ta’minlaydi.

“Buyurtmalar stakani” ayni vaqtda elektron savdo tizimi kompleks
dasturiga kiritilishi mumkin bo‘lgan barcha buyurimalarga 0id narx va
miqdorlar bo‘yicha ma’lumotlarni o*zida saglaydi.

BSET birja a’zosiga o‘zining buyurimalarini identifikatsiyalay olishi
va ularning raqobatbardoshligini aniqilay olishi uchun birja a’zosining
buyurtmasini alohida rang yoki boshqa vosita orqali ajratilishini
ta’minlaydi. :

Buyurtmalari “Buyurtmalar stakani”ga kiritilgan boshga birja
a'zolari haqidagi ma’lumotlar aks ettiriimaydi.

BSET birja savdolari g*oliblarini birja a'zolari tomonidan birja tovar'i
sotuvchisining manfaatida BSETga sotish uchun berilgan buyurtmalarni
baho parametrlari sotuvchining baho paramertlari bilan teng )"O.kl undan
yugori bo‘lgan sotib olish uchun berilgan buyurtmalamni b‘irlasht’msh orqali
jadvalda belgilangan birja savdolari sessiyalari vaqtida amq.laydl. ‘

Bunda birinchi navbatda sotuvchining buyurtmasi bllan_ f:ng’yuqo.n
bahoni taklif etgan sotib oluvchilarning buyurtmalari birlashtiriladi. Sotib
oluvchilar tomonidan bir xil bahodagi buyurtmalar berilgan bo'isa,
birinchi navbatda ragobatchi buyurtmalarga nisbatan BSETga ertarog
berilgan buyurtmalar bilan sotuvchining buyurtmasi birlas_hpnladl. '

Birja xodimlari yoki boshqa shaxslarning birja savdolariga
aralashishiga yo*l qo‘yilmaydi. A

Bqu%tmyalarr?i {)irlasﬁtirish va birja savdolari g'olibini aniglash
Jarayoniga, shu jumladan ruxsat berilmagan birja dastunlta minotidan
foydalangan holda aralashish narxlarni manipulyatsiyalash ~ deb
baholanadi.

Sotuvehi va sotib oluvchi tomonidan bitta shaxsiy hisob ragamda
bitim tuzilishiga yo‘l go‘yilmaydi. Bunday bitimni amalga oshirish
narxlarni manipulyatsiyalash debbaholanadi. _ ' )

Sessiya  yakunlangunga gadar keyinchalik buyurtrr-lalarda‘gl'
ma’lumotlarni o‘chirish orgali sessiya davomida buyurima E?erlsh yo‘li
bilan birja tovarining narxini oshirish narxlamni manipulyatsiyalash deb

baholanadi,
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Birja savdolarida birja tovari narxini sun'iy ravishda o_f,hirish yOkil
pasaytirishga olib keladigan birja a'zolarining harakatlari narxlarn
manipulyatsiyalash, deb baholanadi. _

Birja savdolari alohida turdagi mahsulotlarni birja savdolarida
realizatsiya qilishni tartibga soluvchi normativ-huquqiy hujjatlar Iala_\bafl
hisobga olingan holda o‘tkaziladi. Shu bilan birga O‘ZbcleI_Of'.l
Respublikasi  Vazirlar Mahkamasi tomonidan  birja savdolarint
o‘tkazishning boshqa maxsus shartlari belgilanishimumkin.

Agar mijozning buyrug'ini bajarish qonun hujjatlari va (yoki) savdo
goidalaming buzilishiga olib kelsa, birja a’zosi mazkur buyruqni bajarishn!
rad etishga majbur.

3.2. Birja savdosi natijalari va birja bitimlarini rasmiylashtirish
va ro‘yxatga olish tartibi ' i

Qarama-qarshi buyurimalami birfashtirish natijasi bo‘yicha BSET
birja savdo sessiyasi yakunlangan paytdan boshlab bir soat ichida amalga
oshirilgan bitimlarni shakllantiradi va ro‘yxatga oladi, shundan so'ng
Makleriat va Hisob-kitob kliring palatasi (keyingi o‘rinlarda HKKP)g2
kelib tushadigan amalga oshirilgan bitimlar (savdo bayonnomalarl)
reestrini shakllantiradi.

Amalga oshirilgan bitimlar (savdo bayonnomalari) reestrining shakli
birja Boshqgaruvi tomonidan tasdigtanadi.

HKKP O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi bilan kelishilgan
tariflarga muvofiq birja bitimlarini ro‘xatga olganlik va kliring xizmatlari
ko‘rsatganlik uchun birja foydasiga komission yig'im undirilishin!
ta’minlaydi. Komissiya yig‘imi kelusida bitimning rasmiylashtirilishi yok!
rasmiylashtirilmasigidan gat’iy nazar undiriladi.

Savdo sessiyasi yakunlani bo‘yicha Makleriat amalga oshirilgan
bitimlar reestri asosida birja filiallarining maklerlari va savdo
maydonchalari registratorlari orgali birja a’zolariga ular tomonidan amalga
oshirilgan barcha birja bitimlari to*g‘risidagi ma’lumotlarni taqdim etadi.

Birja bitimi amalga oshirilgan bitimlar reestri asosida BSET
tomonidan avtomatik tarzda namunaviy birja kontraktida belgilangan
shartlarga muvofig shakllantiritadi.

Birja bitimida:

-birja savdosi sanasi va ragami; birja bitimi raqami; )

-birja shartnomasi tomonlari (sotuvchi va sotib oluvchi)ning
rekvizitlari,

-bitimni amalga oshirgan birja a’zolarining rekvizitlari;

-shartnoma predmeti;
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-tovar nomi;

- birja kontraktining ragami;

-o‘lchov birligi;

-o'lchov miqdori;

- har bir birlikning bahosi;

- har bir birfikning boshlang‘ich bahosi; har bir lot giymati;

- har bir Jotning bolnag*ich bahosi; shartnoma summasi;

- pul birligi; gadoq turi;

-tovarni yetkazib berish va to‘lovni amalga oshirish muddatlari va
shartlari;

-taraflaming majburiyatlari; :

-shartnoma majburiyatlari bajarilmaganda yoki lozim darajada
bajarilmaganda tomonlarningjavobgarligi;

-nizolarni birjaning Arbitraj komissiyasida sudgacha hal etish;
namunaviy birja kontraktiga muvofiq alohida shartlar ko‘rsatiladi.

Amalga oshirilgan barcha birja bitimlarini rasmiylashtirilish talab
etiladi.

Birja tovariga nisbatan uning a’zolari tomonidan birja savdolari
o‘tkazilmasdan tuzilgan birja bimimlarini birja tomonidan ro‘yxatga
olinishiga yo‘l go‘yilmaydi.

Birja a’zosi o‘zi tomonidan amalga oshirilgan barcha bitimlarni
tekshirishi, imzolashi, muhr qo‘yishi va ulamni savdo sessiyasi
yakunlangan paytdan boshlab ikki soatdan kechiktirmasdan birja
filialining makleriga (savdo maydonchasi registratoriga) topshirish shart.

Birja a’zosi - sotuvchi va birja a’zosi — sotib oluvchining birja bitimi
nusxalari birja filiali makleri (savdo maydonchasi registratori)ning muhri
bilan tasdiglanadi, shundan so‘ng bitim rasmiylashtirilganhisoblanadi.

Birja bitimini rasmiylashtirish bitimni tuzgan birja a’zosining
joylashgan (ro‘yxatga olingan) joyida amalgaoshiriladi.

Birja bitimlari nusxalari birja a’zosi — sotuvchi va (yoki) birja a’zosi
— sotib oluvchi, shuningdek makler yoki registrator tomonidan
rasmiylashtirilmaganda bitim tuzilmaganhisoblanadi.

Sotuvchi va sotib oluchining bitim bo‘yicha huquq va majburiyatlari
birja bitimi rasmiylashtirilgan paytdanboshlanadi.

Sotib oluvchining manfaatida harakat gilayotgan birja a’zosi birja
filialining makleriga yoki savdo maydonchasi registratoriga quyidagi
hujjatiarni topshiradi: ) )

- mijoz bilan tuzilgan topshirig shartnomasi (komissiya shartnomasi);
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- birja savdosida birja tovarini sotib olish hagidagi buyruq (agar
topshiriq shartnomasi yoki komissiya shartnomasida tovarni sotib olish
bo‘yicha mijozning ko‘rsatmasini bir marta bajarish nazarda tutilgan
bo‘imasa); )

- birja tovarini sotib olishga ushbu mijozning vakolati borligin
tasdiglovchi hujjatiar (agar qonun hujjatlarida birja tovarni sotib olish
uchun sotib oluvchilarning alohida toifalari nazarda tutilgan bo‘lsa).

Birja bitimini rasmiylashtirish uchun mas’ul filial maklerlari {(savde
maydonchalari registratorlari) birja a’zosidan buyruglarni ro*yxatga olish
kitobini talab qilib olishga hagli.

Birja eksport bitimini (eksport kontraktini) ro‘yxatga olishda unga
Ofzbekiston Respublikasi Adliya vazirligida 21.05.2004 yilda 1365-
ragam  bilan ro‘yxatga olingan Tashqi savdo shartnomalariga
1dentifikatsiya ragami berish to‘grisidagi  Nizom (“O‘zbekiston
Respublikasi Qonun hujjatlari to‘plami”, 2004 y, Ne 20, 247-modda)ga
muvofiq raqam beriladi.

O'tkazilgan birja savdosi natijasida chet el valyutasida tuzilgan
eksport kontrakti birja yoki uning vakolatli organi (filial, savdo
maydonchasi) tomonidan qonun hujjatlariga muvofiq ro‘yxatga olinadi.

o BlrJada ro‘yxatga olingan standart eksport kontraktlari bir ish kuni
ichida hfsobga qo.‘yis.h uchun konirakt tuzilgan joydagi hududiy bojxona
organlariga yuboriladi.

Ek.sport. kontraktlarini sotuvchining vakolatli banki va bojxona
0rgan]ar1da hisobga go‘yish ular o‘mnatilgan tartibda birjalarda ro‘yxatga
olingandan so‘ng amalga oshiriladi.

. Eksport qilinadigan tovartarning bojxona rasmiylashtiruvi gqonun
hujjatlarida ko‘rsatilgan tartibda sotuvchi tomonidan amalga oshiriladi.

Ertalabgi sessiyalar yakunlanganidan keyin soat 15:00 ga qadar,
kechki sessiyalar yakunlanganidan keyin esa keyingi kun soat 9:10 g3
gadar savdo maydonchasi registratori birja filialining makieriga (hududiy
joylashuviga ko‘ra) u tomonidan rasmiylashtiriimagan, shu jumladan
savdo Qoidatarning 155-bandida ko‘rsatilgan sabablarga ko‘ra, birja
bitimlari haqidagi ma’lumotni yuboradi.

Ertalabgi sessiyalar yakunlanganidan keyin soat 15:30 ga qadar,
kechki sessiyalar yakunlanganidan keyin esa keyingi kun soat 9:30 2@
qadar birja filialining makleri Makleriatga (hududiy joylashuviga ko‘ra)
uning tomonidan (shu jumladan savdo Qoidalarining 155-bandid2
ko'rsatilgan sabablarga ko‘ra) rasmiylashtirilmagan birja bitimlari,
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shuningdek savdo maydonchasi registratoridan olingan ma'lumotlarni
yuboradi.

Makleriat savdolar o‘tkazilgan kunning ertasi soat 10:00 dan
kechiktirmasdan ma’lumotlami umusnlashtiradi, rasmiylashtirish uchun
topshirilmagan birja bitimlari haqgidagi ma’lumotiami aybdor brokerlarga
nisbatan chora ko‘rish uchun Intizom komissiyasiga, ushbu bitimlarni
kliringga kiritmaslik uchun HKKPga, shuningdek nizo mavjud yoki
mavjud emasligiga qarab savdo Qoidalarning 155-bandida nazarda tutilgan
holatlarni ko‘rib chigish uchun Aribitraj yoki Intizom komissiyasiga
yuboradi.

HKKP Makieriatning xarbarnomasida ko‘rsatilgan  bitimlarni
kliringga kiritmaydi va ushbu bitim tomonlarining pul mablag‘larini ozod
qiladi, savdo Qoidalaming 155-bandida ko‘rsatilgan nizoli holatlar bundan
mustasno.

Savdo Qoidalarning 155-bandida ko‘rsatilgan nizoli holatiarda
HKKP tomonlarning pul mablag‘lariga Arbitraj komissiyasi tomonidan
qaror chigarilgunga gadar band solib qo*yadi. _

Broker o‘zi tomonidan amalga oshirilgan bitimlami qabul qilib
olishdan, imzolashdan va (yoki) filial makleriga (savdo maydonchasi
registratoriga) rasmiylashtirish uchun (shu jumladan xatolik sababli
berilgan buyurtmalar bo‘yicha ham) topshirishdan, shuningdek savdo
Qoidalarning 155-bandida ko*rsatilgan bitimlamni amalga oshirishdan yoki
bitja (savdo maydonchasi) oldi-sotdi shartnomasini rasmiylashtirishdan
bosh tortgan taqdirda aybdor tarafdan jarima undriladi.

Birja filialining makleri yoki savdo maydonchasi registratori
tomonidan birja bitimlarini rasmiylashtirishdan bosh tortgan taqdirda
(mazkur Qoidalarning 155-bandida ko‘rsatilgan holatlardan tashqari) birja
a’zost qonunbuzilishini ko‘rib chiqish uchun birjaga ariza bilan murojaat
qilishga haqli.

Ariza birjaga kelib tushgan paytdan boshlab bir kunlik muddat ichida
ko‘rib chiqiladi. Bitimni rasmiylashtirish asossiz rad etilgan bo‘lsa, u birja
tomonidan darhol rasmiylashtiriladi. Birja filialining makleri yoki savdo
maydonchasi registratori tomonidan bitimni rasmiylashtirish asossiz rad
etilganligi uchun birjadan yoki savdo maydonchasidan jabrlangan birja
a’zosi foydasiga jarima undiriladi.

Birja a’zosiga nisbatan jarima qo‘llash hagidagi qaror Intizom
komissiyasi tomonidan qabul gilinadi. Intizom komissiyasining qarori birja
a’zosiga yuboriladi.
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Qo‘llanilgan jarima o‘n bank ish kuni ichida to‘lanmasa, aybdor birja
a’zosi jarima to'liq to‘langanga qadar birja savdolaridan chetlashtiriladi.

Bitim normativ-hugugiy hujjatlar, vakolatli davlat organlari qarorlari
talablariga zid ravishda amaiga oshirilgan bo‘lsa, shuningdek mijoz — sotib
oluvchi normativ-huquqiy hujjatlar, vakolatli daviat organlari qarorlariga
muvofiq kelmasa, birja filialining makleri va savdo maydonchasi
registratori birja bitimini rasmiylashtirmaydi.

Savdo gqoidalarning 155-bandida ko‘rsatiigan holatlar yuzasidan nizo
vujudga kelsa, ushbu holatlamning mavjudligi faktini tasdiglash yoki inkor
etish maqsadida nizolar Aribitraj komissiyasi tomonidan ko‘rib chigiladi.
Qonunbuzilish holati mavjudligi fakti inkor etilsa, Arbitraj komissiyasi
birja tomonidan bitimdan bandni echish ba‘yicha qaror gabul gitadi, bu
haqda tomonlarga, Makleriatga va HKKPga xabar beriladi. Qonunbuzilish
holati mavjudligi fakti tasdiglansa, Arbitraj komissiyasi bitimni amalga
oshirilmagan deb toshish to‘g‘risida garor qabul giladi va uni HKKPga
tomqnlaming pul mablag'lariga solingan bandni echish uchun, Intizom
komissiyasiga aybdor birja a’zosiga chora ko*rish uchun yuboradi

savdo qoidalarning} 55-bandida  ko‘rsatilgan qonunbuzilishlar
yuzgsldax? nizo mavjud bo‘lmasa, mazkur holatlarni Intizom komissiyasi
ko‘rib c:h_xqadi va ko‘rib chigish natijalari bo*yicha qaror qabul giladi.

_ Birja a’zosi tomonidan mijozning ko‘rsatmasi (buyrug‘i)ga zid
raws}}dg bitim tuziiganligi haqida dalillar mavjud bo‘lsa, mijoz birja
aizosmmg javobgarligini belgilash hagida Intizom komissiyasiga arizé
bilan murojaat qilishga, shuningdek birja a’zosidan o‘ziga etkazilgal
zararni sud tartibda undirishni talab qilishga hagli.

Mazkur Qoidalarning 155-bandida ko‘rsatilgan holatlardan tashqarl,
birja tomonidan rasmiylashtirilgan bitimlami tomonlarning o¢zaro rozilig!
bilan bekor gilish haqidagi ariza va murojaatlar ko‘rib chigilmaydi. .

Birjada savdolaming o‘tkazilishini yoki normal o‘tkazilishin
buzadigan, birja tovarlari bilan savdo o‘tkazilishini mumkin bo*lmaydigan
gilib qo‘yadigan yoki birja a’zolarining savdolarda ishtirok ctishigd
to‘sqinlik giluvchi favqulotda holatlar yuz berishi natijasida birja savdolar
o‘tkazilmagan deb topilishi, uning natijalari esa bekor qilinishi mumkin.

Savdolar o‘tkazilmagan deb topilgan tagdirda birja tomonidal
komissiya yig‘imlari undirilmaydi. _

Favqulodda holatlarga quyidagilar kiritilishi mumkin: .

- O‘zbekiston Respublikasi qonun hujjatlari  yoki gonunost
hujjatiarining qabul gilinishi yoki ularga har qanday o*zgartirish kiritilish!s
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- gonun hujjatlari bilan birjaga berilgan vakolatlariga kiritilgan
masalalar bo‘yicha davlat boshqaruvi organlarining birjaga yuborilgan
farmoyish yoki ko‘rsatmalari;

- yong‘in yoki boshqa baxtsiz hodisalar;

- birja egallagan binolarning buzilishi yoki ularga jiddiy shikast
etkazilishi;

- elektr energiyasining o‘chishi yoki uning yetkazib berilishida
uzilishlar bo'lishi, birjaning ixtiyorida bo‘lgan texnik vositalar bilan
normal holatga keltirish imkonibo*‘imasa;

- hisoblash texnikalari, orgtexnika, aloga vositalari, shu jumladan
telckommunikatsiyadagi dasturiy ta’minotning yarogsizligi yoki ishdan
chigishi:

- birja xodimlari va (yoki) treyderlar, birja a’zolarining hayoti va
sog‘ligiga xavf tug‘dirishi mumkin bo‘lgan birja binosida sodir bo‘lgan
har qanday holatlar;

- savdolarni normal o‘tkazilishini mumkin gilmay qo‘yadigan
favqulotda, kutilmagan va bartaraf etib bo'lmaydigan xarakterga ega
bo‘lgan har ganday boshga holatlar.

Natijalari bekor qilingan birja savdolari chog‘ida amalga oshiriigan
bitimlar amalga oshirilmagan hisoblanadi va ularni rasmiylashtirishga yo‘l
qo‘yilmaydi.

Bekor qilingan miqdorlar sotuvchi tomonidan gayta savdoga

go‘yiladi,

3.3. Kliring va hisob-kitobni amalga oshirish tartibi

Birja savdolarida tuzilgan bitimlar bo‘yicha hisob-kitoblar birjaning
HKKP orqali amalga oshiriladi.

Hisob-kitobni amalga oshirish ~maqsadida birjaga hizmat
ko‘rsatadigan bankda sotib oluvchi va sotuvchilarning mablag'larini
saqlash, birja bitimlari bo‘yicha to‘lovlarmi amalga oshirish uchun
ikkilamehi talab qilib olunguncha depozit ragam ochiladi.

Sotuvchi va sotub oluvchilarning talab qilib olingungacha ikkilamchi
depozit hisob ragamidagi mablag‘lari harakatini nazorat gilish uchun
HKKP har bir sotuvchi va sotib oluvchi uchun tegishli foydalanuvchining
individual ragamiga (bundan buyon FIR deb yuritiladi) muvofiq alohida
shaxsiy hisob ragam ochadi.

Sotuvchi va sotib oluvchilaming mablag‘iari HKKP talab gilib
olingungacha ikkilamchi depozit hisob raqami doirasida ushbu shaxsiy
hisob ragamda hisobga olib boriladi.
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HKKP birja a’zolarini ularga xizmat ko‘rsatish shartlari va
mablag‘larining ahvoli hagida o‘z vaqtida xarbardor gilib turishi shart.
HKKP mijozlarning shaxsiy hisob ragamlari ahvoli to'g‘risidagi
ma’lumotlami uchinchi shaxslarga oshkor qilishiga yo'l qo‘yilmaydi:_ .

Birja mijozlarning so‘roviga asosan ularni birja kliringi natljglal:lf
ulamning mablag‘lari ahvoli va joriy kun uchun belgilangan savdolar limiti
to‘g'risida xabardor qilishga majbur. )

Sotuvchilar va sotib oluvchilar birjaga xizmat ko rsatuvchi bankdfig]
HKKPning ikkilamchi depozit hisob ragamiga birja savdolariga
qo‘yiladigan mahsulotiarning umumiy qiymati va bitimning taxminly
miqdoriga muvofiq zakalat kiritadilar. .

Sotib oluvchilar taxminiy to‘lovlar miqdoridagi birja bitimlarin
kiritilgan zakalatni hisobga olgan holda tuzishgahaqli. .

Sotib oluvchilar va sotuvchilamning birjaga xizmat ko‘rsatuvchi
bankdagi HKKPning ikkitamchi depozit hisob ragamidagimablag‘lari:

- birja bitimlari va ular o‘rtasida tuzilgan shartnomalaf
majburiyatlarini bajarish bilan bog'liq ular o‘rtasidagi hisob-kitoblarni
amalga oshirish uchun;

- savdo sessiyalarida ishtirok etish uchun zakalat sifatida; .

- mijozning topshirig‘iga ko‘ra — Kiiring ishtirokchisining vakolatli
bankdagi hisobiga qaytarish uchun; )

- deponent mablag‘lar hisobidan birja xizmatlari uchun to*lovlarni
amalga oshirishga ishlatiladi.

Birja bitimi ro‘yxatga olingandan keyin sotib oluvchi ro‘yxatg?d
olingan bitim bo‘yicha moliyaviy majburiyatlarni to‘liq qoplash uchun
HKKPning birjaga xizmat ko*rsatuvchi bankidagi ikkilamchi depozit hisob
ragamiga qo‘shimcha mablag‘larni kiritishi shart. Bunda mablag‘l?f
o‘tkazilishi bo‘yicha to‘lov topshiriqnomasining “to‘lov ma’lumotlari’
grafasida albatta sotib oluvchining FIRi ko‘rsatilishi shart.

Mahsuiotni temir yo‘l transportida tashishda sotib oluvchi bitimda
ko‘rsatilgan muddatda, birja bitimi ro‘yxatga olingandan so*ng temir yq‘l
xarajatlarini qoplash uchun mablaglarn sotuvchining talab qiliP
olungungacha asosiy hisob ragamiga o‘tkazishi shart. O‘z navbatida
sotuvchi temir yo‘l xizmati Xarajatlari uchun to‘lovn; amalga oshirish
uchun sotib oluvchiga hisobni berishi shart.

HKKP sotib oluvchidan mablag‘lar kelib tushgan paytdan boshlad
to‘langan bitimlar reestirini sotuvchiga taqdim etishi shart,

Agar sotib oluvchi bitimda ko‘rsatitgan muddatda to‘lovni amalga
oshirishni ta’minlamasa, HKKP ushbu muddat o*tganidan so‘ng shartnoma
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majburiyatlari  bajarilmaganligi uchun bitimni bekor qilish haqida
sotuvchiga xabar beradi va sotuvchining hisob ragamiga jarima sifatida,
zakalat miqdoridan kam bo‘lmagan miqdordagi mablag‘larmni, birja
komissiya yig‘imini chegirgan holda, o‘tkazadi.

Sotuvchi tomonidan bitimda ko‘rsatilgan muddatlarda sotib
otuvchiga mahsulotni yuklab jo‘natish majburiyati bajarilmasa, HKKP
ushbu muddat o‘tganidan so‘ng sotib oluvchining hisob raqamiga jarima
sifatida bitimda ko‘rsatilgan miqdordagi mablag‘lamni, birja komissiya
yig'imini chegirgan holda, o‘tkazadi va sotib oluvchi hamda sotuvchiga
bitimning bekor qilganligi xagida xabar beradi. HKKP tomonidan taqdim
etilgan to*lov amalga oshirilgan bitimlar reestri sotuvchi uchun mahsulotni
yuklab jo‘natishga asos bo‘ladi.

Sotuvchi sotib oluvchi o'z majburiyatlarini bajarganligi HKKP
tomonidan tasdiglanmasdan mahsulotni yetkazib bergan tagdirda, biria
bitimi bo'yicha sotib oluvchi o'z majburiyatlarini vijdonan bajarmaganligi
uchun birja javob bermaydi. _

Mahsutot topshirilgan va qabul qilinganligi faktipi so_tuvchl
tomonidan taqdim qilinadigan schet-faktura yoki yuk xati tasdlq!ayda. _

Mahsulot temir yo'l transportida yuklab jo‘natilganligi faktini
temiryo'l yuk xatining nusxasi tasdiglaydi. ‘ '

Eksport kontraktlari bo‘yicha mahsulot yuklab jo‘natilgan kun bo‘hl?
BYuD (bojxona yuk deklaratsiyasi) rasmiylashtirilgan kun hamda sotuvchi
va sotib oluvchi tomonidan imzolangan topshirish-gabul qilish akti
rasmiylashtirilgan kun hisoblanadi. ' .

Satuvchi tomonidan taqdim etilgan schet-faktura yoki yuk xati
HKKP uchun bir bank ish kuni ichida sotib oluvchining shaxsiy hisob
raqamidan mablag*larni sotuvchining shaxsiy hisob raqamiga, keyincha}ik
sotib oluvchining unga xizmat ko‘rsatuvchi bankdagi hisob raqamiga
o‘tkazish va bitimni yopish uchun asos bo‘Jadi. _ . B

Birja savdolari goliblariga mahsulotlarni yetkz}ZIb berish, bitimda
ko‘rsatilgan muddatlarda  sotuvchining naryadlari asosida amaiga
oshiriladi. - '

Eksport kontraktlari bo‘yicha sotuvchining broker'i tomon.ldan sot:l?
oluvchi tovarni qabul gilganligini tasdiglovchi sotuvc‘h[ va.sotlb. Oll.lV.C}'El
tomonidan imzofangan bir nusxadagi yuk xatining asli taqd:rp etilganligi,
hisob-kitob bo‘yicha ma’lumot olish uchun HKKP tomonidan valyu_ta
mablag‘larini sotib oluvchining vakolatli bankdagi talgb qilib
olingungacha ikkilamchi (tranzit) valyuta hisob ragamiga o‘tkazish uchun
as0s bo‘ladi.
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Sotuvchilar tomonidan chet el valyutasidagi tushumlarni vak(_)ialh
bankka sotish qonun hujjatlarida ko*rsatilgan tartibda amalga oshirilad!. '

Import kontraktlari bo‘yicha hisob-ktoblar O‘zbekision Respublikasi
milliy valyutasi “so‘m”da amalga oshiriladi. )

Import kontraktiarini tuzishda sotuvchi shartnoma tuzilgandan keyin
to‘lov shartlariga muvofiq uch bank ish kuni ichida kontraktda
ko‘rsatilgan, lekin bitim summasining 15 foizidan kam bo*lmagan pul
mablag'larini HKKPning maxsus hisob raqamiga o‘tkadi. To‘lov ama!gﬂ
oshirilganligi faktining o‘zi bojxona organida bitimni ro‘yxatga olish
uchun etarli bo‘ladi. )

Import kontraktlari bo‘yicha tovar O*zbekiston Respublikasiga k?lfb
tushgan va u sotib oluvchi tomonidan belgilangan tartibda gabul qilib
olingandan keyin HKKP pul mablag‘larini Q‘zbekiston Res;:n.lblik.fflsl
milliy valyutasi “so‘m”da sotuvchi — norezidentning HKK Pdagi hisobiga
o‘tkazadi. Mazkur mablag'lar sotuvchi tomonidan quyidagi magqsadlarda
ishlatilishi mumkin:

- birja savdolari va Ko‘rgazma-yarmarkalarda tuzilgan eksport
kontraktlari bo‘yicha to*iovlarni amalga oshirish uchun; .

- bevosita birja kontraktlari bo‘yicha boshqa to‘lovlar (komission
yi%l‘imlar, brokerlik mukofotlari, transportirovka va h.k.)ni amalga oshirish
uchun;

- chet el banklarining korrespondet “LORO” hisob ragamlarigd
o‘tkazish va O‘zbekiston Respublikasi vakolatl; banklarida hisob ragam
ochish uchun;

- davlat mulki uchun belgilangan tartibda kombinatsiyalanga?
shakidagi to*lovni amalga oshirish uchun;
- biria bitimlari bo'yicha kafolatli ta’minot kiritish bilan hisob-

kitobni amalga oshirish, shu jumladan jarima, penya va boshqa xarajatlarnt
to'lash uchun;

- agar HKKPsi mijozi
Respublikasida akkreditatsi
xargjatiarini to‘lash uchun; )

- norezidentning O‘zbekiston Respublikasida bo‘lgan vaqtidag!
xarajatlarini to‘lash uchun: ]

- HKKP palatasi mijozi (birja a’zosining mijozi) ta'sischi yoKi
aksiyador bo‘lgan korxonalarning ustay kapitalini shakllantirish V@
to‘ldirish uchun;

- sud xarajatlarini to*lash uchun,

(birja a’zosining mijozi)ning O‘zbekiﬁi‘?{(‘
ya gilingan vakolatli vakili bo‘lsa, vakili
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Birja  bitimini  yopish, to‘lovlami o‘tkazish, tomonlarning
javobgarligi, birja Boshqaruvi tomonidan tasdiglangan Birja bitimlari
bo‘yicha hisob-kitob kliring xizmati ko‘rsatish qoidalarida ko‘rsatilgan.

3.4. Birja tovarlarini kotirovkalash (narxini belgilash) tartibi va
narx shaklanishi ustidan nazorat

Birja tovarlarini  kotirovkalash birja tovarlarining o'‘rtacha
hisoblangan bahosi aniglash hisoblanadi.

Kotirovkalash:

- realizatsiya gilingan har bir turdagi tovarning navi, sinfi, markasi va
boshqa xususiyatlari bo‘yicha avtomatik rejimda;

- o‘tkazilgan birja savdolari natijasi bo‘yicha bir hafta ichida;

- bir oyda kamida bir marta realizatsiya qilinadigan tovarlarga
nisbatan amalga oshiriladi.

Har bir birja tovarini ularning navi, sinfi, markasi, xili va boshqa
Xususiyatlariga qarab ma'lum tovarlar turiga Kiritish, Listing komissyasi
tomonidan birja Boshqaruvi belgilagan tartibda amalga oshiriladi.

Realizatsiya qilingan har bir turdagi tovarlarni kotirovkalash hisobot
haftasi yakuni bo‘yicha quyidagi formula bo‘yicha amalga oshiriladi:

Sc=(X1xYI+X2xY2+..+Xnx¥Yn)/(X]+ X2+ .. +Xn),
bunda:

Sc — o‘rtacha hisoblangan baho;

X1, X2, Xn- hisobot davri (hafta) davomida realizatsiya gilingan

tovarlar miqdori;

Y1, Y2, Yn - hisobot davri (hafta) davomida realizatsiya qilingan
tovarlar bahosi.

Har bir turdagi tovar bo‘yicha Kotirovkalash hisobot haftasida
tuzilgan barcha bitim ko‘rsatkichlari bo*yicha amaigaoshiriladi.

Birja savdolarida hafta davomida (dushanba-juma) amalga oshirilgan
bitimlar bo‘yicha kotirovkalash keyingi hisobot haftasining dushanba kuni

soat 17.00 ga qadar amalgaoshiriladi.
Keyingi hisobot haftasining dushanba kuni soat 17.00 dan boshlab

birfja o‘zining veb-saytida kotirovkalash bo‘yicha ma’lumotlarni
joylashtiradi va uni ommaviy axborot vositalariga hamda o‘zining
informormatsion byulletining obunachilariga taqdim etadi.

Savdo sessiyasi o‘tkazilishidan oldin birja bitimlarini tuzishda
birjada mazkur tovar turi bo‘yicha mazkur savdo sessiyasida bitimlar
bahosi tebranishining cheklangan giymati o‘matilishi mumkin. Bahoning
cheklangan tebranish qiymati birja Boshqaruvi tomonidan o‘rnatiladi.
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Sotuvchilar tomonidan chet el valyutasidagi 1ushum|ami.\fak0_|3”‘
bankka sotish qonun hujjatlarida ko*rsatilgan tartibda amalga oshlrllad]i\' ,
Import kontraktlari bo‘yicha hisob-ktoblar O*zbckiston Respublika
milliy valyutasi “so‘m”da amalga oshiriladi. _ evin
Import kontraktiarini tuzishda sotuvchi shartnoma tuzilgandan Ltf}’da
to'lov shartlariga muvofiq uch bank ish kuni ichida kontrakt :
ko‘rsatilgan, lekin bitim summasining 15 foizidan kam bo*Imagan P'Jrl
mablag‘larini HKKPning maxsus hisob ragamiga o'tkadi. To'lov amal-g;l
oshirilganligi faktining o‘zi bojxona organida bitimni ro‘yxatga olis
uchun etarli bo‘ladi. . b
Import kontraktlari bo‘yicha tovar O*zbekiston Respublikasiga k‘? 'Ib
tushgan va u sotib oluvchi tomonidan belgilangan tartibda gabu! 91[1.
olingandan keyin HKKP pul mablag‘larini O‘zbekiston Requbllk.asi
milliy valyutasi “so‘m”da sotuvchi — norezidentning HKK Pdagi hisobig?

o'tkazadi. Mazkur mablag‘lar sotuvchi tomonidan quyidagi maqsadlarda
ishlatilishi mumkin:

- birja savdolari
kontraktlari bo‘yicha to*]

- bevosita birja k
yig‘imlar, brokerlik mu
uchun;

- chet el banklarini
o‘tkazish va O‘zbekiston
ochish uchun:

- davlat mulki uchun belgilangan tartibda kombinatsiyalanga?
shakldagi to‘lovni amalga oshirish uchun;

- birja bitimlari bo'yicha kafolatli ta’minot kiritish bilan hisob-

kitobni amalga oshirish, shu jumladan jarima, penya va boshqa xarajatlarm!
to‘lash uchun;

- agar HKKPsi mijozi (birja a’zosinin
Respublikasida akkreditatsi
xarajatlarini to‘lash uchun;

- norezidentning O*
xarajatlarini to‘lash uchun; .

- HKKP palatasi mijozi (birja a’zosining mijozi) ta’sischi yoki
aksiyador bo‘lgan korxonalarning ustay kapitalini shak!Jantirish V2
to‘ldirish uchun;

- sud xarajatiarini to‘lash uchun.

va Ko'rgazma-yarmarkalarda tuzifgan eksport
ovlarni amalga oshirish uchun; .

ontraktlari bo'yicha boshqga to‘lovlar (kOm'S,SI.OF
kofotlari, transportirovka va h.k.)ni amalga oshirisit

ng korrespondet “LORO” hisob raQam[arigné:
Respublikasi vakolatli banklarida hisob raqa

g mijozijning O‘zbeki§ll€{f£
ya qilingan vakolatli vakilj bo‘lsa, vakilli

zbekiston Respublikasida bo‘lgan vagqtidag!
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Birja  bitimini  yopish, to‘lovlami o‘tkazish, tomonlarning
javebgarligi, birja Boshqaruvi tomonidan tasdiglangan Birja bitimlari
bo‘yicha hisob-kitob kliring xizmati ko*rsatish qoidalarida ko*rsatilgan.

3.4. Birja tovarlarini kotirovkalash (narxini beigilash) tartibi va
narx shakllanishi ustidan nazorat

Birja tovarlarini kotirovkalash birja tovarlarining o‘rtacha
hisoblangan bahosi aniglash hisoblanadi.

Kotirovkalash:

- realizatsiya qilingan har bir turdagi tovarning navi, sinfi, markast va
boshqa xusustyatlari bo‘yicha avtomatik rejimda;

- o‘tkazilgan birja savdolari natijasi bo‘yicha bir hafta ichida;

- bir oyda kamida bir marta realizatsiya qilinadigan tovarlarga
nisbatan amalga oshiriladi.

Har bir birja tovarini ularning navi, sinfi, markasi, xili va boshqa
Xususiyatlariga qarab ma’fum tovarlar turiga kiritish, Listing komissyasi
tomonidan birja Boshqaruvi belgilagan tartibda amaiga oshiriladi. )

Realizatsiya gilingan har bir turdagi tovarlamni kotirovka}gsh !usobot
haftasi yakuni bo‘yicha quyidagi formula bo‘yicha amalga oshiriladi:

Sc=(X1xYl+X2xY2+.+Xnx¥Yn/(Xl+X2+.. +Xn),
bunda:

Sc — o*rtacha hisoblangan baho; o .

X1, X2, Xn- hisobot davri (hafta) davomida realizatstya gilingan
tovarlar miqdori; ) L .

Y1, Y2, Yn - hisobot davri (hafta) davomida realizatsiya qilingan
tovarlar bahosi. ] ]

Har bir turdagi tovar bo‘yicha Kotirovkalash hisobot haftasida
tuzilgan barcha bitim ko‘rsatkichlari bo‘yicha amal.gaoshlrlladl. N

Birja savdolarida hafta davomida (dushanba-juma) amalga oshirilgan
bitimlar bo‘yicha kotirovkalash keyingi hisobot haftasining dushanba kuni
soat 17.00 ga qadar amalgaoshiriladi.

o nggi qadar ar hfﬂasining dushanba kuni soat 17.00 dan boshlab
birfja o‘zining veb-saytida kotirovkalash 'bo chha ma lum‘ofla.rm
joylashtiradi va uni ommaviy axborot vos1t§langa ‘hamda o'zining
informormatsion byulletining obunachilarig§ taqd_up eta.d}- o )

Savdo sessiyasi o‘tkazilishidan ocldin birja bltIIT:Ilal’l'm tu.zEshda
birjada mazkur tovar turi bo‘yicha mazkur saysio;esswagda bltlmlar
bahosi tebranishining cheklangan qiymati o‘matn'hshl mu'mkm. Bahqmng
cheklangan tebranish giymati birja Boshqaruvi tomonidan o‘rnatiladi.
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Savdo ishtirokchilari tomonidan bitimlarning baholar tebranishiga rioya
etilishini birja nazoratqiladi. )

Tovamni birja savdosiga qo'yish uchun ruxsat berishda Lisln}g
komissiyasi ko*pchilik potentsial sotib oluvchilar tomonidan tovar s.otlb
olinishini imkoniyatini ta’minlash Zaruratidan va raqobatning maksimal
darajasidan kelib chigib lot qiymatinibelgilaydi.

Birjada:

- bitim taraflari aynan bir shaxs bo‘lgan tovarlar bilan bitim tuzish;
- baholar dinamikasiga ta’sir qilish magqsadi bo‘lgan bir shax?
tomonidan bevosita yoki soxta shaxs orqali tovar|ar oldi-sotdi bitimlarint

- bozor kon’yunkturasing sun'ly ravishda o‘zgartirishga sabab

bo‘]is.hi mumkin bo‘lgan noto‘g‘ri va ataylab yolg‘on ma’lumotlami
tarqatish ta’qiqlanadj,

Birja Boshqaruvi birja savdolari ishtirokchilari, shuningdek

etmaydigan tashkilotlarga  axborot  xizmati
st shart a tariflarnj mustaqil belgilaydi,
Bu:y} quyidagi axborotlarn; Ommaviy tarzda oshkor etad;:

- birja savdosiga qo°yilgan tovar|ar hagidagi axborotni (kotirovkalash
varag‘i);

- birja tovarlarining o'rtacha hisoblan
birjaa’zoIan’to‘g‘risidagiaxborotni,ulaming
ko‘rsatgan holda;

- birja tariflari to‘g‘risidagiaxborotni.

Birja o‘zining rasmiy veb-saytida birj

gan bahosi hagidagi axborotpig
bog*lanishma’lumotlarin!

hisoblanadi.
Quyidagi ma’lumotlar tijorat sirini tashkij giladi:
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- birja bitimining mazmuni (tovar nomi, miqdori, bahosi, tuzilgan
vaqti va bitimni tuzgan birja a’zolari to‘g‘risidagi ma’lumotlardan
tashqari);

- HKKP palatasi mijozlarining hisob varag‘i bo‘yicha operatsiyalar,
shu jumladan xizmat ko‘rsatishda mijozning pul mablag:lari va (yoki)
ularning  aylanishi to‘g‘risidagi ma’'lumotlar,mijoz  topshirig‘ining
mazmuni;

- birja bitimlari bo‘yicha majburiyatlaming bajarilishi, shu jumladan
to‘langan bitimlar reestri va (yoki) topshirish hujjatlari to‘g‘risidagi
ma’lumotlar.

Tijorat sirini har ganday shaklda (og‘zaki, yozma yohud boshqa
shaklda, shu jumladan texnika vositalaridan foydalangan holda) oshkor
gilinishiga yo*l go‘yilmaydi. Tijorat siri bilan muomala gilish tartibi va
ushbu tartibga rioya ectilishini nazorat gilish, shuningdek tijorat siridan
foydalanishga ruxsat olgan shaxslarni hisobga clish birja Boshqaruvi
tomonidan amalga oshiriladi. Birja Boshqgaruvchi tomonidan gonun
hujjatlarida belgilangan tartibda tijorat siri va uni himoya qilish bo‘yicha
choralar ko‘riladi. Birja a’zosi tijorat sirini tashkil etuvchi ma’lumotarni,
shu jumladan mijoz bilan munosabat tugatilgandan keyin ham sir
saglashga majbur.

Birja bitimi to‘g‘risidagi axborot (birja tovarining miqdort,
katirovkasi (bahosi), birja bitimi tuzilgan sanasidan tashqgari) uchinchi
shaxslarga oshkor gilinmaydi. Birja bitimlari to*g‘risida axborot sudlarga,
qo‘zg'atilgan jinoyat ishi mavjud bo‘lganda esa, surishtiruv va tergov
organlariga taqdimetiladi.

Jinoiy faoliyatdan olingan daromadlarni legallashtirish va terrorizmni
moliyalashtirish bilan bog‘liq birja bitimining mazmuni to‘g‘risidagi
axborot qonun hujjatlarida ko‘rsatilgan hollarda va tartibda maxsus
vakolatli davlat organiga tagdimetiladi.

3.5, Birja savdosi goidalarini buzganlik uchun javobgarlikka
tortish tartibi.

Savdo qoidalari talablarini buzgan Birja va uning xodimlari va
ularmning treyderlari, shuningdek savdo maydonchasi va ulaming
registratorlari belgilangan tartibda javobgar bo‘ladilar,

Birja a’zolari uchun Jinoiy faoliyatdan olingan daromadlarni
legallashtirishga va terrorizmni moliyalashtirishga qarshi kurashish
bo‘yicha ichki nazorat qoidalariga (O‘zbekiston Respublikasi Adliya
vazirligida 06.11.2009 yilda 2038-raqam bilan ro‘yxatga olingan) (keyipgi
o‘rinlarda Ichki nazorat qoidalari deb ataladi) rioya etish barcha birja
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a’zolari, ularning treyderiari uchun ham majburiy hisoblanadi va I.chk!
nazorat qoidalariga rioya etmaslik savdo qoidalarini buzish hisoblanadi. .

Jazo chorasi javobgarlik chorasi hisoblanadi va u  yangl
huquqgbuzarliklar sodir etishning profilaktikasi magsadida qo‘llamladl.-

Birja a’zolari va savdo maydonchalari tomonidan mazkur Qoldi_ﬂflr
talablarining buzilishi birjaning Intizom komissiyasi tomonidan kq‘rlb
chigiladi. Intizom komissiyasi o‘z faoliyatini birja Boshqaruvi tomonidan
tasdiglangan Intizom komissiyasi to'g'risidagi nizom asosida amaga
oshiradi. o

Birja bitimlari bo‘yicha majburiyatiarning buzilishi bilan bog'lid
masalalarni Intizom komissiyasi ko'ribchigmaydi. L

Huqugbuzarlik sodir etilgan taqdirda Intizom komissiyasi quyidag!
jazo choralarini qo*llashga haqdi:

- ogohlantirish;

- jarima;

- birja a’zosi va uning treyderini birja savdolaridan chetlashtirish;

- savdo maydonchasi registratori vakolatini toxtatish. .

Intizom k‘m'liSSi}’asining Qarori birja a’zolari, savdo maydonchalarl
va birjaning tarkibiy tuzilmalari tomonidan ijro etilishi majburiydir. .

Iehki nazorat qoidalari talablarin; bajarmaganlik, birjada Ichk!
nazorat qoidalari bilan belgilangan shubhalj operatsiyalarni am;';lga
oshirgan mijozga nisbatan, shu jumladan gumonli operatsiyalar bo'yichd
Departamentga xabar bermaganlik uchun birja a'zosi va uning treyderig2
nisbatan birja savdolaridan chetlashtirish jazo chorasi qo'‘ilaniladi. B“r_‘qa
jazo chorasi vakolatli davlat organi yozma ravishda tasdiglangan bifJa
a’zosining mijozi tomonidan huquqbuzarlik sodir etilgan hollardagind
go‘llanilishi mumkin.

Ogohlantirish tarzidagi Jazo chorasi qoidaga ko‘ra odob-?’flog
qoidalarini buzgan treyderlarga nisbatan qo‘llaniladi. Jarima tarzidag _Jazr
chorasi savdo qoidalarining XV bo‘limida ko‘rsatilgan huquqbuzarhklan
uchun qo‘llaniladi. Jarima kimning foydasiga ushdirilishi ko‘rsatilmagan
bo‘lsa, ushbu jarima birja foydasiga undiriladi. Jarima aybdor tarafda
undiriladi. y

Intizom komissiyasining jarima go‘llash haqidagi qarorini ixtl)/o(;g:
ijro qilish uchun birja a’zosiga 10 bank ish kuni beriladi. Ushbu mUd‘ng
o‘tganidan keyin qaror ixtiyoriy jjro gilinmasa, birja a’zosi va u{l‘;an
treyderi 3 oy muddatga yoki garor ijro gilingunga qadar birja savdp}arl o
chetlashtiriladi. Chetlashtirish muddati tugagach, garor ijro qilinma
jartma qonun hujjatiarida belgilangan tartibda ijro gilinadj.
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Birja a’zosi o'z mijozining topshirig*ini bajarmaganligi uchun,
basharti bunday topshiriq normativ-huquqiy hujjatlar va (yoki) mazkur
Qoidalarga zid bo‘lsa, shuningdek birja bozori kon’yukturasida yuzaga
kelgan holat tufayli uni ijro qilish mumkin bo‘lmay qolsa, javobgar
bo‘lmaydi.

To'g'ri buyurtma berish va buyurtma noto‘g‘ri berilgan buyurtmadan
etkazilishi mumkin bo‘lgan zarar, shuningdek birja bitimini nomidan
harakat gilayotgan birja a’zosi mijozining buyrug‘ini buzgan holda
rasmiylashtirganlik uchun javobgarlik to‘liq birja a’zosining zimmasida
bo‘ladi.

Birja a’zosining mijozi yoki birja savdosining boshqa har qanday
ishtirokchisining, o‘zining treyderining harakati yoki harakatsizligi tufayli
birjaga etkazilgan zarar uchun birja a’zosi javob beradi. Shuningdek birja
a'zosi birja bitimini bajarmaganlik  yoki  birja  bitimini
rasmiylashtirmaganlik uchun sotuvchiga yoki sotib oluvchiga birjaning
komission yig‘imlarini to*laydi. .

Mijoz buyrug‘ining bajarilishi normativ-huquqiy hujjatiamning,
shuningdek mazkur Qoidalarning buzilishiga olib kelsa, bunday
huqugbuzarlik uchun birja a’zosi javob beradi. B A

Mijozning topshirig‘iga ko‘ra birja a’zosi tomonidan birja savdosm‘ia
tuzilgan birja bitimi bo‘yicha majburiyat buzilganlig uchun javobgarlik
mijoz zimmasiga yuklanadi. o )

Birja a’zosi tomonidan birja savdosida tuzilgan birja P]txm{ §o‘y1cha
mijoz topshirig‘ining buzilishi natijasida majburiya_t buzi!ganllgl ucpuq
javobgarlik, mijozning talabi bilan bitja a’zosi zimmasiga yuklanishi
mumkin. .

Birja a’zosi tomonidan mazkur Qoidalar buzilgan hol!autda, mijoz
birjadan birja a’zosini intizomiy javobgarlikka tortish choralarini ko‘rishni
talab qilishga haqli. . )

Birja xodimlari tomonidan mazkur Qoidalar talablari buziigan
hollarda birja a’zosi yoki uning mijozi ushbu huquqb.uzarhklaml ko‘rib
chigish haqida birjaga ariza bilan murojaat qilishga haqgli. o .

Ariza u kelib tushgan kundan boshlab uch kun 'lE:hlda .k-o nb
chigiladi, birja filialining makleri tomonidan  birja bitimini
rasmiylashtirishni rad etilganiigi bilan bog'liq arizaleu: blH'ldFil:l mustasno.

Birja xodimi tomonidan hugugbuzarlik sodir f:tllganllgl tasdiglansa,
birja mazkur Qoidalarga va O‘zbekiston Respublika Tovar xom ashyo
birjasi (keyingi o‘rinlarda O‘zR TXAB ) ichki me‘hnaF goidalariga muvofiq
choralar ko‘radi va bu hagda arizachiga ma’lum qiladi.
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Huqugbuzarlik sodir etilganmagan bo'lsa, birja bu haqda arizachiga
asoslantirilgan javob beradi, .
Birjaning qaroridan norozi shaxslar gonun hujjatlaridan belgilangan
tartibda birjaning harakatlariga nisbatan shikoyat berishlari mumkin. '
Birjaga birja savdolarida ishtirok etish va birja bitimlarini tuzish
bilan bog‘liq te‘lig ma'lumot tagdim etmaganlik — bazaviy hisoblash
miqdori qiymati miqdorida jarima solishga sabab bo*ladi. .
Mijozning topshirig‘ini jurmalga oldindan ro‘yxatga olmasdan yro
gilganlik —~ bazaviy hisoblash miqdorining ikkidan bir qismi migdorida
Jarima solishga sabab bo*ladi. .
Login va parol egasiga aloqasi bo*imagan birja a’zosi tomonidan
login va paroldan foydalanish, xuddi shuningdek o'z login va parolini
boshqa birja a’zolariga berish — bazaviy hisoblash miqdorining uch
baravari migdorida jarima solishga sabab bo*ladi. .
Savdo maydonchasi registratori tomonidan birja filialining maklerig2
rasmiylashtirilmagan  birja  bitimlar; to'g'risidagi  ma’lumotlarn!
yubormaganlik — bazaviy hisoblash migdorining uch baravari miqdorida
Jarima solishga sabab bo*lad;. sni
[oma @z0si tomonidan birja bitimini bajarish yoki birja bitimini
rasmiylashtirish mumkin bo*lmaydigan harakatlar sodir etganlik, .Shu
Jumladan o°zi tomonidan amalga oshirilgan birja bitimini gabul gilib olishs
imzolash va (yoki) birja fiij i
irish uchun belgilangan muddatda topshirishd!

. T . . akt
yadan tashqari va limitdan yuqori boshga kontra
uchun BSETga buyurtma berganlik; sotib oluvchi mijoz nomidaP

normativ-huquqiy hujjatiar yoki vakolatli daviat organlari qarorlal’_ic!a
sotuvchilarga njsbatan belgilangan talablarga muvofiq bo‘lmagan bIT2
bitimlarini amalga oshirganlik — bazaviy hisoblash miqdorining ikki
baravari migdorida jarima solishga sabab bo‘ladi. Shunday harakatlarf!
jarima qo‘llanilganidan keyin bir yil ichida qayta sodir etganlik — bazavly

a a'zosi va uning treyderlafini
oygacha bo‘lgan muddatga savdolardan chetlashtirishga sabab bo*ladi.

Makler yoki savdo maydonchasi registratori  timsolida b‘rja;
tomonidan bitimni rasmiylashtirishni rad eiganlik — jabriangan birja a’?osa
foydasiga bazaviy hisoblash migdorining uch baravari migdorida ja{‘mo
solishga sabab bo‘ladi. Shunday harakatlarni registrator tomonidan JaZ
qo‘llanilganidan keyin bir yil ichida gayta sodir etganlik — registratornmg
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vakolatini 6 oygacha muddatga to‘xtatishga sabab bo*ladi. Shunday
harakatlarni birja filialining makleri tomonidan jazo qgo*llanilganidan keyin
bir yil ichida qayta sodir etganlik —~ mehnat qonunchiligiga muvefig
intizomiy jazo chorasi qo‘ilashga sabab bo‘ladi.

Birja tomonidan birja a'zolariga yoki ularning mijozlariga
topshirilishi shart bo‘lgan ma’lumotlarni, shu jumladan amalga oshirilgan
bitimlar haqgidagi ma’lumotiarni va to‘langan bitimlar reestrini taqdim
etmaganlik — jabrlangan tomon foydasiga bazaviy hisoblash migdorining
uch baravari migdorida jarima solishga sabab bo‘ladi. Shunday
harakatlarni birjaning mas’ul xodimi tomonidan birjadan jarima
undirilgandan keyin bir yil ichida qayta sodir etganlik — mehnat
gonunchiligiga muvofiq intizomiy jazo chorasi qo‘llashga sabab bo‘ladi.

Narxlarni manipulyatsiyalash — bazaviy hisoblash mi_qdorining o‘n
baravari miqdorida jarima solishga sabab bo‘ladi. Shunday harakatlarni
Jjazo qo‘llanilganidan keyin bir yil ichida gayta sodir etganlik — birja a’zosi
va uning treyderini 6 oygacha bo‘igan muddatga savdolardan
chetlashtirishga sabab bo‘ladi.

Tijorat siri hisoblangan ma’lumotlarni oshkor etganlik — bazaviy
hisoblash miqdorining besh baravari miqdorida jarima solishga sabab
bo‘ladi. Shunday harakatlami jazo qo‘llanilganidan keyin bir yil ichida
qayta sodir etganlik birja a’zosi va uning treyderlarini 6 oygacha bo‘lgan
muddatga savdolardan chetlashtirishga sabab bo‘ladi.

Savdolar jarayonida birja tomonidan o‘matilgan tizimdan farg
qiladigan operatsion tizimdan foydalanish — birja a’zosi va uning
treyderlarini 1 yilgacha bo‘igan muddatga savdolardan chetlashtirishga
sabab bo‘ladi.

Kompyuter terminalidagi plomba (stiker)larni uzish — bazaviy
hisoblash miqdorining uch baravari miqdorida jarima solisl}ga sabab
bo‘iadi. Shunday harakatlarni qayta sodir etganiik — birja a’zosi va uning
treyderlarini 6 oygacha bo‘lgan muddatga savdolardan chetlashtirishga
sabab bo‘ladi.

Birja binosida, birjaning kommunikatsiya tizimida,. shu jumladan
chatda birja xodimlari va (yoki) birja savdosining boshqa ishtirokchilarini
haqorat qilish — treyderni bir haftagacha bo‘lgan muddatpa savdolardan
chetlashtirishga sabab bo‘ladi. ‘ _

Savdo qoidalari talablarini boshga tarzda t.)uz.ganllk'— bazaviy
hisoblash miqdorining ikkidan bir gismi miqdorida jarima solishga sabab

bo‘ladi.
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Ichki nazorat qoidalariga rioya etilishi bo'yicha mas’ul shax'snl
tayinlamaganlik — mas’ut shaxs tayinlangunga qadar birja a’zosi va uning
treyderlarini savdolardan chetlashtirishga sabab bo*ladi. o

O°zining tasdiqlangan ichki nazorat qoidalarini amalga oshl'TISh
bo'yicha  chora-tadbirlarining  mavjud emasligi - chora-tadbirlar
tasdiglangan paytga gadar birja a'zosi va uning treyderlarini savdolardan
chetlashtirishga sabab bo*[adi.

Mas’ul shaxs tayinlanganligi haqidagi ma’lumotni tayinlangan
paytdan boshlab 3 kun ichida birjaning vakolatli xodimiga taqdim
etilmaganligi — ma’lumot taqdim etilgan paytpa qadar birja a’zosi va uning
treyderlarini savdolardan chetlashtirishga sabab bo*|adi.

Mas’ul shaxstomonidan:

- mijozlarni tegishli tartibda tekshirishni amalga oshirish bo'yicha;

- benifitsiar mulkdorlami identifikatsiyalash choralarini ko‘rish
bo'yicha; )

- mijozlardan maqsad va mo‘ljallangan ishchanlik munosabatlart
Xususiyati, zarur hollarda pul mablag‘!arining kelib chiqisht haqida
so‘rovnomalar bo*yicha; .

- xavflilik  darajasi  yugori bo‘lsa, shuningdek operatsiy?
ishtirokchilardan ~ biri jinoly  faoliyatdan yoki  terrorizmnt
moliyalashtirishdan  tushgan daromadlami legaliashtirishga  qarsht
kurashish sohasidagi xalgaro hamkorlikda ishtirok etmaydigan daviatda
yoki offshor hududda doimiy istiqgomat qilsa, joylashgan bo‘lsa ),’Okl
ro‘yxatdan o‘tgan bo‘lsa, mijozni tegishli tartibda tekshirish bo‘yichd
kuchaytirilgan choralarni ko‘rish bo*yicha;

- mijoz tomonidan qonun  hujjatlariga muvofiq tagdim etilgan
hujjatlardan foydalangan holda uning operatsiyalarini amalga oshirishdag!
vakolatlarini tekshirishni amalga oshirishbo‘yicha:

- mijoz tomonidan tagdim etilgan ma’lumottarn; belgilangan tartibd?
tekshirishbo‘yicha; .

- aniq iqtisodiy yoki qonuniy magsadlar ko‘zlanmagan, barcha qi?’m’
o‘zgacha yirik operatsiyalar, shuningdek barcha o‘zgacha sxemalar bital
operatsiyalarni amalga oshirishda yuqori e’tibor qaratish bo'yicha;

- Jinoly faoliyatdan olingan daromadlarni legallashtirish V2
terrorizmni - moliyalashtirish magsadida texnologik imkoniyatlarda®
foydalanishga yo‘l qo‘ymaslik choralari bo‘yicha;

- mijozni tegishli tartibda tekshirish bilan bog‘liq materiall{flff:’:a
qo‘shib qo‘yiladigan uning ta’sis hujjatlari yoki davlat ro‘yxaf]df‘;1
o‘tganligi haqidagi guvohnomasida nazarda tutilgan faoliyat turlari Vv

52



magqsadiariga muvofiq kelmaydigan, aniq iqtisodiy mazmunga ega
bo‘lmagan barcha operatsiyalar bo‘yicha tegishli tartibdagi tekshirish
natijalari va xulosalarini yozma ravishda gayd etish bo'yicha;

- identifikatsiyani tugatishning yoki tegishli tartibdagi tekshirish
natijasida mijoz bilan ish bo‘yicha munosabatga kirishishning maqsadga
muvofig emasligini ko‘rsatuvchi ma’lumotlarni olishning imkoni
bo‘lmagan hollarda mijozga bitim tuzishni rad etish bo‘yicha;

- Departamentga belgilangan tartibda axborot taqdim qilish uchun
aniglangan gumonli operatsiyalar haqida birja a’zosi rahbariyatini
xabardor gilish bo‘yicha;

- olingan ma’lumotlarni oshkor qilinmasligiga rioya etilishi bo‘yicha;
ichki nazoratni amalga oshirish vaqtida olingan hujjatlami saqlash va
qaytarish bo‘yicha;

- jinoiy faoliyatdan olingan daromadlarni legallashtirish va
terrorizmni moliyalashtirish holatlarini aniqlashda o*z tavakkalchiligini
baholash, ularni hujjatlashtirish va ularni gisqartirish yuzasidan tegishli
choralar ko‘rish bo‘yicha majburiyatlar bajarilmaganda — birja a’zosi va
uning treyderlarini 1 oygacha bo‘lgan muddatga savdolardan
chetlashtirishga sabab bo‘ladi.

Yuqorida qayd etilgan huquqgbuzarlik holatlarini  belgilangan
muddatlarda bartaraf etmaslik, shuningdek jazo chorasi go‘llanilgandan
keyin bir yil ichida xuddi shunday huquqgbuzarlik holati sodir etganlik —
birja a’zosi va uning treyderlarini 6 oygacha bo‘lgan muddatga
savdolardan chetlashtirishga sabab bo‘ladi.

Birja a’zosining mas’ul shaxsi tomonidan o‘z faoliyati bo‘yicha
birjaning  vakolatli xodimiga beigilangan muddatlarda  hisobot
topshirmaganlik — birja a’zosi va uning treyderlarini 1 haftagacha bo‘lgan
muddatga savdolardan chetlashtirishga sabab bo‘ladi.

Birja a’zosining mas’ul shaxsi tomonidan birjaning vakolathi
xodimiga jazo qo*Hanilgandan keyin hisobot topshirmaganlik — birja a’zosi
va uning treyderlarini 6 oygacha bo‘lgan muddatga savdolardan
chetlashtirishga sabab bo‘ladi.

Birja a’zosi tomonidan mijozning birja bozorida operatsiyalarni
amalga oshirish uchun bergan topshirig‘iga ko‘ra, qonun hujjatlariga
muvofiq mijozni yoki boshqa manfaatdor shaxslarni identifikatsiyalash:

ilgari mazkur mijoz tomonidan o‘tgan hisobot davri (oy, chorak,
yarim yil, bir yil)da amalga oshirilgan operatsiyalarni o‘rganish, agar qo‘l
ostida bunday operatsiyalar bo‘yicha ma’lumotlar bo‘lsa;
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Operatsiya turini, uning mijoz - yuridik shaxsning ta'sis hujjatiarida
belgilangan faoliyat turiga muvofiglitigini aniqlash; . ot bilan

operatsiya  turini, uning mijoz — tadbirkorlik faollyatll b[iz'lk
shug‘ullanuvchi jismoniy shaxsning davlat ro‘yxatidan o‘!kaZIng}ﬂ}_
hagidagi  guvohnomasida beigilangan  faoliyat turiga  muvofigliligini
aniglash bo‘yicha majburiyatlarini bajarmaslik - birja a'zosi vall.mmg
treyderlarini | oygacha bo‘lgan muddatga savdolardan chetlashtirishga
sabab bo*ladj. )

Yugorida gayd etilgan  huqugbuzarlik holatlarini belgilangan
muddatlarda bartaraf etmaslik, shuningdek jazo chorasi qo*llanilgandan

chetlashtirishga sabab bo*ladi.

Birja a’zosi tomonidan operatsiyaning bir tarafi:

- Jinoiy harakatdan yoki terrorizmni moliyalashtirishdan lushg?f”
daromadiarni legallashtirishga Qarshi  kurashish sohasidagi xalqare
hamkorlikda ishtirok etmaydigan davlatda yoki offshor hududda do;nll?’
istigomat qilsa,joylashgan bo‘lsa yokj ro‘yxatdan o‘tgan shaxs bO‘lga”‘_ja',

~ terroristik faoliyat bjlan shug'ullanayotgan yoki shug‘ullanishi
gumon qilinayotgan yuridik yoki Jismoniy shaxs bo‘lganda: ‘el

- terroristik faoliyat bitan shug‘u]lanayotgan yoki shUg‘ulIa.ﬂ‘Shf
gumon gilinayotgap tashkilotning mulkdori bo‘lsa yoxud ushbu tashkilotiV
bevosita yoki bilvosida nazorat qilayotgan yuridik yoki jismoniy shax$
bo*iganda;

- terroristik faoliyat bilap shug‘ul]anayotgan yoki shug‘uilafmsh-l
gumon  gilinayotgan tashkilotning mulkdori  yoxud ushbu tashkifotn!
bevosita yoki bilvosida nazoras qil NI
i axborot yubormaslik — birja a'zosi

va uning  treyderlarini 6 oygacha bo‘Igan muddatga savdolardan

chetlashtirishga sabab bo‘ladj.

Birja a’zosi tomonidag gumonli operatsiyalar bo'yicha belgilangan
muddatlarda Departamentga axborot Yubormaslik — birja a’zosi va l.!nmi
treyderlarini 6 oygacha bo‘lgan muddatga savdolardan chetlashtirishg
sabab bo‘ladi,

Birja faoliyati yuzasidan Kkelip chigadigan kelishmovchiliklar V3
nizolar qonun hujjatiarida belgilangan tartibgy ko‘rib chigiladi. lik

Birja bitimlarin; bajarmaslik yoki lozim  darajada bajarmas-da
to‘g‘risidagi kelishmovchiliklar va nizolar quyidagi vositalari yordami
ko‘rib chigiladi:
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- Arbitraj komissiyasi to‘g‘risidagi nizomga asosan birja Arbitraj
komissiyasining sudgacha muhokamasi;

- sud muhokamasi.

Birja savdosi ishtirokchilari o‘rtasida birja savdolarida tuzilgan
shartnomalardan kelib chiqadigan kelishmovchiliklar va nizolarni hal etish
tartibi mazkur Qoidalar, Arbitraj komissiyasi to‘g'risidagi nizom va
boshqa ichki hujjatlar bilanbelgilanadi.

Birja a’zosi jinoiy faoliyatdan olingan daromadlarni legallashtirishga
va terrorizmni moliyalashtirishga qarshi kurashish bo‘yicha Ichki nazorat
qoidalariga muvofiq ichki nazoratni amalga oshirishi shart.

Ichki nazoratni tashkil etish va realizatsiya gilish qonun hujjatlari va
Ichki nazorat qoidalari muvofiq amalga oshiriladi.

Birja a’zosi o‘z faoliyatining xususiyatidan kelib chiqib, ichki
nazoratni amalga oshirish bo‘yicha o‘z choralar dasturini qabul
qitishishart.

Choralar dasturi birja a’zosi faoliyati doirasida tavakkalchilikni
aniglash va baholash, shuningdek ulami gisqartirish choralarini ko‘zda
tutishi kerak.

Tavakkaichilikni aniqlash va baholash birja a’zosi mijozlari
faoliyatining yo‘nalishlari (operatsiyalari) va xususiyatlari hisobga olingan
holda tashkil etiladi.

Birja a’zosi jinoiy faoliyatdan olingan daromadlarni legallashtirishga
va terrorizmni moliyalashtirishga qarsht kurashish bo‘yicha qonun
hujjattari talablariga rioya etishi shart.

Birja a’zolari:

- ishchanlik munosabatlarini o‘rnatishda;

- summasi bazaviy hisoblash miqdorining 500 baravaridan ortiq
bo‘lgan bir martalik bitimlarni amalga oshirishda;

- amalga oshirilayotgan operatsiyalarning jinoiy faoliyatdan o!i.ngan
daromadlarni legallashtirishga va terrorizmni moliyalashtirishga qaratilgan
magsadi borligi yoki alogadorligi bo‘yicha har qanday gumon yoki shubha
tug‘ilganda; )

- ilgari olingan identifikatsiya ma’lumotlarining ‘haqiqiyligt. va
ichonchliligiga shubha tug‘ilganda mijozlarni tegishli ravishda tekshirish
choralarini ko*‘radilar. .

Amalga oshirilayotgan operatsiyaning bir tarafi jinoly faohyatdar?
yoki terrorizmni  moliyalashtirishdan ~ tushgan  daromadlarni
le:%allashtirishga qarshi kurashish sohasidagi xalqaro haml.mf]ikda |sht}rok
etmaydigan davlatda yoki offshor hududda doimiy istigomat qilsa,

55



joylashgan yoki ro*yxatdan o‘tgan bo‘lsa, birja a’zolari mijozni tegishli
tartibda tekshirish bo‘yicha kuchaytirilgan choralarni ko*rishlari shurt:
Mijozni tegishli tartibda tekshirish birja bozorida xl‘zmaf
ko‘rsatishning barcha yo‘nalishlari va bochgichlarida, shu jumladan ilgarn
mavjud bo‘lgan mijozlarga nisbatan ham amalga oshirilishi shart._ )
Mijozni yoki benifitsiar mulkdorni identifikatsiyalash bl]z.m birga
gonun hujjatlariga muvofiq ular tomonidan taqdim etilgan hujjatlardfi“'
foydalangan holda ularning operatsiyalarni amalga oshirish vakolatlarint
ham tekshirish zarur. o
Mijoz birja bozorida operatsiyalarni amalga oshirish uchun topshiriq
bitan murojaat qilganda, birja a’zolari; ]
mijozni va boshga manfaatdor shaxslarning ushbu operatsiyalarn!
amalga oshirishiarining qonun hujjatlariga muvofigligini identifikatsiyd
gilishiari;
agar qo’l ostida bunday operatsiyalar bo‘yicha ma'lumotlar ':’)0'[5‘3'
ilgari mazkur mijoz tomonidan o‘tgan hisobot davri (oy, chorak, yarim yil
bir yil)da amalga oshirilgan operatsiyalami o‘rganishlari; .
operatsiya turini, uning mijoz - yuridik shaxsning ta’sis hujjattarid?
belgilangan faoliyat turiga muvofigliligini aniqlashlari; .
operatsiya turini, uning mijoz — tadbirkorlik faoliyati brle}ff
shug‘ullanuvchi Jismoniy shaxsning davlat ro‘yxatidan o‘tkazilganh‘;

hagidagi guvohnomasida belgilangan faoliyat turiga muvofigliligin'
aniqlashlari shart.

Birja a’zolari mijoz tomoni

- davlat organlari va bos
ma’lumotlardan foydalanish;

- mijozning boshqa birja a'zolari bi
mijozning ishchanlik obro's;
tekshirishiari shart.

Pul mablag‘fari yoki boshqa mol-mulklar bilan operatsiyalar
quyidagi hollarda shubhalih hisoblanadi:

- zarurat tufayli talab qilingan, shu jumiadan ishonch bildirga?
shaxsga oid (agar mijoz ishochli vaki] sifatida ishtirok etayotgan bo*ls2)
ma’lumotlarni taqdim gilishni mijoz tomonidan asoslantirilmagan holda
rad etish; .

- qulayrog bo‘lgan shartlarda xizmat ko‘rsatishni mijoz tomonidan
e’tiborga olmaslik, shuningdek mijoz tomonidan xuddi shunday
xizmatlarni ko‘rsatish uchun odatda to‘lanadigan mukofotdan farq
giladigan yuqgori miqdordagi mukofotni taklif etish;
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- birja operatsiyalari bo‘yicha hisob-kitobni amalga oshirish tartibi
bo*yicha mazkur mijoz yoki birja tomonidan foydalaniladigan odatdagi
amaliyotdan farq giladigan nostandart yoki giyin bo'lgan qoidalarning
mavjudligi;

- bekor qilingan birja bitimlari bo‘yicha mijoz tomonidan o‘z
mablag*larini uchinchi shaxslarga yoki norezidentlar-bank hisobiga
o‘tkazish haqida taklif berilishi;

- mijoz tomonidan hujjatlar va ma’lumotiarni tagdim gilinishini
asossiz kechiktirish yoki mijoz tomonidan tekshirish mumkin bo‘lmagan
yohud tekshirish juda qimmatga tushadigan ma’lumotlar tagdim qilinishi;

- birjada amalga oshiriladigan bitimning maxfiylik masalalari
bo'yicha mijozning haddan tashqari tashvishlanishi;

- mijozning birjada operatsiyalarni zudlik bilan amalga oshirishni
talab qilinishi;

- mijoz tomonidan naqd pul shaklida bir kun yoki o‘ttiz kun ichida
depozitga qo‘yilgan pul mablag'i bazaviy hisoblash migdorining 1000
baravaridan ortiq summant tashkil etishi;

- Hisob-kitob kliring palatasida O‘zbekiston Respublikasi rezidentlari
va norezidentlari o‘rtasida uch oy mobaynida bazaviy hisoblash
migdorining 1000 baravaridan ortig bo‘lgan summada Foydalanuvchining
individual raqami (keying o‘rinlarda FIR)da akkumulyatsiya gilingan mul
mablag‘tari bilan voz kechish bo*yicha, bir martalik operatsiya yoki bir
nechia operatsiyalar o‘tkazish;

- jinoly faoliyatdan yoki terrorizmni moliyalashtirishdan tushgan
daromadlami legallashtirishga qarshi kurashish sohasidagi xalgaro
hamkorlikda ishtirok etmaydigan davlatda yoki offshor hududda
ro‘yxatdan o‘tgan yuridik shaxslar uchun FIR ochish, shuningdek ularga
xizmat ko‘rsatish bo‘yicha topshiriq berilishi;

- chet el tashkilotlarining ishonchnomasi asosida O‘zbekiston
Respublaksi fuqarolarining FIR ochish bo'yicha topshirig*i;

- identifikatsiyalashni yakunlash imkoniyati bo‘imasa yoki tegishli
tekshirish o‘tkazish natijasi foydalanuvchi bilan ishchanlik munosabatini
o‘rnatish maqsadga muvofiq emasligini ko‘rsatsa;

- bitim tuzilishi natijasida pul mablag‘lari yoki boshqa mulk egalari
0'zgarmasada, lekin ushbu birja savdolari ishtirokchilari faollashgandek

taassurot qodirsa; . - :
- birja savdolari qoidalaridan belgilangan birja savdolarida narxlarni

manipulyatsiya gilish belgilari mavjud bo'lsa;
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- 30 kun ichida tovar sotib olish uchun eng kam oylik ish haqqining

i i ‘Ig iti tganligi; _
5000 baravaridan ortiq bo‘lgan summaga bmm_ tuzi : ' t
- moliyaviy yilning bir choragidan ortig bo Imagan c?avr 'fdillgsah
Ko‘rsatayotgan mijoz bilan tovar sotib olish uchun bazaviy hiso .

tuzilgantigi: _ o oz
- birja operatsiyalari bo‘yicha boshqa mintaqada Joylashgan myo
tomonidan topshiriq berilganligi: _ atiga
- Operatsiyaiarning mijozning faoliyat turi wva Xusustyatg
nomuvofiqligi: o ) oan
- amalga oshirilayotgan Operatsiyalarning jinoiy fagl.lyaldan oh'r;g:n
daromadlarni legal[ashtirishga va terrorizmni moliyalashtirishga garatilg
magsad borligiga asosi; shubha tug'ilgan boshga barcha h.ollaf‘. Lot
Shubhaij operatsiyalar bo‘yicha ma’lumotlar haql(.jill 1<?hkllna
Qoidalarida belgilangan tartibda Departamenlga xabar bcrlllshf IOZIm"iishi
Birja a’20}arj tomonidan Ichkj nazorat qoidalariga rioya c}‘(‘, va
yuzasidan monitoring va nazorat o‘tkazish uchun birjaning lchki

axborot Xavisizligi  bo*[imi (keyingi o‘rinlarda bo‘lim deb ataladi)
vakolatlihisoblanad;,

Shu magsadda bo‘lim:
- birja a’zo]ari faoliyatining Ich
qilinishini doimiy asosda o'rganadi;

- birja a’zosj tomonidan ichk; nazorat
etilmaganlik yokj bajarilmagantik holatlari
nusxada tegishli dalolatnoma tuzadi,
tagdim etadi;

. M a
qoidalari talablariga “‘?;)l/(i
aniqlangan tagqlrda: lsga
uning bir nusxasini birja a’zo

. uirasidan
- Ichki nazorat qoidalariga rioya etilmaganligi holatlari yuzasida
materiallarni Intizom komissiyasiga yuboradi;

. . . , . ish
birja a’zolari tomonidan aniqtangan huqugbuzariiklarni bartaraf et
bo‘yicha monitoringni amalga oshirad;.

Monitoring va Nnazoratni amalga oshirishda bo‘Jjm: srymotlar
- birja a’zolaridan Ichki nazorat qoidalari bilan bog'lig ma’lum
so‘rashga; Jishini 1y
- huqugbuzarliklar va Ichki nazosat qoidalarining buzilishini Opcraega
ravishda to‘xtatish magsadida yuqori darajadagi tavakkalch[“kki]onu
bo‘lgan mijoz nomidan Operatsiyalarni amalga oshirgan yoki gu
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operatsiyalarni amalga oshirgan birja a’zosiga zudlik bilan Ichki nazorat
qoidalariga rioya etilishini, shu jumladan mijozni tegishli ravishda
identsifikatsiya qilish va tekshirish, mijozning operatsiyalarni amalga
oshirish vakolatini tekshirish, mijoz taqdim etgan axborotlami tekshirish,
mijoz tomonidan identsifikatsiya qilish uchun zarur bo‘lgan hujjatlar
taqdim qilinmagan tagdirda operatsiyalarni amalga oshirishni rad qilish,
[chki nazorat qoidalariga muvofiq tavakkalchilik darajasini aniglash,
gumonli operatsiyalar bo‘yicha Departamentga xabarnoma yuborishni

tavsiya etish huquqiga ega.

Nazorat savollari

1. Birja bitimlarining turlari va birja savdolarini o*tkazish tartibi

2. Spot va forvard bitimlari

3. Birjada fyuchers va optsionlar

4. Birja savdosi natijalari va birja bitimlarini rasmiylashtirish va
ro‘yxatga olish tartibi

5. Kliring va hisob-kitobni amalga oshirish tartibi

6. Birja tovarlarini kotirovkalash (narxini belgilash) tartibi va narx

shaktlanishi ustidan nazorat
7. Birja savdosi goidalarini buzganlik uchun javobgarlikka tortish

tartibi
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IV-BOB. XORIJIY MAMLAKATLARDA TOVAR BIRJALARI
FAOLIYAT MEXANIZMI

4.1, Yevropada birjaning rivojlanish bosqgichlari va eng yirik
tovar birjalari

Zamonaviy birjalar va tovarlar bilan birja orqali savdo gilishning
asosida yotadigan tamoyillar ko‘p asrlik shakilanish va rivojlanish tarixiga
ega. Qadimgi Gretsiya va Qadimgi Rimning markaziy bozor muassasasi,
umumiy tovar ayirboshlash operatsiyalari, pul tizimi, uzoq muddatli tovar
yyetkazib berishga shartnomalar tuzish amaliyotiga ega savdo tajribasl
mavjud bo‘lgan. Rim imperiyasi gullab-yashnagan davrda foravendalia
(sotuv bozori) deb nomlangan savdo markazlari rimiiklar imperiyaning
uzoq hududlaridan keltirgan tovarlarni sotishning markazi hisoblangan.
Z.amonaviy birjalar bevosita G'arbiy Yevropa xalglarining hayoti va ijodi
bilan bog'liq bo‘lib, birja savdosi shakllarini tahlil qilganda G*arbiy
YevroPa madaniyatining ruhiy, ijtimoiy va igtisodiy xususiyatlarini ko‘rish
mumkin.

Garbiy Yevropa IX asrning boshida vujudga kelgan. X[ asrga kelib
esa G'arbiy Yevropa xalqlari yetuk holatga yetadi. Aynan XI asrning oxiri
va XII asming boshlarida Angliya va Fransiyada o‘rta asrlarga xos ilk
yarmarkalar paydo bo‘ldi. XII asrning o‘rtalariga kelib bu yarmarkalar
yfnklashlb', xilma-xil ko‘rinishga ega bo*1di. Ixtisoslashuvning rivojlanishi
:;lvaclilo ay ]nm yarmarkalar ingliz, flamand, ispan, fransuz va italyan

garlari o° rtasu?a savdoning markazlashuviga aylandi. X111 asrda naqd
pul bilan joyida hisob-kitob qilish va tovarm; darhol yyetkazib berish
asosidagi bitimlar keng tarqalgan va odatiy bo‘lgan, biroq bu paytda

belgilangan namunalar bo‘yicha sifat standartlariga ega, kelishilgan

gmouscfi’c]i:;(ii.a tovami  keyinrog yyetkazib berishga shartnomalar tuzila

«Birja» tushunchasi etimologik  jihatdan ilidagi «Birsa»
_(sumka, hamyon), nemis tilidagi «Borse)f va XV a%:g: il::h;:i:féo bo‘lgan
joyi — Bryugge shahri (Niderlandiya) bo'yicha golland tifidagi «Bturs”
so‘zlaridan o!mgan. Gap shundaki, bu shaharda taniqli sarrof va makler
Van der Burse.mng uchta hamyondan iborat bo‘lgan gerbli uyi yonidagi
maydonda turli mamlakatlardan kelgan savdogarlar savdo axboroti bilan
almashish, xorijiy.veksellar sotib olish va oldi-sotdi predmetini muayyan
ko‘rsatmasda_n turib boshga savdo operatsiyalarini amalga oshirish uchuf
to‘planishardi. Biroq bir necha yil ichida yangi iqtisodiy munosabatiar
turiga nom bergan bu birja 1460-yilda vujudga kelgan Antverpen birjasig?
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o‘mini bO*shatib berdi. Bu bitja shahaming geografik jihatdan qulay
Joylashganligi va savdo aloqalari tufayli dunyo ahamivatiga ega edi.

XV—XVI asrlarda birjalar yirik tovar partiyalari bilan tashqi savdo
operatsiyalarini riovjlantirish zaruratining namoyon bo‘lishi sifatida Italiya
va CGoltandiyada manufakturalar paydo bo‘igan joylarda vujudga kela
boshladi. Antverpen birjasiga qarab Lion (1545), London Qirollik birjasi
(1566) va boshga birjalar vujudga kelib, ular, asosan, tovar va veksellar
bilan savdo qilgan. 1602-yilda tashkil qilingan Amsterdam birjasi XVII
asrda jahon savdosida bosh rolni o‘ynagan, unda endi paydo bo‘la
boshlagan aksiyadorlik kompaniyalarining aksiyalari iik bor birja bitimlari
predmetiga aylandi. AQSHda tovar bozorlari 1752-yildan beri mavjud;
ularda mahalliy ishlab chigarilgan tovarlar, uy xo‘jaligi mahsulotlari,
to‘qimachilik mahsulotlari, teri va jun, metall va yog‘och bilan savdo
qilingan.

Dastlab real tovar birjasi, ya'ni manufaktura ishlab chiqarishiga mos
keladigan ulgurji savdo shakli vujudga kelgan. Uning zamonaviy
birjalarga ham xos bo‘lgan ajratib turuvchi jihatlari savdoni tik[zfshmng
muntazamligi, savdoning oldindan o‘rnatilgan qoidalarga va beigilangan
joyga bog'lab qo‘yilganligidir. Birja operatsiyalarining eng xara'kt.erh turi
naqd tovar bilan operatsiyalar hisoblanadi. Birja savdo§1n1ng 'bu
bosqichida faqat xaridor va ishlab chigaruvchi yoki iste’molchi o*rtasida
aloqa o'matilgan. Birjalarni ta’sis etish juda sekin borgan va asosan,
xalgaro savdo bandargohlari uchun yetakchi birjalar bilan cheklangan.

Sanoat inqilobi xomashyo va 0zZig-ovqatga tal.abmng ken'ga).ns‘hl,
savdo hajmi va nomenklaturasining o*sishiga olib kelql, tovarla‘r sEfatmmg
bir xilligi va ta’minotning muntazamligiga talablarni kuchaytirdi. Ishlab
chiqarishning bu talablarini gondirish zarurati birinchi t.ur_dagt blrjalamm:g
o‘zgarishini, ularning yangi sharoitlarga moslashuvini a'ls.oslab berdi.
Xususan, bozordan o‘rin ajratish, birja savdosini tashkil qilish va savdo
odatlarini qayd etish bilan birga birjalarning asosiy funksi‘yalari qat-or‘iga
tovar standartlarini belgilash, namunaviy shartnomalar ishiab chiqish,
narxlarni kotirovkalash, muammeolarni tartibga solish (arbitraj) va axborot
facliyati ham qo‘shildi. Birjalar asta-sekinlik bilan xalgaro savdo
markazlariga aylandi. o o ]

Savdo aylanmasi o‘sish suratining tezligi, jahon bozorining vujudga
kelishi naqd tovar partiyalari asosida savdo yuritishni giyinlashtirdi.
Ommaviy ishlab chigarish ularning narxi o‘zgarib turadigan xomashyo
Yyetkazib berilishiga ishonchdan tashgari kapitalga, jumladan, tovar
shakiida sotish bosqichida turgan mahsulot chiqarishga sarflangan
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Kapitalga foyda olishni ham talab giladi. Narxlarping k'CSkl.l‘l o‘zga_irlscﬂi
riskni sezilarii oshirib, foyda olishdan ishonchi komil ‘b.o‘hshm‘ pas.ayhra ni.
Natijada birja operatsiyalarida tadbirkorlarga Aialab _qllmgan sifatli to:a;ib
kerakli paytda foyda clish imkoniyatini ta'mmlaydrngn. narxda yyet 2 5
berishni kafolatlaydigan real tovar bilan muddaili bitimlar yetakchi r
‘ oshladi. . )
C‘ym(y}‘barl::iy Yevropada deyarli har bir Yevropada mavjud. q‘immalli
qog‘ozlar almashinuvidan farqli o*larog, G arbiy chropad.a knc.hlk to\flfia
birjalari so‘nggi yillarda birlashib, G*arbiy Yevropa bozorida tgnr qang(;
kuchli o‘yinchilamni yaratgan. Markaziy va Sharqiy Yevropa mintagasida
keyingi o‘n yil ichida shunga o*xshash rivojlanishni ham kutish mumkfn. )
Tovar birjalari va birja bozorlaridagl masalalar Yevropa It}lfOQ‘
direktivasi tomonidan tartibga solinmagan va gqonunlar bir ma nodff
birlashishi kutilmaydi. Shu bois, tovar birjalarining huquqiy shakllart
alohida mamiakatlarda o*zgarib turadi va muayyan tuzilmalar yaratilishiga
ta'sir ko‘rsatadigan eng muhim omil an'ana edi, Tovar-valyuta bozor
davlat yoki xususiy shaxslar sifatida faoliyat yuritadi. Shu nuqtai nazardfllh
tovar birjalarini standart  Yevropa kompaniyalari turlari orasida

tasniflanmagan maxsus yuridik shaxs sifatida ko‘rgan joriy Chexiya
gonunchiligi anaxronizmdir,

Markaziy Yevropa mintaqasida,
ayirboshlash shahobchasi
birjasi, Inc.) tashkil etilgan,
qisman birlashib, Yevropad

anigqrog‘i, eng ilg‘or tovar
Budapeshtda (Budapesht tovar-xomjﬁs!’yo
Ushbu almashinuv Avstriya tovar birjasi bilan
a uchinchi yirik savdo birjasini tashkil etdi. .

Muhim dalillar, shuningdek, Yevropa fond birjalari aksariyat
aksiyadorlik kompaniyalari tamoyiliga amal qilishidir. Ushbu huquqty

shakl, shuningdek, zamonaviy va progressiv harakatga asoslangan Praga
fond birjasi uchun ham samarali bo*|d;.

Slovakiyada ikkita tovar birj

. . . . a
asl mavjud: an'anaviy Komoditna Burz
Bratislava (Bratislava tovarlari

) va Yevropa tovar birjasi. Siovf{kiyaga
tovar birjalari 229/1992-sonli Federal qonun bilan tartibga solinadi, undd

Chexiya Respublikasida tovar birjalari hali ham tartibga solinadi. Ushbu
qonun avvalgiday bir nechta rasmiy tuzatish bilan o‘zgartirildi. .

1872 yilda Vena shahrida tashkil etilgan birinchi tovar aylanmas!
Vena fond birjasi bilan qisqa vaqt o'tgandan keyin birlashib, natijada Vend
fond va tovar-xomashyo birjasi tashkil ctilgan. Shundan buyon bugungt
kunda Vena almashinuvi ikki qismga ega: birja va tovar birjalari. Shunday
bo‘isa-da, Vena hech qachon an'anaviy yoki muhim savdo-sotiq ma}fk‘”"
emas edi. Yuqori tovarlar hajmi fagat 192] va 1924 yillarda sotilgan-
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Bugungi kunda Avstriya iqtisodiyoti uchun Vena Savdo Birjasining
ahamiyati, asosan, muhim mahsulotlarning narxini baholash, ichki
iste'molni belgilash, ekspert-analitik tadqiqotlar tayyorlash, nashr qilish
narx grafikalari va aynigsa, hakamlik sudining xizmatlarida. Avstriya tovar
birjalari operatsiyalari kapital va tovar bozorida go‘shma bitim bilan
tartibga solinadi. Qimmatli qoidalar yangi almashinuvlami o‘rnatishni
boshqaradi, litsenziyalar, Moliya bozori boshqarmasi (gimmatli qog‘ozlar
almashinuvi uchun) yoki Federal Iqtisodiyot vazirligi (tovar birjalari
uchun) tomonidan beriladi. Davlat vakolatlarini so‘ragan Kkorxonalar
aksiyadorlik jamiyatining shakliga ega bo‘lishi va birjadagi operatsiyalar
“funksional  almashinishdagi milliy iqtisodiy —manfaatlar  yoki
investitsiyalarga qizigqan insonlar manfaatlarini himoya qilish”ga kafolat
bermasligi kerak. Bunga rioya qilish keng vakolatga ega bo'lgan birja
komissiyasi instituti yordamida tekshiriladi. Avstriya qonunchiligi
(Vengriya qonunchiligi bilan birgalikda) Chexiya tovar hujjatlarida ta}flif
qilingan qonunchilikdagi o‘zgarishtarni tayyorlashda asosiy manba sifatida
foydalanildi. )

Vengriyada tovar birjasi 1989 yilda tashkil qilingan. Budapeshtdagi
tovar birjasi eng ilg‘or almashinuv, eng katta kapitalga ega bo‘igan va
Markaziy Yevropa eng yugori likvidlikka ega. 2003 yil boshida uning
strukturasi aksionerlik jamiyatiga aylandi, bu esa tovar aylrposhlashm
yanada kengaytirishga imkon berdi. Mamlakatning sarmoyasl va tovar
bozori hagidagi ilg'or Vengriya gonunchiligi Chexiya tovar-xomashyo
birjasi va tovar bozori to‘g‘risidagi gonun loyihasini tayyorlashda asosiy
manba bo'lib xizmat qildi.

1996 yilda tashkil etilgan Warenterminborse Hannover AG
(Gannover Tovar Birjasi) eng muhim ncmis tovar-xomashyo birjasi
hisoblanadi. U to‘rt yirik aksiyadorlar (EWB agrofirma, Gannover va
Gamburg fond birjasi, Landschaftliche Brandkasse, Deutscher
Terminhandelsverband). Birja qishloq xo‘jaligi mahsulotlari savdosiga
ixtisoslashgan. Bremenda paxta (Bremer Baumwollbérse) savdosiga
ixtisoslashgan tovar birjasi mavjud. Germaniyada bir necha boshqa davlat
darajasidagi tovar-xomashyo birjalari mavjud bo'lib, odatda gqishlog
x0‘jaligi mahsulotlarini sotishga qaratilgan (masalan, Mitteldeutsche
Produktenborse, Bayerische Warenbérse, Rheinische Warenbdrse urf-
K&lIn und Krefeld, Wormser Getreide - und Produktenbirse va boshqalar).
Germaniya qonunchiligi tovar birjalarini tashkil gilish uchun ruxsat berish
uchun qatiy shartlami belgilaydi va davlat organlarini tovar birjasida
amalga oshirilgan bitimlar bo'yicha qatliq nazoratni amalga oshirishni
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talab qiladi, shuning uchun barcha bozor ishtirokchilari uchun teng
sharoitlar kafolatlanadi va alohida tovarlar narxining darajasi ta'sir
qilmaydi. )

Polshadagi tovar bozori juda rivojlangan emas. Tovar birjalari
hududiy xususiyatlarga ega va kapital-kambag'aldir. Eslatib o‘tamiz. 1995
yilda ochilgan Warszawska Gielda Towarowa Spolka Akcyjna (Varshava
tovar birjasi) ham xususiy, ham jamoat tashkilotlari tomonidan tashkil
etilgan. Ushbu tovar birjasining huquqiy shakli aksionerlik jamiyatidir.
2000 yilda xususiylashtirildi. Eski va eskirib qolgan qonunlar va
kapitalning yetishmasligi tufayli Polsha tovar birjalari Yevropada muhim
rol o‘ynaydi.

Buyuk Britaniyaning tovar bozori katta va uzoq an'anaga cga. Eng
mash}-mr savdo birjasi - mashhur London metal birjasi (LME). Ushbu tovar
birja51d.a' amalga oshiriladigan tranzaksiyalar rangli metallarning
(alyuminiy, mis, nikel, go‘rg‘oshin, rux, galay) global bahosiga ta'sir
ko‘rsatmqqda. Qimmatbaho metaliar (oltin, kumush, platina va palladi)’)
va stra'tegak metallar (surma, arsenik, xrom, magniy, indiy, iridiy, kobalt,
kremniy, marganets, simob, ruteniy, selen, tantal, titanium, vanadiy,
voliram va boshqalar) Londonga keltiriladi, Boshqa bir muhim 10Var
ayirboshlash shahobchasi - Shimoliy dengiz Brent Crude Qil, Dubay Xom
pef:t, maotor moyi, yetakchi va benzin hamda boshqa neft mahsulotlarini 0°%
ichiga olgan Xaiqaro neft konvensiyasi (IPE). Buyuk Britaniyadagi
uchinchi yirik tovar ayirboshlash turj - sobig Londondagi Tovar Bozof
Birjasida (LCE) tashkil etilgan Futures and Options Exchange. Aynigsa
gishloq xo‘jaligi mahsuloti (kakao, qahva, shakar, kauchuk, don,
kartoshka) sotuvga qo‘yiladi. Buyuk Britaniyadagi birjalar bizning xususiy
sektorga nisbatan o*xshash bo‘lgan shakiga ega. (MChJ). .

Polshadagi tovar bozori juda rivojlangan emas. Tovar birjalar!
h}ldudly Xususiyatlarga ega va kapital-kambag aldir. Eslatib o‘tamiz, 1995
yilda ogh'llgan Warszawska Gielda Towarowa Spolka Akcyjna (Varshavé
tovar bitjasi) ham xususiy, ham jamoat tashkilotlari tomonidan tashkil
etilgan. Ushbu tovar birjasining huqugiy shakli aktsionerfik jamiyatidi’
(uning nomi aytilganidek). 2000 yilda xususiylashtirildi. Eski va eskifi®
qolgan gonunlar va kapitalning yetishmasligi tufayli Polsha tovar birjala™
Yevropada muhim rol o‘ynaydi.

F ran?l)’aning MATIF-Marche company Terme International .dc
France shirkatiga ega. Tovar ayirboshiash bitjasi 1986 yil Fevral 0yid?
ashkil gilingan. Birjada asosan qishloq xo‘jaligi mahsulotlari (qahv@
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Robusta gahvasi, jo‘xori, kartoshka, kolza yog'i, bug*doy va boshqalar)

sotiladi.

Italiya, olmos almashinuvi (1926 yildan buyon mavjud bo‘igan Borsa
diamanti d'ltalia) va turli xil gishlog xo‘jalik ekinlari almashinuvi
(masalan, 1951 yildan buyon mavjud bo‘lgan Borsa Merci Bologna) kabi
bir nechta tovar birjalariga ega. Tovarlar birjalari savdogar va ishlab
chigaruvchilarning notijorat tashkilotlari sifatida tashkil etilgan bo‘lib, ular
tegishli sohada faoliyat olib boradilar va fagatgina a'zolari ular bilan savdo
qitishadi. Italiyada birja faoliyati to‘g‘risidagi akt 1913 yilda qabul
qilingan va unga keyinchalik o‘zgartirishlar va farmonlar go‘shilgan,
Kompaniyalar va birjalar bo‘yicha milliy komissiya (CONSOB agentligi}
1985 yilda tashkil ctilgan. CONSOBga oldindan Italiyaning vakolatiga
kiradigan birja va operatsiyalami nazorat qilish sohasida vakolat berilgan.

Yevropadagi top-10 tovar I_:_o!_rj:_:_l_aris

QISQART-
MASI

BIRJALAR :

APX-
ENDEX
Trieste

Commodity
Exchange

Q_Qr_nm' fe

Exch
oo iii8C cpp

Bratislava,

ISC
Climex  .CLIMEX ___

APX-ENDEX

BMTS

Deutsche

Borse/Erey | DBAG/EUREX

Climate 'ECX

| Amsterdam, Nideriand

JOYLASHGAN JOYI | LOTT

Amsterdam, Niderla

ndiya [ Energiya

' Qishloq
| xo'jaligi

Triest, {taliya

T

K ' Qishlog

Bratislava, Slovakiya . xo‘jaligi

“olmoslar

iva ; Gaz

oAyt |

. Qishlog
i xo*jaligi
' mahsulotlari,

Frankfurt, Germaniya

London, Buyuk Britaniya Gaz
|

Exchange |

"Saint-Petersburg,

International

Mercantile _Exchange”,

Exchange", 2018
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i mahsulotlari, :

"Moscow Energy



European | Encrgiya,
u . . . ' ‘. az-,

Energy  EEX Leipzig, Germaniya f}t(aob‘lgirg

Exchange . | :

Energy i

Exchange ' EXAA Vena, Avstriya
Austria i

Energiya,gaz

! | Neft-gaz,
,qazib
London, Buyuk Britaniya :chiqarish, .
; tiklanuvchi
!  energiya

I
Integrated j

|
Nano- |
Science & i INSCX

: Commodity
' Exchange ;

Commoditie |

s Investment ' COINVEX
Exchange

Buyuk Britaniya %L\’M—et—aﬂ
!

Hozirgi hi_c_uqﬁd-é'Yevrbg;ﬁ 'to;/a;-lomashyo birjalari assotsiatsiyast
(keyingi o‘rinlarda ECA) mavjug bo‘li
milliy birjalarni birlashtiryvchj assotsi
qabul qilingan Strasburg Qonuniga bin
Manchester kompaniyasi tashabbuys; pj|

1960 yillarga Qadar Yevropa t

b, 12 Yevropa mamiakatidan 3?;;
alsiya hisoblanadi. Bu 1957 yil
oan faoliyat yuritadigan Mannheim
an tashkil etilgan,

. e ish

Ovarlari kombinatsiyasini yafa“sa

qaroriga kelgandi. Shuning uchun aloga vositasj beriladi. Yevrop
tovarlarj birjas; 1966 yilda 0'sish surati bo‘Idi,

2018 yilda Ruminiyaning birjasiga topshirilgan 58-Yevropa to;?;]j
Xomashyo  birjasi  bypyy dunyo  bo'ylab 27gg nafar ishtirokc
mamnuniyat bjlap kutib oldj.

* ECA iqtisodiyotining rivojlanish
ham bo‘lishi mumk;i

n risklarnij boshqa
bajaradi:
® narx riskinj boshqarish.
® qarshi tomon riskjn; kamaytirish i chi
undan foydalanish moliyaviy kafolatlar, birjalar xavflarni kamaytiris

. r
yoki hatto olib tashlanishi mumkin noma'tum qarama-qarshi tomonla
bilan shug‘ullanayotganda Yuz berishi mumkin,

i bilan bir qatorda tovar bir‘-jak;n::}?
rish uchun quyidagi funksiyala

. . ini va
"Vetting" mexanizmlarini .
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e narx oshkoraligini kuchaytirish. Birjalar narxlarni aniqlashga
imkon beradi, savdoning kuchini kamaytirishda sysimetrik ma’lumot
(masalan, fermerlar).

e risklarni kamaytirish;

s tovarlar sifatini sertifikatlash;

» repo orqali kapital bozoriga bevosita kirishni ta'minlash;

s ichki moliya va tovar bozorlar o‘rtasidagi ishonchiilik.

Ushbu funksiyalarni amalga oshirish jarayonida bevosita ushbu
assotsiatsiya tarkibidagi birjalar faoliyati tartibga solinadi va yaxshilanadi.

4.2, ICE Futures Canada
ICE Futures Canada, Inc. Kanada tovar-xomashyo birjasi bo‘lib,

asosan, qishloq xo‘jalik mahsutotiari oldi-sotdisi amalga oshiriladi.
Kompaniya kanola va don bo‘yicha fyuchers va opsionlar bo‘yicha
shartnomalar, savdo va risklami boshqarish bo‘yicha xizmatlarni taklif
etadi.

ICE Futures Canada 1887 yilda “Winnipeg Grains and Produce
Exchange” nomi ostida tashkil etilgan bo‘lib, bug‘doy, sull. va arpa
bozorini ta'minlovchi shirkat bo‘lmagan birlashma sifatida tashkil gti.lgan.
1904-yildan buyon fyuchers shartnomalar orqal_i 'savdo q1l1s?1ga
yo‘naltirilgan. Nomi 1908-yilda Virnipeg don birjasi va 1972-yilda
Vinnipeg tovar birjasiga o‘zgartirildi. o

2007 yildan buyon Intercontinental Exchange (ICE) kc'Jmp:am_yaSFga
tegishli va hozirgacha ICE Futures Canada, Inc. kompaniyasi sufat_lda
faoliyat ko‘rsatmoqda. Hozirgi kunda ICE FU-tLllr€§ Cz}qada Ka_nadanmg
fyucherslar bo‘yicha yagona tovar-xomashyo birjasi bo‘lib, Hozxrda h:am,
odatda, Winnipeg Commodity Exchange (WCE_) deb z.at.a]ad{. 2{?94 )’l‘lc.la
butunlay elektron tarzda o‘tdi va Shimoliy Amerikada birinchi bo‘lib to‘liq
elektronlashtirilgan birja sifatida ta’kidlandi-. ' '

2007 yil 26-aprelda kompaniyani saqlfib qol‘lsh maqsadld?,
kompaniyasotuvini amalga oshirish mumicm bo _lg_an _ Strategl}(
mugqobillarini o‘rganib chiqish “Deutsche Bank”ga topshiriladi. 2007 yil
22-iyun kuni kompaniya Intercontinental 'E>fchange '(ICE')z%arll takl-lfn‘l
qabul gildi, ammo 2007 yil avgust oyida taklifni qabul' gilganini e'lon qildi.
Winnipeg Commodity Exchange (WCE) 2007 yil 22-avgustda ICE
tomonidan o‘zgartirilgan taklifni qabul gildi va operatsiya 2§-a\'gqst kuni
yopildi. ICE bitta oddiy aksiyatar uchun 77,59 kanada dollari yoki jami 50
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min kanada dollari to‘ladi. WCE mahsulotlari 2007 yil 10-dekabr kuni 1ICE
savdo platformasiga o‘tkazildi. _

Kanola fyuchersiari 1963 yilda ishga tushirildi va 2007 yil noyfab{
oyida savdolamning 95 foizini tashkil etdi, bug'doy fyuchersi 4.2 foiznl
tashkil etdi. 2014 yil 13-fevralda kanola fyucherslari kuniga 71 536 ta
shartnoma bo‘yicha yangi rekord o‘rnatdi. ICE kanola shartnomasi kanola
savdosi bo‘yicha jahon me’zonidir. 2012 yil yanvar oyida ICE. yang!
turdagi don mahsulotlari bo‘yicha fyuchers shartnomalarini boshladi. o

2007 yil sentyabr oyidan ber WCE Atlanta shtatidag!
Intercontinental Exchange (ICE)ning filiali sifatida faoliyat yuritmogda vé
uning kotirovkalari ICE platformasida sotilmoqda.

ICE Futures Canada xalqaro standartiardagi kanola mahsuloti uchud
fyuchers va opsionlar shartnomalari taklif giladi. 2012 yilda, qariyb 70
yildan keyin, Kanada bozoriga bug‘doy bo‘yicha fyuchers shartnomalarint
qayta kiritdi.

Shimoliy Amerika, Yevropa va Osiyodagi 12 ta birjalar va 6 12
kliring markazlari orqgali ICE butun dunyo bo'ylab aktivlar, ularnihuquqly
tartibga solish bo'yicharisklarni boshqarish yechimlarini tagdim etadi.

ICE Futures Europe

ICE Futures Europe neft, qimmatl; qog‘ozlar stavkalari, derivativiar
gaz, energiya, ko'mir, emissiyalanuvchi va ichimliktovarlar uchur

fyuchers va opsion shartnomalarini tuzadi. Shunday qilib, ushbu birja av'2

yomilg'isi, benzin, gaz, qimmatli qog'ozlar stavkasining o‘zgarishi yOK!

elektruchun xXaridorlaming magqsad]arini qo‘llab-quvvatlash uchun arzon
narxlamni takiif qiladi.

ICE Futures Europe birinchi
kirishni amalga oshirgandastlaki
neft va qayta ishlangan neft bo‘y
50 foizini amalga oshiradi.
global standart bo'lgan "Bre
savdosini amalga oshiradi.

ICE Futures Europe Yevropadagi suveren va banklararg
daromadliligi yuqori, shuningdek, dollar(; valyutalar va GCF R?p]i
fyucherslaming eng keng qamrovli tizimidir. Shy bilan birga, ICE fo1
fyucherslar va opsionlami qisqa, o*rta va uzoq muddatga taqdim etadi.

ICE Futures Europe Londonning ichimiiklar bozorlari uchun kak,aor;
Robusta qahvasi, shakar va bug‘doy uchun fyuchers va opSlori
shartnomalari savdosini amalga oshiradi. Birjaning ichimliklar boz°
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butun dunyoda tijorat bozori ishtirokchilari tomonidan qo‘llab-
quvvatianadi.

Emissiya savdosi bo'yicha dunyodagi yetakchi bozor bo‘lib, ICE
Futures Europe Yevropa Ittifoqi ruxsatnomasi (EUAs) va sertifikatlangan
emissiyalarni  kamaytirish (CERs) shartnomalarini  taklif qiladi.
Ishtirokchilar Yevropa Ittifoqining emissiya savdosi tizimiga, Yevropa
Ittifogining iqlim o‘zgarishi bilan kurashish va sancat chigindilarini
kamaytirish siyosatiga mos tarzda faoliyat yuritishadi.

Bozor ishtirokchilarini fyuchers yoki opsion shartnomalari bo‘yicha
barcha kapital ko‘rsatkichlari narxlarining o‘zgarishiga ta'sir qilishini
ta'minlash uchun ICE Futures Europe derivativiari FTSE, MSCI va Russell
indekslarini o'z ichiga oladi. Birjada shuningdek, birjadan tashqari fond
birjalari va yagona aksiyadorlik turlarining keng doiradagi savdosi,
shuningdek, dividendlami tartibga solish bo‘yicha eng keng tarqgalgan
qimmatli qog*ozlar fondlari portfeli savdosini amalga oshiradi.

ICE Futures U.S.

ICE Futures U.S. global iqtisodiyotda risklarni boshqarishga imkon
beradigan  samarali  bozorlarni  qo‘llab-quvvatlaydi. .Xar'id.oriaming
mostashuvchanligiga ko*maklashish hamda daromadliligipl oshirish uc}zun
ishlab chiqilgan savdo va risk boshqaruvi yechimlzirl Jahor}' mlqyc?Sida
sotiladigan ichimlik mahsulotlari, Shimoliy Amerika tabuy‘ gazi va
energetikasi, gimmatli qog‘ozlar ko‘rsatkichlari va val?'uta ayl'rboshlash
ko‘rsatkichlarida turli xil fyuchers shartnomalarni o‘z ichiga qlad:.’ o

Keng gamrovga ega bo‘lgan ICE Futures ‘U.S.nmg }Cf};mhk
mahsulotlari bozorlari qishloq xo'jaligi sohas:dagl yetakc‘;hl‘ ishlab
chigaruvchilarga don mahsulotlari ishlab chiqari§h,‘iqltmo‘zga‘nshl hamda
talab va taklifning o‘zgarishi bilan bog'liq narx riskini bosh‘qar:shga 1mkor}
yaratadi. Ushbu bozor No.11 shakar, paxta No.2, qahv§ *S§" va kakao kabi
global ichimlik mahsulotlarining fyuchers sharinomalariga ega. . .

Shimoliy Amerika tabiiy gaz va energiya fygchers va opsionlarining
tanlov imkoniyatining kengligi bilan birga energetik komp!eks ernry Hub
tabiiy gazi, ERCOT va PJM energetika markazlari kabi yuzlab
shartnomalarni o'z ichiga oladi. )

Ekologik risk energiya talab giladigan tarmoglar uchun biznes
operatsiyalarining tobora muhim tarkibiy qismi bo‘lib .borm'oqga.
Iflostanishni kamaytirish dasturlari asosidagitovarlar savdosini o‘z ichiga
olgan derivativiar o‘sib borayotgan bozor hisoblanadi. Shu
sababli,bugungi kunda ekologik xavfni kamaytirishga yordam beradigan
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uglerod, kislota yomg'iri va gayta tiklanadigan energiya mahsulotlariga
asoslangan fyuchers shartnomalar taklif etiladj, .

ICE Futures U.S.da kredit derivativlari sohasidagi innovatsiyalar
asosida tartibga solingan  fyucherslar bozorida kreditlasll. uchun
sarmoyaiashning samarali usylin; taklif qilinadi. Kredit derivativlar
shartnomalari  kredit siyosatining o‘zgaruvchan svoplari igtisodining
andozasi bo‘lgan Eris MethodologyTm £a asoslanadi. .

AQShning fyucherslar bozorida qimmatbaho metallar sohasida
mijozlar talabj asosida bankirlar, zargarlar, konchilar va chakana
savdogarlar uchun samara]j himoya qilish yo*lari yaratildi.

Nazorat savollari
1. Tovar birjalari faoliyati bo'yicha ilg or xorij tajribalari.
2. Jahonda eng yuqori ulushga €ga tovar birjalari,

3. Xorijiy tovar birjalarida qo*lanilayotgan fyuchers va optsionlar
turlarj.

4. Yevro
bosqichtari.

5. Yevropada tovar pjri
0°Ziga xosliklar.

Padagi eng yirik tovar birjalari va ularning rivojlanish

70



V-BOB. QIMMATLI QOG‘OZLARNI CHIQARISH,
JOYLASHTIRISH VA ULARNI HISOBGA OLISH. QIMMATLI
QOG*OZLAR BOZORINING PROFESSIONAL
IShTIROKChILARI

5.1. Qimmatli gog‘ozlarni chiqarish

Qimmatli qog‘ozlarni chiqarish, davlat ro‘yxatidan o‘tkazish,
Joylashtirish va ulaming muomalasi O‘zbekiston Respublikasining 2015
yil 3 iyundagi “Qimmatli qog‘ozlar bozori to‘g‘risida”gi Qonuni, 2014 yil
6 maydagi “Aksiyadorlik jamiyatlari va aksiyadorlar huquqlarini himoya
gilish  to‘g‘risida”gi Qonuni, Qimmatli qog'ozlar emissiyasi va
emissiyaviy qimmatli qog'ozlar chiqarilishlarini davlat ro‘yxatidan
o‘tkazish qoidalari va boshqa me’yoriy-huquqiy hujjatlar bilan tartibga
solinadi.

Qimmatli qog'ozlar chiqarilish shakliga ko‘ra blankalar tarzida
hujjatli va elektron shakidagi hisobga olish registrlaridagi yozuvlar tarzida
hujjatsiz bo‘lishi mumkin. Qimmatli qog‘ozlamning chiqarilish shakli
qonun hujjatlariga muvofiq qimmatli gog‘ozlar chiqarish to‘g‘risidagi
qarorda belgilanadi.

Aksiyalar, korporativ va infratuzilma obligatsiyalari, shuningdek

depozitar titxatlar hujjatsiz shaklda chiqariladi. o
Emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarni chigarish to‘g‘risidagi qarorda

quyidagilar ko‘rsatiladi: ' N
- emitentning to‘liq nomi, joytashgan yer (pochta manzili) va

elektron pochta manzili; o o
- emissiyaviy gimmatli qog‘ozlarni chiqarish to g‘risidagi qaror

tasdiglangan sana; ' o '
- emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarni chigarish to‘g‘risidagi garomi
tasdiglagan emitent boshqaruv organining nomi; . » ‘
- emissiyaviy qimmatli qog'ozlarning fur va xili hamda ulamning
chiqarilish shakli; '
emissiyaviy gimmatli qog*ozlar egasining.h.uquqlan; '
emissiyaviy qimmatli qog'ozlarni joylashtmsh sl;artlan;.
chiqarifishdagi emissiyaviy qimma‘tlx qog‘.ozlar‘nmg soni;
ilgari joylashtirilgan emissiyaviy.qmmat]’l qog.ozlar.mng soni;
- emissiyaviy qimmatli qog*ozlarning n'oml.nal ql)"H:a'tl: .
Emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarni chiqarish to grﬁtdagl qarorda
qonunchilik doirasida boshga goidalar ham ko‘rsatilishi mumkin.
Emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarni chiqarish to‘g'risidagi qaror gonun
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hujjatlariga va emitentning ustaviga muvofiq emitent boshqaruv organi
tomonidan tasdiqlanadi.

Agar obligatsiyalar chiqarish to‘g‘risidagi qarorda garov, bank
kafolati yoki gonunda nazarda tutilgan boshqga usullar bilan ta’minlash
nazarda tutilsa, bunday qarorda ta’minot bergan shaxs to‘g‘risidagi va
ta’minot shartlari haqidagi ma’lumotlar ham ko‘rsatilishi kerak. Bunda
obligatsiyalar chiqarish to‘g‘risidagi bunday garor ta’minot beruvchi shaxs
tomonidan ham imzolanishi kerak.

Davlat tashkiloti aksiyadorlik jamiyati etib o‘zgartirilayotganda
O'zbekiston Respublikasining Davlat aktivlarini boshgarish agentligl
tomonidan tasdiglangan aksiyalarning emissiya risolasi aksiyalarni
chiqarish to'g'risidagi qaror hisoblanadi.

Emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarning chiqarilishi daviat ro‘yxatidan
o‘tkazilganidan keyin emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarni chigarish
to‘grisidagi qarorning bir nusxasi gimmatli qog'ozlar bozorini tartibgé}
solish bo‘yicha vakolatli davlat organi (hozida Kapital bozorif]'
rivojlantirish agentligi)da qoladi, bir nusxasi emitentga beriladi va b":
nu.s‘xasi emissiyaviy qimmatli qog‘ozlar chiqarilishini tasdigloveht
hujjatlar ilova gilingan holda Qimmatli qog‘oztar markaziy depozitariysiga
topshiriladi.

Emissiyaviy gqimmatli qogozlar chigarish to‘g‘risidagi ro‘yxatdan
o'tkazilgan qarorga o‘zgartish va qo‘shimchalar kiritish, shuningdek
mazkur qarorni o'z kuchini yo‘qotgan deb topish qonun hujjatlarida
belgilangan tartibda amalga oshiriladi.

Korporativ obligatsiyalar quyidagi shartlarga rioya etgan holda:

- emitenining bunday obligatsiyalar chigarish to*g‘risida qaror qf‘bf‘l
qilingan sanadagi o'z kapitali miqderi doirasida. Agar korporatlV
obligatsiyalar summasi emitentning oz kapitali miqdoridan oshsa, emitent
oshgan summa uchun ta’minot berishi shart:

- so‘nggi bir yilda rentabellik, to‘lovga qobiliyatlilik, moliyaviy
barqarorlik va likvidlilikning ijobiy ko‘rsatkichlariga ega bo'lgal
emitentlar tomonidan; )

- obligatsiyalar chiqarilishidan oldingi bir yil uchun moliyaviy
hisobot bo'yicha auditorlik xulosasi mavjud bo'lganda;

- investorlarga tegishlj mablag'larning  emitentlar tomonida®
to‘lanishi bo‘yicha to‘lov agentlari vazifasini bajaruychi tijorat bankiar!
ishtirokida chigariladi.

Infratuzilma obligatsiyalari quyidagi shartiarga rioya etgan holda:
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- emitentning bunday obligatsiyalar chigarish to‘g‘risida qaror qabul
qilingan sanadagi o‘z kapitali miqdori doirasida. Agar infratuzilma
obligatsiyalari summasi emitentning o‘z kapitali miqdoridan oshsa,
emitent oshgan summa uchun ta’minot berishi shart;

- obligatsiyalar chiqarilishidan oldingi bir yil uchun moliyaviy
hisobot bo‘yicha auditorlik xulosasi mavjud bo*lganda;

- infratuzilma obligatsiyalarini joylashtirishdan tushgan
mablag‘lardan O'zbekiston Respublikasi Prezidentining yoki O‘zbekiston
Respublikast Vazirlar Mahkamasining qarorida nazarda tutilgan loyihani
moliyalashtirish uchun foydalanilsa, chiqariladt;

Davlat ulushi 50 foiz va undan ortiq bo‘lgan xo'jalik jamiyatlari,
shuningdek davlat korxonalari infratuzilma obligatsiyalari O‘zbekiston
Respublikasi Moliya vazirligi bilan kelishilgan holda chiqariladi.

Korporativ va infratuzilma obligatsiyalarini  chiqarishning
qo‘shimcha shartlari gimmatli qog‘ozlar bozorint tartibga solish bo‘yicha
vakolatli davlat organi tomonidan belgilanadi. ‘

Akstyalarga doir optsionni chiqarish shartlari ularning mlfo‘matamga
chekloviarni nazarda tutishi mumkin. Agar aksiyadorlikjamiyatmmg‘e’lon
qilingan aksiyalari soni olish huquqini optsionlar beradigan al.<szyalaf
sonidan kam bo‘lsa, mazkur jamiyat aksiyalarga doir bunday optsionlarni
joylashtirishga haqli emas. '

Aksiyadorlik jamiyatining mehnat jamoasi va kuza.tuv kengas]'.u
a’zolariga mukofotni yoki rag‘batlantirish to‘lovini akswalarga dq1r
optsionlar tarzida berish to‘g‘risidagi qaror aksiyadorlarning umumiy
yig*ilishi tomonidan qabul qilinadi. o _

Olish huqugqini optsionlar beradigan muayyan turdagx.akmye‘xlarm‘ng
soni aksiyalarga doir optsionlar chiqariIish}m davlat ro‘?/xat}dan 0 t?{{:lZlSh
uchun hujjatlarni tagdim etish sanasidagi ht?latga Ifo ra Joyia§htmlgan
ushbu turdagi aksiyalarning 5 foizidan ortiq t]o“llshl mumkn} emas.
Aksiyalarga doir optsionlar akstyadorlik jamlgatlplng ustav kz?pltah uni
ta’sis etish chog‘ida to‘liq to‘langanidan keyin joylashtirilishi mumkin
bo‘ladi. o '

Emissiyaviy gimmatli gog‘ozlarning cplqanlls!:nm davlgt ro‘yxatldaq
o‘tkazish qimmatli qog'ozlar bozorini larhbga solish bo‘yicha va}<olatll
davlat organi tomonidan emitentning arizasi asosida amalga oshiriladi.
Emitentning arizasiga quyidagilar ilova qilin'adi:‘ o

- emissiyaviy qgimmatli gog‘ozlarni chigarish to‘g'risidagi qaror;

- gimmatli qog*ozlar emissiya risolasi (gimmatli qog‘oziar ommaviy
jOylaslltirilgan taqdirda);
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- blanka namunas; (hujjatli shakidag;i emissiyaviy qimmatli
qog‘ozlar chigarilgan taqdirda); .

- ro‘yxati gonun hujjatlarida belgilanadigan boshqa hujjatiar. -

Qimmatli qog‘ozlar bozorinj tartibga solish bo‘yicha va.kofatll dav aﬂ
organi - emissiyaviy qimmatlj qogozlarning  chigarilishini ro‘yxaf‘da.
o‘tkazish uchun tagdim etilgan hujjatlar olingan sanadan e‘tibora.n ) mﬁ
kun ichida davlat ro‘yxatidan o‘tkazishj yoki emissiyaviy qlmm?!hl
gog‘ozlarning chiqarilishin daviat ro'yxatidan o‘tkazishni rad etis
to‘g risida asoslantirilpan garor gabul qjlishj shart. -

Emissiyaviy gimmatli qog‘ozlarning chiqarilishi davlat ro‘y):'at:d'ah
o'tkazilayotganida emissiyayiy gimmatlj gog‘ozlarni c}luqarlsl.
(°g'risidagi  qarorning  pyy bir  nusxasida emissiyaviy —qimmatli
qogozlarning chiqarilishj davlat ro‘yxatidan O'tkazilganligi to‘g‘.ns_!da
belgi qo'yiladi vga cmissiyaviy gimmatl[; qog‘ozlarning chigarilishigad

o'tkazishnj rad etish uchun quyidagilar asos bo‘ladi: 1at

" emissiyayiy qimmat]i 908 ozlarning chigarilishini ~ dav ai
ro'yXatidan o‘tkagigh uchun taqdiy etilgan hujjatiaming hamda Ulfrdaéi
ma’lumotlaming qimmatti qog‘oziar bozor; to'g risidagi gonun hujjatla

.o ) ) ul
" emissiyaviy Qimmatlj qog‘ozlarnj chiqarish to*g'risida qaror qab

Oorganining qarorida ko‘rsatilgan muddat ichjqa qayta murojaat. e“ng:
taqdirda, Yangitdan taqdim etilgan hujjatlarda amf]l«?mgt ;
nomuvofiglikiardan tashqarj Yangi asoslarga kora emissiyaviy q‘mmi‘]
qog‘ozlarning chiqarilishini davlat ro‘yxatidan O‘tkazishni rad etishga ¥
qo‘yilmaydi, qan

Emissiyaviy qimmar|; 908 0zlar chigaritishin; davlat rO'Y{‘a,"iSh;
o‘tkazishni rad etjgp, to°g risidag; qaror ustidap sudga shikoyat gilin
mumkin.
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Emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarning dastlabki chiqarilishini davlat
rq‘yxatidan o‘tkazishda emitent mazkur chiqarilishdagi emissiyaviy
qimmatli qog‘ozlar nominal giymatining 0,01 foizi miqdorida (hozirda
Moliya vazirligining byudjetdan tashqari jamg'armasiga ilgari Kapital
bozorini  rivojlantirish  agentligi  huzuridagi  Kapital  bozorini
rivojlantirishga ko‘maklashish jamg‘armasiga) yig‘im to‘laydi.

Ilgari ro‘yxatdan o‘tkazilgan chiqarilishdagi emissiyaviy gimmatli
qog‘oziarning nominal qiymati oshirilgan taqdirda, emitent mazkur
chiqarilishdagi emissiyaviy gimmatli qog‘oziar nominal qiymati oshgan
summasining 0,01 foizi miqdorida (hozirda Moliya vazirligining
byudjetdan tashqari jamg‘armasiga ilgari Kapital bozorini rivojlantirish
agentligi huzuridagi Kapital bozorini rivojlantirishga ko‘maklashish
Jamg‘armasiga)yig‘im to*laydi.

Emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarni davlat ro‘yxatidan o‘tkazganlik
uchun yig‘im quyidagi hollarda undirilmaydi: - ‘

- aksiyalar O‘zbekiston Respublikasi Davlat aktivlarin bqshq;nsh
agentligi tomonidan tasdiglangan emissiya risolasi asosida chigarilgan
taqdirda; .

- infratuzilma obligatsiyalari va optsion chiqarilgan taqdirda; _

- O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining yoki O‘zbekgston

Respublikasi Vazirlar Mahkamasining qarorlarida nazarda tutilgan
hollarda.
Emissiyaviy gimmatli qog‘ozlar chiqarili-shlarini.ng ya‘gona.davlaft
reestrida emitentning nomi, gimmatli gog'ozlarming soni, nomlnal‘giymfm,
wri va xili to‘g‘risidagi ma’lumotlar, shuningdek qonun hujjatiariga
muvofiq boshqa axborot bo‘lishi lozim. - o

Emissiyaviy qimmatli qog-ozlar chiqanl-lshl-zlrmm.g yagona daviaF
reestrini yuritish tartibi O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi
tomonidan belgilanadi. o

Emissiyaviy qimmatli qog‘czlarning chtqarlllshlz' o

- emissiya jarayonida qimmatli gog‘ozlar b?zori to’'g rlslfiagl qonun
hujjatlari talablari emitent tomonidan buzilganligi aniglanganda,
shuningdek emissiyaviy qimmatli qog‘ozlar chiqarilisl-li hagida e’lon
gilingan axborotda noto‘g‘ri ma’lumotlar aniglangan taqdirda vlar bartaraf
etilguniga qadar to‘xtatib turiladi; . _ .

- ularning  chigarilishini  to‘xtatib  turishga  olib  kelgan
qoidabuzarliklar emitent tomonidan bartaraf etilmagan, shuningdek
chiqarish  to‘g‘risidagi  qarorda belgilangan  muddatda magkur
chiqarilishdagi qimmatli qog‘ozlaming 60 foizidan kam qismi
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joylashtirilgan taqdirda amalga oshmagan deb topiladi, mazkur
chigarilishdagi qimmatli qog'ozlarning kamida 30 foizt qimmatli
qog‘ozlarning uyushgan savdesida joylashtiritgan hoilar bundan mustasno;

- sudning tegishli qarori mavjud bo‘lgan taqdirda haqiqiy emas deb
topiladi.

Emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarning chiqarilishi amalga oshmagan
yoki hagiqiy emas deb topilgan taqdirda, mazkur chiqarilishning barcha
qimmatli qog'ozlari muomaladan olinishi lozim, amalga oshmagan yoki
haqiqiy emas deb topilgan emissiyaviy gimmatli qog‘ozlarning
chigarilishini joylashtirishdan emitent olgan mablag‘lar esa qonun
hujjatlarida belgilangan tartibda egalariga gaytarilishi kerak.

Emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarning chiqarilishini amalga oshmagan
yoki haqiqly emas deb topish va mablag‘larni egalariga gaytarish bilan
bog'liq chigimlaming o*mi emitent hisobidan qoplanadi.

Davlat gimmatli qog‘ozlarini chigarish emissiya risolasisiz va davlat
qimmatli qog‘ozlarining chiqarilishi davlat ro‘yxatidan o‘tkazilmagan
holda gonun hujjatlarida belgilangan tartibda amalga oshiriladi.

Davlat qimmatli qog‘ozlari qisqa muddatli (bir yilgacha muddatga),
o‘rtacha muddatli (bir yildan besh yilgacha muddatga) va uzoq muddatli
{besh yil va undan ortiq muddatga) etib chiqarilishi mumkin.

Depozit sertifikatlarini chiqarish qimmatli qog‘ozlar bozorini
tartibga solish bo‘yicha vakolatli davlat organi bilan kelishilgan holda
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan belgilangan tartibda
amalga oshiriladi.

Veksellarni chiqarish qimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga solish
bo‘yicha vakolatli davlat organi bilan kelishilgan holda O‘zbekiston
Respublikasi Moliya vazirligi va O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
banki tomonidan belgilangan tartibda amalga oshiriladi.

5.2. Qimmatli qog‘ozlarni joylashtirish va ularning muomalasi

Qimmatli  qog'ozlarni  O‘zbekiston  Respublikasi  hududida
joylashtirishga va ularning muomaiasiga, agar gonunda boshgacha tartib
belgilanmagan bo'lsa, ular davlat ro‘yxatidan o‘tkazilganidan keyin yo‘l
qo'‘yiladi.

O¢zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi:

- O‘zbekiston  Respublikasining  norezidentlari tomonidan

chiqarilgan qimmatli qog‘ozlarni O*zbekiston Respublikasi hududida;

- O‘zbekiston Respublikasining rezidentlari tomonidan chiqarilgan

qimmatli gog’ ozlarni, bundan xalgaro obligatsiyalar mustasno O*zbekiston
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Respublikasi hududidan tashqgarida joylashtirish hamda muomalaga kiritish
kvotalari va tartibini belgilaydi.

Qimmatli qog‘ozlarning giymati, bundan xalgaro obligatsiyalar
mustasno O‘zbekiston Respublikasi milliy valyutasida ifodalanadi.

Qimmatli qog‘ozlaming uyushgan savdosida gimmatli qog‘ozlarga
doir bitimlarni tuzish va ro‘yxatdan o‘tkazish ularni yozma ravishda
{qog‘ozda) rasmiylashtirish zaruratisiz elektron shaklda amalga oshiriladi.
Qimmatli qog'ozlarga doir boshqa bitimlar yozma shaklda tuziladi va
qonun hujjatlarida belgilangan tartibda ro‘yxatdan o‘tkazilishi lozim.

Uyushgan bozorlarda oldi-sotdi bitimlari tuzilganda ular yuzasidan
hisob-kitob gilish muddatlari qimmatli qog‘ozlar savdosini tashkil gilish
qoidalari bilan, boshqa hollarda esa oldi-sotdi shartnomalari bilan
belgilanadi. Belgilangan muddatlar buzilgan tagdirda bitim haqiqiy emas
deb hisoblanadi.

Fond birjasida emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarga doir bitimlar
tuzilganda sotuvchi (bundan emitent mustasno) O‘zbekiston Respublikasi
kapital bozorini rivojlantirish agentligi huzuridagi Kapi!a! 'bozorini
rivojlantirishga ko‘maklashish jamg‘armasiga bitim summasining 0,01
foizi miqdorida yig‘im to‘laydi. Bunda sotuvchining, shu Jun‘ﬂa'dan
O‘zbekiston Respublikasi norezidentining tuzilgan .blt.lm bo‘yicha
daromadlariga yuridik shaxslardan olinadigan foyda solig't va jismonty
shaxslardan olinadigan daromad solig‘i solinmaydi. . L.

Qimmatli gog‘ozlarga doir narxlarning, talab va takiifning dar ajasint
saqlab turish uchun birja bitimlari tuzilganda margcet-meyqu birjaga,
Qimmatli gog‘ozlar markaziy depozitariysiga, Spun“‘.gf’_*"k O‘zbekiston
Respublikasi Tashqi igtisodiy faoliyat milliy bankiga yig imlar va boshqa
to‘tovlar 10*]ashdan ozod gilinadi. ) . i

Emitentlar qimmatli qog‘ozlarni mustaq:{ .rawshda,' shuningdek
bankiar va investitsiya vositachilari orqali joylashtirish huquqiga ega.

Qimmatli qog‘ozlarni joylashtirish quyidagi turlarda amalga
oshirilishi mumkin: . . . ,

- qimmatli qog‘ozlami xususiy J.oylashtlrlsl! (c:ldlndan ma’lum
bo‘lgan, soni cheklangan investorlar orasida ommavly _e.lon bermagan va
reklama kampaniyasi o‘tkazmagan ho!da.yoplq OPP“a qlhsb);

- gimmatli gog‘ozlarni ommaviy joylashtirish (soni cheklanmagan
investorlar orasida reklama kampaniyasini o‘tkazgan holda ochiq obuna
qilish).
gimmatli qog‘ozlar chiqarilishining eng kam yoki eng ko‘p hajmi

emitent tomonidan belgilab go‘yiladi.
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Aksiyalarning ochiq obunasi gimmatli qog‘ozlarning uyushgan
savdosidagina o‘tkaziladi.

Banklar va investitsiya vositachilari emitentlar tomonidan
chigarilgan  emissiyaviy  gimmatli  qog‘ozlar  chiqarilishining
joylashtirilmagan qismini sotib olish majburiyatini olib yoki olmagan
holda emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarni emitent nomidan sotish to*g*risida
emitentlar bilan shartnomalar tuzishi mumkin.

Joylashtirilayotgan gimmatli qog‘czlarning soni  emissiyaviy
gimmatli gog‘ozlarni chiqarish to‘g‘risidagi garorda ko‘rsatilgan qimmatii
qog'ozlar sonidan ortig bo‘Imasligi kerak.

Emitent  emissiyavly = gimmatli  qog‘ozlarning  hagigatda
joylashtirilgan sonini ulaming chiqarilishi yakunlari to‘g‘risidagi
bildirishnomada  ko'rsatadi. Emissiyaviy qimmatli  gog'ozlarning

chigarilishi yakunlari to‘g‘risidagi bildirishnomani taqdim etish tartibi
gonun hujjatlarida belgilanadi.

Emijtent  chiqarilayotgan emissiyaviy gqimmatli  qog‘ozlarni
joylashtirishni ulami chiqarish to‘g‘risidagi qarorda nazarda tutilgan

muddatda tugallashi shart, bu muddat gimmatli qog'ozlarning chiqaritishi
davlat ro‘yxatidan o‘tkazilgan kundan e’tiboran bir yildan oshmasligi
kerak.

Emissiyaviy gimmatli  qog‘ozlarni  ommaviy  joylashtirish
emissiyaviy qimmatli qog‘ozlarning chigarilishi davlat ro‘yxatidan
o'tkazilganligi to'g'risidagi axborot belgilangan tartibda oshkor
gilinganidan keyin kamida ikki hafta o*tgach amalga oshiriladi.

Emitent, shuningdek u bilan shartnomaga ko*ra emissiyaviy qimmatli
qog'ozlar joylashtirilishini amalga oshiruvchi banklar va investitsiya
vositachilari mazkur qimmatli qog'ozlar olinguniga qadar investorga
qimmatli qog'ozlar emissiya risolasi va emissiyaviy qimmatli qog*ozlarni
joylashtirish shartiari bilan tanishib chigish imkoniyatini ta’minlashi shart.

Hujjatsiz shakldagi emissiyaviy qimmatli qog‘ozlar ushbu gimmatli
qogozlar joylashtirilishi muddati ichida ulaming haqgi to‘liq to‘langanidan
va ular oluvchilaming depo hisobvaraglariga o‘tkazilganidan keyin
joylashtirilgan hisoblanadi.

Qimmatli qog’ozlar muomalasi qimmatli qog’ozlar bozorida yuridik
va jismoniy shaxslar tomonidan bitimlar tuzish orqali amalga oshiriladi.
Bunda aksiyalarning oldi-sotdi bitimlari gimmatli qog'ozlarning uyushgan
savdosidagina amalga oshiriladi, bundan aksiyadorlarning talabiga ko‘ra
aksiyalarning aksiyadorlik jamiyati tomonidan gaytarib sotib olinishi,



shunungdek ~ O‘zbekiston Respublikasi  Prezidentining  qarorlarida
belgilangan holiar mustasno.

Davlat gimmatli qog'ozlarini joylashtirish va ularning muomalasi
qonun hujjatlarida belgilangan tartibda amalga oshiriladi.

Depozit sertifikatiarini joylashtirish va ularning muomalasi gimmatii
qog‘ozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha vakolatli davlat organi bilan
kelishilgan holda O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan
belgilangan tartibda amalga oshiriladi.

Veksellarni joylashtirish va ularning muomalasi gimmatli gog‘oziar
bozorini tartibga sofish bo‘yicha vakolatli davlat organi bilan kelishilgan
holda O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi va Of%bekiston
Respublikasi Markaziy banki tomonidan belgilangan tartibda amalga
oshiriladi.

Qimmatli qog*ozlar savdosining tashkilotchitari quyidagilardir:

- fond birjasi;

- fond bo‘limini tashkil etgan vaiyuta birjasi; . N

- qimmatli qog'ozlaming birjadan tashqari savdosi t.ashkzlc?tfzhl:sx.

- Qimmatli qog'ozlar savdosining tashkilotchi[a;i rioya etnhsﬁz sha.rt
bo‘igan qimmatli qog‘ozlar savdosini tashkil qilish qmda]anm tasd:q}ayc?n_

Qimmatii gog‘ozlar savdosining tashkiiotchilari o‘z faoliyatini
tegishli litsenziya asosida amalga oshiradi. ) .

Qimmatli qog*ozlar savdosining tashkilotchilari sott‘lvchz.d.an.sc?tuvga
qo'yilayotgan qimmatli qog‘ozlarni oldindan b.aholash 91ka.zﬂ15hm1 Iillab
qilishga, agar bunday talab gonun hujjatlar}da b.elg!la_nmagan bo‘lsa,
shuningdek qimmatli qog‘ozlarni ularning nominal giymatidan past narxda
realizatsiya qilishga tagiq belgilashga haqli'efnas. ‘ . ’

Kliring gimmatli qog‘ozlar savdosining ta§hkllo‘tc!ns1 torr}omdar?
amalga oshiriladi. Bunda bitimlar natijalati  bo yicha qm}math
qog‘oziardagi va pul mablag'laridagi hisob-katpblar qlmmath_ gog.ozlar
savdosi tashkilotchisining kliring topshirig‘i asosida a‘r.nalgg cshlrllgdl. .

Kliringni amalga oshirish tartibi qonun hl{]jatlar.( va gimmatli
qog‘ozlar savdosini tashkil gilish qoidalari bilan be!g1lanad1'. -

Investitsiya vositachisi tomonidan investorga }fetkaztlggn zararning
0'rnini qoplash uchun qimmatli qog‘ozlar saydDS{n}ng tasmfxlotchm har
bir investitsiya vositachisiga tegadigan vosna}chxhk haql.mng chegirib
qolinadigan qismi hisobidan kafolat fondini shakllantiradi. Kafolat
l“Ondining mablag‘lari investitsiya vositachilariga tegishli bo‘lib, har bir
investitsiya vositachisi bo*yicha alohida shakllantiriladi va hisobga olinadi.

78



alanilishi
folat fondining mablag*laridan boshga mac!sad]z-zrfi,aa f:)i,gvestitsi}’a
é:: eomas va ushbu mablag'lar investitsiya vosnlach!is_lg;1 e
mm-lr:achisi sifatidagi faoliyatini tugatgan taqdirda qaytari t:stanibi Gimmati
VoS Kafolat fondini shakllantirish va undzgn foydalamsr vtat organi
qog'ozlar bozorini tartibga solish bo'yicha vakolatli
tomonidan belgilanadi.
5.3. Qimmatli qgog‘ozlar
Yurituvehilar

immatli qog‘ozlar bozorida professional Olye roani
qog‘o?lar bozoricrlxi tartibga  solish bo‘yicha vakolatli _d“ivlﬁt ZOgn un
tomonidan ~ beritadigan litsenziya asosida amalga oshiriladi,
hujjatlarida belgjlan an hollar bundan mustasno, ' 1 oilar
! Qimmatlig qogg‘ozlar bozorida professional faoliyat quyidagil
sifatida amalga oshiriladi:
v investitsiya vositachisi;
v investitsiya maslahatchisi;
v investitsiya fondi;
investitsiya aktivlarini ishonchj; boshgaruvchi:
v transfer-agent;

¥ qimmat]i

iyat
bozorida professional  faoliya

faoliyat qgimmatli

qog‘ozlarning birjadan tashqari savdosi tashkilotchisi.

Qimmatj qogtozlar bozgr profession

2l qatnashchilari o'z
mablag‘larining eng kam migdori
Tir 0z mablag‘larining eng
lnvestisiya Muassasalari kam migdori (m!n.
so‘m)
1 Investisi ilari
nvestisiya Maslahatchi]ar; 50
2 | Transter, e
Tanster-agent|ay 100
3, Investisiya aktivlarin; ishonch; 250
boshqaruvchllarl
4. [nvestisiya vositachilari( T
brokerlar, dilerlar)
. H M (9 - . . b-h_—_——_-—-ﬂ
5 er}?ma}ll qog ozlarmng bitjadan 1000
1 ;as*lqan Savdolari tashkilotchilari
zoh. nvestisiyg Jondlay uch ' larini 7
migdori belgilanmagay, 402 mablag oy tning eng kar
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Litsenziya talabgoriga uning arizasiga binoan gimmatij ¢
bozorida professional faoliyatni yoki mazk%r faoliyat :lurini:;]bi?-oqgisﬁ;s;
amalga oshirish uchun litsenziya berilishi mumkin. Litsenziya talabgori
bo‘[gz?n chet el investitsiyalari ishtirokidagi korxona qimmatli gog‘ozlar
bozorida professional faoliyatni amalga oshirishga litsenziya berilganiigi
uc_hun' davlat boji va litsenziya talabgorning litsenziya berish to‘g‘risidagi
ar.lzasmi ko‘rib chiqqanlik uchun yig‘im to‘lashdan ozod qilinadi
Qimmatli qog‘ozlar bozorida professional faoliyatni amalga oshin’s}{
uchun litsenziya qimmatli gog‘ozlar bozorida professional faoliyatni birga
gO‘.sIhidb olib borish uchun belgilangan chekloviar hisobga olingan holda

eriladi.

Qimmat!i gog‘ozlar bozori professional ishtirokchilari to‘g‘risida

ma’lumot
T (07.09.2020) holatiga
| T | Ishtirokchilar turi va lisenziyalar Soni
1 Professional ishtirokchilar 67
2 Lisenziyalarning umumiy miqdori 124
shundan:
2.1 investisiya maslahatchisi 43
2.2 investisiya vositachisi 40
23 investisiya aktiviarining ishonchli boshgaruvchisi 32
2.4 investisiya fondi 8
25 qimmatli qog‘ozlar bilan birjadan tashqari savdolar .
) tashkilotchisi

mutaxassisining malaka guvohnomasi
yuridik shaxslargina (investitsiya fondi
qogoziar  bozorining  professional
ishﬁrokchi]ari bo‘lishi mumkin. Qiml’l’latli qu‘OZlar bozori
mutaxassisining malaka guvohnomasi besh yil muddatga beriladi.

Qimmatli qog‘ozlar bozorida professional faoliyatni amalga
oshiruvchi yuridik shaxslarning tashkil etilishi, faoliyati, qayta tashkil
etilishi va tugatilishi tartibi qonun hujjatlarida belgilanadi.

Chet el tashkiloti tomonidan gimmatii qog'ozlar bozorida
professional faoliyat yangi yuridik shaxspi — qimmatli qog‘ozlar

21

Qimmatli gog‘ozlar bozori
bo‘lgan kamida ikki xodimga ega
bundan mustasno) qimmatli



bozorining professional ishtirokchisini tashkil etish yoxud faoliyat
ko‘rsatayotgan yuridik shaxsning -— qimmatli qog‘ozlar bozori
professional ishtirckchisining ustav kapitalida ishtirok etish yo‘li bilan
amalga oshiriladi.

Investitsiya fondining faoliyati boshqa turdagi faoliyat bilan birga
go*shib olib borilishi mumkin emas.

Transfer-agent investitsiya vositachisining va qimmatli qog‘ozlar
savdosi tashkilotchisining professional faoliyatini amalga oshirishga haqli
emas. -

Professional faoliyatni birga gqo‘shib olib borish va gqimmatli
qog‘ozlar bo*yicha operatsiyalarni o‘tkazishga doir qo‘shimcha chekloviar

qimmatli qog'ozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha vakolatli daviat
organi fomonidan belgilanadi.

Investitsiya vositachisi

Mijozning topshirig‘iga binoan, mijoz nomidan va uning hisobidan
gimmatli qog‘ozlarga doir bitimlar hamda operatsiyalami amalga
oshiruvchi qimmatli gog'ozlar bozorining professional ishtirokchisi
investitsiya vositachisidir.

Investitsiya vositachisi mijozlarining qimmatli qogozlari va pul
mablag‘lari, agar gimmatli gog‘ozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha
vakolatli davlat organi tomonidan boshgacha qoida belgilanmagan bo‘lsa,
investitsiya vositachisining o‘z hisobvaraglaridan alobida hisobvaraqlarda
turishi kerak,

Investitsiya vositachisi har bir mijozning gimmatli qog'ozlari va pul
mablag‘lari hisobini yuritishi, qimmatli qog'ozlarga doir bitimlar va
operatsiyalarni mijoz bilan tuzilgan shartnomaga muvofiq amalga
oshirishi, tuzilgan bitimlar va amalga oshirilgan operatsiyalar to'g‘risida
unga hisobot berishi shart.

Investitsiya vositachisi mijozlarming gimmatli qog'ozlami sotib olish
va sotishga buyurtma berish, o‘tkazish borasidagi topshiriglarini vijdonan
hamda ularning kelib tushishi tartibida bajarishi kerak. Mijozlarning
topshirig’iga binoan amalga oshiriladigan bitimlar  investitsiya
vositachisining o'z dilerlik operatsiyalariga nisbatan ustun ravishda
bajarilishi kerak.

Agar investitsiya vositachisi tomonidan tegishli topshirig olinguniga
qadar investitsiya vositachisi va uning mijozi o‘rtasidagi mijoz xabardor
gilinmagan manfaatlar 10‘gnashuvi mijozga zarar etkazilishiga olib kelsa,
investitsiya vositachisi zaramning o‘mini gonun hujjatlarida belgilangan
tartibda qoplashi shart.
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. Inv?slitsiya vositachisi tomonidan investitsiya vositachisi sifatidagi
faolljfatnl tO‘xt?tlb turish, tugatish to‘g‘risida qaror qabui qgilingan yoki u
tugatilgan taqdirda, tegishli axborot qaror qabutl gilingan paytdan e’tiboran
ikki ish kuni ichida ommaviy axborot vositalarida va fond birjasining
rasmiy veb-saytida e’lon qilinadi. Investitsiya vositachisi sifatida oz
fao[iyatini to'xtatib turayotgan, tugatayotgan yoki tugatilayotgan
ln-\festitsiya vositachisida hisobi yuritilayotgan gimmatli gog‘ozlar
mU?zning qaroriga ko‘ra bir haftalik muddatda boshqa investitsiya
V?SItachisiga o‘tkaziladi, bunday qaror mavjud bo‘lmagan tagdirda esa,
qimmatli gog‘ozlaming egasi tanlagan investitsiya vositachisiga gimmatlj
qog‘ozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha vakolatli davlat organi
tomonidan belgilangan muddatlarda keyinchalik o‘tkazish uchun Qimmatii
qog‘ozlar markaziy depozitariysiga (faoliyatni to*xtatib turish hollari

bundan mustasno) o‘tkaziladi.
Yuridik shaxsni — investitsiya vositachisini tugatish qimmatli

qog‘ozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha vakolatli davlat organi
(hozirda Kapital bozorini rivojlantirish agentligi) tomonidan (“Qimmatli
qog‘ozlar bozori to'g‘risida’gi O‘zbekiston Respubiikasi Qonuning 26-
moddasi 6- gismida ko‘rsatiigan harakatiar yakunlaganini yozma ravishda
tadiglagandan keyingina) amalga oshirilishi mumkin.

Investitsiya  vositachisi  depozitar operatsiyalarni ~ amalga
oshirayotganda: o

 manfaatdor shaxslamning qimmathi gog‘ozlarni va pul m‘ablag‘.lanm
hisobga olish qoidatari bilan tanishib chiqish imkoniyatini ta’m1{1lash1;

e deponentlarning har biriga tegishli qimmatli qog'ozlarning soni va
nominal qiymati hisobini yuritishi; ‘ o _

e qimmatli qog‘ozlarga majburiyatlar yuklatilganligi, shuningdek
ularning tugatilganligi faktlari hisobini yuritishi; )

e gimmatli qog'ozlarga doir bitimlar tuzish va mijozlarning
hisobvaraglari bo‘yicha operatsiyalar bajarish uchun asos bo‘lgan

birlamchi hujjatlarni idoraviy arxivda saqlashi; ‘ ‘
* depo hisobvaraglari bo‘yicha operatsiyalarni deponentlarning yoki

ular vakil gqilgan shaxslaming yozma topshiriglari asosida amalga
oshirishi, gonun hujjatlarida nazarda tutilgan hollar bundan mustasng;

e deponentning gqimmatli gog‘ozlarga bo‘lgan mulk huqugi va
boshqa ashyoviy huqugqlarini uning depo hisobvarag‘idan tegishli
ko‘chirma bergan holda tasdiglashi;
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]
sa . ‘oziar va pu
* mijozlarning hisobvaraqlaridagi gimmatli qog‘oz

. . i to' ‘I’iSidagl
mablag‘larining mavjudligi va_ harakati, ulhax-ﬂtr:{;aril(;(;l?:;zardf (utilgan
axborotning maxfiyligini ta’minlashi, qonun hujja

dan mustasno; o . cozlar

houareblt;:po hisobvarag‘i bo‘yicha operatsiya!al‘ﬁm qtmmatllorzzﬁining,
bozorini tartibga  solish bo‘yicha vakqlath davla.t S ShiiruY
monopoliyaga qarshi daviat Organining, shumngdek..sudn‘mg,bc[gilangan
va tergov organlarining qarorlari asosida qonun hujjatlarida
tartibda to*xtatib turishi; i

* 0°z faoliyatiga taallugli ma’lumotlamj qimmatli qog,‘OZlffr boiz;;ati
tartibga solish bo'yicha vakolatij davlat organining, daviat solig xd;;ingv
Organining, monopoliyaga qarshi daylat organining, shunmgde‘k su i
surishtiruvy va tergov Organlarining  yozma talablariga ko'ra q
hujjatlarida belgitangan doirada va tartibda taqdim etishi; dini

» O2 yetkazgan zararming geppins Qoplash magsadida kafolat fonoﬁq
shakllantirishda ishtirok etish, shuningdek qonun hujjat!arlga' mu'v rda
jav.o\r)lgariikni SUg'urta gifish yo'li pilan qoplash imkoniyatini naza
tutishi;

* gimmat}i q
bo‘lg

0g'ozlar egalarinip
an  qimmat}i

4og‘ozlarning
Markaziy dep

. . rur
& reestrinj shakilantirish uchun tzlzmi
cgalari to'girisidagi ma’tumo

ozitariysining talabiga ko‘ra taqdim

* 0°2ida hisobga olinadigap qimmatij qogozlar va ularning
emitentiari rekvizitlarigy Qimmat} q0g’0zlar markaziy depozitariysidar
olingan ma’lumot]ar asosida 0‘zgartirishiar kiritishj shart.

lnvestitslya vositachismmg Zimmasidg 9onun hujjatlariga muvofid
boshga majburiyatiar hiam boJih; Mumk;

Investitsiya Vositachigi tomonidan mijoz
hisobga olish v, ul

laring pul mabla_g‘la“:;;
a'minlash tartibi qlmmjm :
a vakolatli davlat org

! 1 arnil}g but Saglanishin; ¢
qog'ozlar bozorinj tartibga soligh bo‘yich
tomonidan belgilanagj.

lnvestitsiya maslahatchig; )

Qimma q08"0zlami chigarigp, ioylashirish vq ularning muomalasi
mﬁﬁla]aniq qimmatlj q0g‘ozlar bozor; Va uning ishtirokchiiari holatin!
tahli etis gt .ni belgilaSh o'yi xizmatla”
ko*rsatuvehi, shun; : ylchft maslahat
tayyorlashni

. P ta
Ozlar bozgr; mutaxassislarini qayt
shaxs investj
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Investitsiya fondi

Investortarning pul mablag‘larini va qo‘yilmalarini investitsiya
aktivlariga jalb qilish magsadida aksiyalar chigaradigan yuridik shaxs —
aksiyadorlik jamiyati investitsiya fondidir.

Investitsiya fondi yuridik shaxsning boshqa tashkiliy-huquqiy
shakliariga o‘zgartirilishga haqli emas. Investitsiva fondini qo‘shib
yuborish, qo‘shib olish, bo‘lish, ajratib chiqarish qonun hujjatlarida
belgilangan tartibda amalga oshiriladi. - o

Qimmatli qog‘ozlar bozoridagi professional faoliyatni amalga
oshirish uchun investitsiya fondiga berilgan litsenziyaning amal qilishini
tugatish yoki uni bekor qgilish investitsiya fondining belgilangan tartibda
tugatilishiga olib keladi.

Investitsiya fondi quyidagi huquqlarga ega emas: L

- korporativ va infratuzilma obligatsiyalarini, shuningdek imtiyozli
aksiyalarni chiqarish; o _ _

- fond sof aktivlarining 10 foizidan omg‘.m: .blr _emitentning
qimmatli qog‘ozlariga yoki mas’uliyati cheklangan jamiyatning ulushiga
Investitsiyalash; o . .

- to)ilanishi lozim bo'lgan qarzning jami hajmi kredit va (yoki) qiar%
bitimi imzolanadigan sanadagi holatga ko‘ra in'vestlts:ya. fondi sof l::_ktw a:zl
qiymatining 15 foizidan oshib ketgan tagdirda kred-lt va (yga;?o;{l?ib
Mablag‘larini jalb etish. Kredit va (yoki) qarz muddati uch oy
ketmasligi rak; ) .

- lkgaﬁl;ebo‘lish, mol-mulkni yoki muikiy .huquq‘lan}l -gaIOVga‘QE_YISE-

- tashkiliy-huquqiy shakli o'z ishf[rokchllarmmg qo’s| l%;tﬁ
javobgarligini nazarda tutadigan yuridik shaxslaming qim

qog'*ozlariga investitsiyalarni amalga oshirish; . o
: - invgeeflstitsiya aitiv]arining ishonchli  boshqaruvchisi, auditorlik

tashkilotlari tomonidan chiqarilgan qimmatli qog‘ozlarga investitsiyalarni

amalga oshirish; . NIRRT
g_, boshqa investitsiya fondlarining akstyalarini olish va ularga ega

bo‘lish; » . .
lsfl,umumiy summasi fond sof aktivlarining 10 foizidan or:th
investitsiyalarni amalga oshirish, bundan qimmatli qog‘ozlarga qo‘yish

Mustasno. honchli boshgaruvhisi
I itsiya aktivlarini ishonchh . . - L ers
‘;l:::dsf;: Ssl}i’;xsning —— ishonchti boshgaruvchining oziga egalik qilish

uchun topshirilgan va boshqa shaxsga tegishli bo‘lgan:
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. ek ivlarini
- qimmatli  qog‘ozlarni, shy jumladan investitsiya akt
boshqarish jarayonida olinadigan qimmfatli q9g‘ozlarm, o“ljallangan va
- gimmatlj qog‘ozlarga investitsnya‘ qlllSl:] uc.hun ml é ablaglarini
investitsiya aktivlarinj boshqarish jarayonida olinadigan pu

] ni ‘Zlab, O‘Z
shu shaxsning yoki u ko'rsatgan shaxsning manfaatlarini ko
nomidan ishonchli boshqaruvni

. l a
belgilangan muddat mob-aymd'a amalg
oshirishi investitsiya aktivlarini boshqarish bo‘yicha faoliyatdir.
Transfer-agent

Qimmatli qog‘ozlarga bo*
taallugl hujjatlaming Qabul gili

b tioimiza
lgan huquqlarnj hisobga olish tizimig
o‘tkazilishi bo‘vicha Xizmatlar

: AP ning
nishi, ularga ishloy berilishi va ular

r—
ko'rsatuvchi yuridik shaxs transfe
agentdir, N wchi

Emitent, shuningdek gimmatli qog*ozlarga doir bitimlar tuzu
shaxslar transfe i i

ti
amalga oshiryych; yuridik shaxs qimma
19g 0zlarning birjadan tashqarj savdos;j tashkilotchisidir.,

IMmat|j ¢

faoliya

hqari savdosi tashkilotchisi
artibi qonup hujjatlarida belgilanad;.

natiial .ming Uyushgan savdosida qimmatli qog‘ozlarga
aljalari pgry
O*zbekistop Res Yicha puy

; i
Publikasi Tpq) l‘nablag‘[arining hisob-kltol.)(l;:lfn
%281 Tashqi igtisog: . . . ni
amalga Oshirilag;, Snqi 1qtisodiy faoliyat milliy banki tomo
Qimmat]j 908" 0zlar;
doir bitimlar o . H0R Uyysh

> Uyush zlarge
Qimmatli g, cJicha g 90g‘ozlardagj hisob-kitobla

; o itsiya

e CPozitariysi ., oki) investits

vosrtacblsl t malgy Oshirilad;j. ¢ ok
Qimmay); q0g‘0z]

Ean savdosiqg

3 a
a qimmatli qog‘ozlarg
Mmatl

ek 3 2la vdosi ¢ ilotchilarj, Qimmatij qog‘(?z‘a?
o p 1ar:y§| Qimmat); 90g‘ozlar bozorining professiona
ishttrokchis; Qimmat; q0g'ozlar da o'zlar; Iga oshirayotgan
a.rcha Operatsiyalar 1timlarning hisobip; it 2

olishga  doir hujjatlamin ari

- a
uritadi, ujarni hisobg
saglaniship; ta'm

ijatlar: ibda
infayd;, s flun hu_l,]atlanda belgilangan tartibd
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Qimmatli qog*ozlar bozori professional ishtirokchisi va uning mijozi
munosabatlari qonun hujjatlari hamda shartnoma bilan tartibga solinadi.

Mijozlar hisobidan bitimlar tuzish mijozlar bilan tuzilgan
shartnomalar asosida fagat investitsiya vositachisi va investitsiya
aktivlarini ishonchli boshgaruvchi tomonidan amalga oshirilishi mumkin.

Investitsiya vositachisi uzaytirish imkoniyati bilan bir yil uchun
tuziladigan shartnoma asosida mijozlarga:

- mijozning nomidan va hisobidan brokerlik xizmatlari;

- 0‘z nomidan, lekin mijozning hisobidan brokerlik xizmatlari;

- depozitar xizmatlar ko‘rsatadi.

Investitsiya vositachisi mijozlarga depo hisobvaraqlari ochishga,
qimmatli qog‘ozlami sotib olish va sotish uchun ularning topshiriglarini
qabul gilishga, shuningdek gimmatli qog'ozlar bozorini tartibga solish
bo‘yicha vakolatli davlat organi hamda axborot texnologiyatari va
kommunikatsiyalar sohasidagi maxsus vakolatli organ tomonidan
belgilangan tartibda mijozlarga clektron shaklda va o‘zga aloga vositalari

orqali boshqa xizmatlamni ko‘rsatishga haqli.

5.4. Qimmatli gog‘ozlarga bo‘lgan huquglarni hisobga ulis.h _

Qimmatli qog‘ozlarga bo‘lgan huquglarni hisob_gz{ olish -lel‘-né:itll
qog‘ozlar markaziy depozitariysida va (yoki) in\.festltswa vqsﬂachts:da
ochiladigan qimmatli qog‘ozlar egalarining depo hisobvaraglarida amalga
oshiriladi, gonun hujjatlarida nazarda tutilgan hollar bundan mustasno.

Investitsiya vositachist 0z mijozlarining b.usobvaraqlafxda _uning
Qimmatli qog‘ozlar markaziy depozitariysidagi hlsobvaratqlanda Jamlatf
hisobga olib boriladigan hujjatsiz qimmatli gogozlarga bo‘lgan huquglari
hisobini yuritadi, ) )

Hujjatsiz qimmatli gog'ozga bo‘igan hflql{q}?r oluvchiga umr,lg- depo
hisobvarag‘i bo‘yicha tegishli kirim yozuvi kmtl]_gan paytdan e’tiboran
0°tadi va depo hisobvarag‘idan ko*chirma t?ilan 1asd1qlanad|:

Nettingdan foydalanilganda gimmatli q-og‘oz‘larga bo‘igan .huqu.qlar
O‘tishining 0'ziga xos xususiyatlari gimmatli qog ozlar bozorini tartibga
solish bo‘yicha vakolatli davlat organi ton30mdan' belgl‘lanadl. ‘

Egasining nomi yozilgan hujjatli quTlmatll qog‘ozga bg lgan n.m]k.
huqugi oluvchiga qimmatli gog oz blankasiga belgilangan tartibda tegishli
Yozuv Kiritilgan paytdan e’tiboran o‘tadi. . _ . .

Qimmatli qog‘oz bilan tasdiglanadigan huquglar ushbu gimmatli
90g°02ga bo‘lgan huquqlar o‘tgan paytdan e’tiboran oluvchiga o‘tadi.
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Qimmatli qog'ozlar markaziy depozitariysi davlat unitar kon:f)nn;;“
shaklida tashkil etiladi hamda faoliyatini xizmatlar kq‘rsgtxshdan ol
daromadlar va boshqa tushumtar hisobidan amalga os’_mra(-il. ) -

Qimmatli qog'oziar markaziy depozitariysi x1zmat\2.m. .u; s
tariflarning miqdorlan O zbekiston Respublikasi Moliya va:zuhgl. . ha
kelishilgan holda qimmatli gog‘ozlar bozorini tartibga solish bo™yi€
vakolatli daviat organi tomonidan tasdiglanadi.

Qimmatli qogozlar markaziy depozitariysinin
quyidagilardan iborat:

- qimmatli qog‘ozlarni hisobga qo‘yish;

- hujjatli gimmatli qog*ozlami saglash;

- qimmatli qog‘ozlar chiqarilganligini tasdiglovchi hujjatiarmt
saqlash;

g mutlaq yazifalari

- gimmatli qog‘ozlar egalarining reestriarini yuritish;

- davlatning qimmatli qog‘ozlarga bo‘lgan huquqlarini, shuningdek
qimmatli qog'ozlarni boshqarish bo‘yicha daviat vakolat bergat
shaxslar.mng c!immatli qog‘ozlarga bo‘lgan huquqlarini hisobga olish;

- nvestitsiya vositachilarining depo hisobvaraqtarini yuritish;
- qimmatli qog'ozlardagi hisob-kitoblarni belgilangan tartibda
amalpa oshirish;

- O'zbekiston  Respublikasining  norezidentlari  tomonid2®
CI}IQMIQM, O‘zbekiston Respublikasi hududida muomalaga kiritilgan
gimmatli qog‘ozlarni hisobga olish;

- O‘zbekiston Respublikasining rezidentlari tomonidan chiqarilga™

Ofzbekiston Respublikasi hududidan i iritilganl
. . tashgarid Kiritilg
qimmatli qog‘ozlarni hisobga ofish: # muomalaga !

- @gar qonun hujjatlarida boshgacha qoida belgilanmagan bo‘1sas

investitsiya fondlari tomonidan chiqari A 1
¢ aﬂl an 3 mmat
qog‘ozlarga bo‘lgan huquqlami hisot?ga ogl’ish'va vlarga tegishit &

- [O)?p':n:.m] arning yagona bazasini yuritish;
zbekiston Respublikasining rezidentlari tomonidan chigari!g®"

emissiyaviy gimmatli qog ozlarga xalnare kodlam bon
( i i .
--depo hisobvaraglari bo‘yichqa odlarni berish;

e g emissiyaviy qi . qogtozZid’
ha_rakatf to'g Tl.Sldagl axborotni to*plash va tiziriiasgtir?sl:mam e
egalar?r:glgaﬂrleegt?lgar?ﬂar m?r‘kﬁz‘ly depozitariysi. qimmatl qog‘OZlgr

. yuritishga doir vazifalarini  bai 1pandd
. VR . R . a ara o g
mv,cstltﬁya vgsﬂachnlandan mazkur reestriarn; shakllantirishj ucgun Zarur
ma’lumotlarni so‘rash va olishga hagqti.
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Qimmatli qog‘ozlar markaziy depozitariysi qo i ;
muvofiq boshqa huquqglarga ham egaybo‘lifhi mumykin. qonun hujjatlariga

Qimmatli qog'ozlar markaziy depozitariysi:

- _manfaatc.ior-shaxslaming gimmatli qog‘ozlarni Qimmatii qog‘ozlar
maif}fa?.ly depozitariysida saglash va hisobga olish goidalari bilan tanishib
chigish imkoniyatini ta’minlashi;

- saqlash uchun qabul qilib olingan hujjatli qimmatli qog‘ozlarning
but saqlanishini ta’minlashi;

- o'zining har bir deponentiga tegishli qimmatli gog‘ozlar sonining
va nominal qiymatining hisobini yuritishi;

- qimmatli qog'ozlarga majburiyatlar yuklatilganligi, shuningdek
ularning tugatilganligi faktlari hisobini yuritishi;

- 0'z deponentlarining depo hisobvaragiari bo‘yicha operatsiyalarni
amalga oshirishga asos bo‘lgan birlamchi hujjatlarni idoraviy arxivda
saqlashi;

- 0o‘z deponentlarining depo hisobvaraglari bo‘yicha operatsiyalarni
deponentlarning yoki ular vakil qilgan shaxslarning yozma topshiriglari
asosida amalga oshirishi, gonun hujjatiarida nazarda tutilgan hollar bundan
mustasno;

- 0‘z deponentining qimmatli q
boshga ashyoviy huquqlarini uning depo

ko'chirma bergan holda tasdiglashi; . o
- depo hisobvaraqlari bo‘yicha gimmatli qog'ozlarning mavjudligi

va harakati, holati to‘g‘risidagi axborotning maxfiyligini ta’minlashi,
qonun hujjatlarida nazarda tutilgan holiar pundan mustasno;

- o'z deponentining depo hisobvarag'i bo‘yicha operatsiyalami
qimmatli qogtozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha vakolatli davlat
Organining, monopoliyaga qarshi davlat organining, shuningdek sudning,
Surishtiruv va tergov organlarining garorlari asosida qonun hujjatlarida
belgilangan tartibda to*xtatib turishi; )

_ -~ o‘zfaoliyatiga taalluqli ma’ lumotlarni qimmatli gog‘ozlar bozorini
tartibga solish bo‘yicha vakolatli davlat organining, davlat soliq xizmati
Organining, monopoliyaga qarshi daviat organining, shuningdek sudning,
SUT:{Shtiruv va tergov organlarining yozma talablariga ko‘ra qonun
hujjatlarida belgilangan doirada hamda tartibda tagdim etishi shart.

_ Qimmatli qog‘ozlar markaziy depozitariysining zimmasida qonun
hujjatlariga muvofiq boshga majburiyatlar ham bo‘lishi mumkin.

Qimmatii qog‘ozlar markaziy depozitariysi gimmatfi qog'oziar
galarining reestrlarini yuritish vazifasini bajarayotganda:
89
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- gimmatli qogozlar egalarining belgilangan sanadagi holatga ko‘ra
shakllantirilgan reestrlarini saqlashi;

- qimmatli qog‘ozlar egalarining reestrlaridagi mavjud axborotni
gonunchilikka muvofiq taqdim etishi;

- gimmatli qog‘ozlar egalarining reestriaridagi mavjud axborotning
maxfiyligini ta’minlashi shart.

Qimmatli qog‘ozlar markaziy depozitariysining zimmasida qimmatli
gog‘ozlar egalarining reestriarini yuritish vazifasini bajarayotganda qonun
hujjatiariga muvofiq boshga majburiyatiar ham bo*fishi mumkin.

Qimmatli qog‘ozlar markaziy depozitariysi:

- o‘ziga saqlash uchun topshirilgan

gimmatli qog'ozlardan
foydalanishga;

- boshga yuridik va jismonly shaxslarga moliyaviy yordam
ko‘rsatishga;

- boshga yuridik shaxslarning ustav fondida ishtirok etishga haqli
emas.

Deponent quyidagi huquqlarga ega:

- 0‘z depo hisobvarag'idagi qimmatli qog‘ozlarni qonun hujjatlarida
belgilangan doirada va tartibda tasarruf etish;

- investitsiya vositachisiga va (yoki) Qimmatli qog‘ozlar markaziy
depozitariysiga o'z depo hisobvarag‘i bo‘yicha operatsiyalarni bajarish
yuzasidan topshiriglar berish (uchinchi shaxslar oldida majburiyatlar
yuklatilgan qimmatli qog'ozlarni qimmatli qog‘ozlarga majburiyatiar
yuklatish tugallanganligini tasdiglovchi hujjatlarni taqdim  etmasdan
o‘tkazishga doir farmoyish bundan mustasno), so‘roviar kiritish,
topshiriglar bajarilganligi to*g‘risida hisobot talab qilish;

- hujjatsiz va harakatsiziantirilgan hujjatli qimmatli qog‘ozlarga
bo‘lgan mulk huqugini hamda boshqa ashyoviy huquqlarni hisobga olishni
investitsiya vositachisiga va (yoki) Qimmatli qog‘ozlar markaziy
depozitariysiga topshirish;

- shartnoma shartlariga muvofiq o'z depo hisobvarag‘ining holati
hagida ko‘chirma va o'z depo hisobvarag’i bo'yicha otkazilgan
operatsiyalar to‘g‘risida hisobot olish.

Deponent gonun hujjatiariga muvofiq boshqa huquglarga ham ega
bo‘lishi mumkin.

Deponent:

- o'z vakolath shaxsining vakolatlari tugatilganligi yoki
o‘zgartirilganligi to‘g'risida investitsiya vositachisini va (yoki) Qimmati
qog‘ozlar markaziy depozitariysini xabardor glishi;
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vostachisga va (yok ) et gog- ol rrkadly deporitarysiga abas
berishi: gog'ozlar markazly depozitartysiga xabar

- m.veslitsiya vositachisi va (yoki) Qimmatli qog‘ozlar markaziy
depozitariysi yozma xabarlarining to‘g‘riligi va to‘ligligini tekshirishi
:léli;n;:la aniglangan noanigliklar haqida ularga o‘z vaqtida xabar berishi

ri.
_ D.eponentning zimmasida qonun hujjatlariga muvofiq boshqa
majburiyatlar ham bo*lishi mumkin.

Hujjatli gimmatli qog‘ozlarning but saqlanishi ularning egalari
IOr’n('midan, ular Qimmatli qog'ozlar markaziy depozitariysiga topshirilgan
faqdirda esa mazkur depozitariy tomonidan qimmatli qog'ozlarni saqlash
JO:ylarida depozitar operatsiyalar standartlariga muvofiq ta’minlanadi.
Q[mmatli qog‘ozlar markaziy depozitariysida saglanadigan va hisobga
olinadigan gimmatli qog‘ozlarning but saqlanishi texnik tizimda
nosozliklar yuzaga kelganda va kutilmagan vaziyatlar ro‘y bergan
taqdirda, Qimmatli qog‘ozlar markaziy depozitariysi ma’lumotlar axborot
bankining qo‘shimcha saqlab turish va tezkor tiklash tizimi orqali ham
ta’minlanadi.

X Hisobga olish registriaridagi elektron yozuvl
ta’minlash tartibi axborot texnologiyalari va kommun
maxsus vakolatli organ tomonidan gimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga
solish bo‘yicha vakolatli davlat organi bilan birgalikda belgilanadi.

Nazorat savollari
) 1. Qimmatli qog‘ozlarni chigarish, davlat ro‘yxatidan o‘tkazish,
joylashtirish va ularning muomalasini tashkil etish

2. Qimmatli qog‘ozlaming chiqarilishi va uning shakllari.

3. Emissiyaviy qimmatli gog‘ozlarni chigarish to‘g‘risidagi qaror
qabul gilish.

4. Korporativ va infratuzilm

5. Aksiyalarga doir optsionn

6. Emissiyaviy qimmatli
ro‘yxatidan o‘tkazish.

. 7. Emissiyaviy gimmatli
o"yxatidan o‘tkazishni rad etish.

8 Emissiyaviy gimmatli
ro‘yxatidan o‘tkazganlik uchun yig'im.

9. Emissiyaviy qimmatli qog‘ozlar chiqarilishlarining yagona

davlat reyestri.

arning but saqlanishini
ikatsiyalar sohasidagi

a obligatsiyalarini chiqarish shartlart.

i chiqarish shartlari.

qog'ozlarning chiqarilishini  davlat
qog‘ozlarning chiqgarilishini davlat

qog‘ozlarning chiqarilishini  davlat
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10.Emissiyaviy qimmatli qog‘ozlar chiqarilishini to‘xtatib turish,

emissiyaviy qimmatli qog‘ozlar chiqarilishini amalga oshmagan yoki
haqiqiy emas deb topish. '

11.Davlat gimmatli qog‘ozlarini chiqarish.

12.Qimmatli qog‘ozlarni joylashtirish va ularning muomalasi
shartlari.

13.Qimmatli qog‘ozlarga doir bitimlarni tuzish va ro‘yxatdan
o‘tkazish.

14.Qimmatli qog'ozlarni joylashtirish.
15.Qimmatli qog‘ozlar bozorining professional ishtirokchilari
faoliyati

16.Investitsiya vositachilari faoliyati

17.Investitsiya maslahatchilari faoliyati
18.Investitsiva fondi

19.Investitsiya aktivlarini ishoncht

i bosh : faolivati
20.Transfer-agent oshgaruvchi faoliyati
21.Qi 1 t . .. . .
faoiiyatiQ mmatli qog ozlarning birjadan tashqari savdosi tashkilotchisi
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VI-BOB. FOND BIRJASI, UNING TASHKIL TOPISHI, TARKIBIY
TUZILMASI VA FAOLIYATINING HUQUQIY-ME’YORIY
ASOSLARI

6.1. O¢zbeckistonda fond birjasining vujudga kelishi va
“Toshkent” Respublika fond birjasining tashkil topishi

O‘zbekiston  Respublikasining “Qimmatli qog'ozlar  bozori
to‘g risida™gi qonuniga ko‘ra fond birjasi — ommaviy va oshkora birja
savdolarini oldindan belgilangan joyda va belgilangan vaqtda o‘rnatilgan
qoidalar asosida tashkil etish hamda o‘tkazish orqali fagat qimmatli
qog*ozlar savdosi uchun sharoitlar yaratib beruvehi yuridik shaxs.

Fond birjasi gimmatli gog‘ozlar bilan birja faoliyatini yuritish uchun
lisenziyaga cga bo'lishi kerak. Fond birjalarining muassislari bo'lib
gimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalarni amalga oshirish uchun
ruxsatnomaga (lisenziyaga) ega bo‘lgan yuridik va jis moniy sha.x::,!ar
Qatnashishi mumkin. Davlat hokimiyati va boshgaruvi idoralari, ularn.mgl
xodimlari va mutaxassislari birjalarning muassislari sifatida ishtirok etishi
mumkin emas.

Fond birjasida qimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalar
tamoyillarga muvofiq amalga oshiriladi: o .

+ birja savdolarining ishtirokchilari, shuningdek, birja xizmatkorlarl
tomonidan gonunchilik va birja qoidalariga qat'iy rioya qilinishi; .

* birja savdolarining barcha ishtirokchilari uchun teng sharoitlar
yaratilishi, _ o

- birja savdolari o‘tkazilishini oldindan belgilangan joy va yil ‘bll_alf
reglamentlash yo'li orqali ushbu savdolarning regla mentianishini
ta'minlash;

» tuziladigan bitimlaming ixtiyoriyligi; o

- amalda yuzaga kelgan talab v& taklif asosida ‘narxm‘beigllash; o
. * birja savdolariga ruxsat etilgan qimmatli qog‘ozlas haqidagi
ishonchli va to‘liq malumotlami zudlik bilan e'lon qilish hamda bisja
savdolari ishtirokchilarini birja bitimlarining narxlari to‘g‘risida xabardor
qilish;

* gonun yo'li bilan talab etiladiga

etish va e'lon qilish;

* tovlamachilik, narxlar
noto*g‘ri axborot berilishining tagiqlanish

Birjada quyidagilar tagiqlanadi: N

* qalbaki, sun'iy qisqa muddatli bitimfarning tuzilishi;
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" et rean bilan
* monopoliyaga qarshi siyosatni yunps‘hga vaq1tl etilllt{l;‘jl:h? l%ir chaxs
indan kelishuvlarsiz bir—birining mulkini nazorat q facining 35 va
OIdl'n e 1 ruhi tomonidan biror—bir emitent aksn./a‘ 40 Formidan
e Sh?—f ?c;is;i ta'minlovchi yoki aksiyadorlar ovozlglzmmg ! rotyatga
L:):lt?;?ir?i t;minlovchi aksiyalarni harid gilish hamda bitimlarn
olish;

. o iga ta'sir
* bir shaxs tomonidan bevosita yoki baholar kotirovkasig
ko‘rsatishni magsad gilgan soxta

shaxs orgali gqimmatli qog‘ozlarni sotib
lish (sotish) bo*yicha ko*lamlj bitimlaming IuZillSh'l;' . shda
. ( qimrllatliyqog‘ozlar bozori qon'yunkturasining sun lt);r raat‘ilsh va
o'zgarishiga olib kelishi mumkin bo‘!gan' yolg,on'xab?-ﬂ"ﬁ”}]llari qa hamda
qimmatli qog‘ozlar bilan savdolar qilishning asosiy tamoyillang
amaldagi qonun Xujjatlariga zid bo‘lgan boshqa han:akatlar: lar iumiasiga
Fond birjalari o‘zini o'z tartibga soluvch.n tash‘kllol aerl 5 bina
kiradi. Bu shunj anglatadiki, birjalar gimmatli qog ozlaf 'Ia]arining
savdolari qoidalarini, birjaning tarkibiy tuzilmalari, lflarn: azo 4 va
ishini tartibga soluvchi hujjatlami mustaqil ravishda ishiab <:luqz;)02m_i
tasdiglaydi,  birog bularning  barchas; qimmatii qog‘ozlar o,
to'grisidagi amaldagi qonun hy a oshirtlishi loz
Xususan, bj

jjatlari doirasida amalg; idag
ja OPeratsiyalarining qoidalari majburiy tartibda quyi
tariflami nazarda tutishi kerak:
* muay

. Hish
yan birjada qimmaty; qoyuzlar bilan savdo-sotiq qilis
tamoyillari;

va ularga nisbatan
i hagida axborot;
at etilishi tartibi;

g‘ilishiarining joyi va yii

* gimmat]; 40gozlarning birja savdolariga ruxs

* birja bitim|ar;
. mijozlarning brokerlarga
turlari;

3

topshirignomajari (buyruglariyning
* savdolarni taghki etish;
* bitimlamn; ro¢

nomalar, arizalar,
o okl irja hujjatlarining namunalari.
TINIng  jchki qoidalari

: . birjaning ustavi majtouriy
tartibda O‘zbekiston Qimmag|j 408‘0zlar bog
bilan kelishilish; zarur,

Orini tartibga soluvchi organ
Oz vazifalarinj baj

v 1 Dajarish uchyy, fond birjalari- .
* birja a'zoligiga Kirish uchun  Zapy, bo‘lgan investisiy?
Muassasalariga nisbatap 90°yiladj i

talablarni  belgilashi;
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savdolarda birja a'zolarining vakillariga qo‘yiladigan malaka talablarini
belgiiashi;

*+ ekspert, malaka, kotirovka, bahslami hal etish uchun nizolar
bo‘yicha komissiya, maslahat va ma'lumotnomalar byurosini tashkil etishi;

~* kirish va joriy a'zolik badallari, bitimlarni ro‘yxatga olish, texnik
Xizmatlar, birjaga doimiy va bir martalik kelib ketuvchifarning tashrifi
uchun to‘loviarnij belgilashi va undirib olishi;

° ustavni, savdolar goidalarini buzganlik uchun, ro‘yxatga olish
Yig‘imlarini o'z yilida to‘lamaganlik uchun jarimalarni undirib olishi;

* birja qo‘llanmalari, ma'lumotnomalari, to‘plamlarini nashr gilishi
mumkin,

Qimmatli gog‘ozlar bozorida birja faoliyati fond birjasining maxsus
faoliyat turi bo*lganligi bois, qonunchilik bilan uning daromad manbalari
qaty reglamentlangan. Chunonchi, birja faoliyatini moliyalash o'z
aksiyalarini, paylarini, brokerlik joylarini sotish, muntazam ‘a’zohlf
badallari, birja bitimlarini ro‘yxatga olishdan tushgan yirimiar, qrmmfi?h
gog‘ozlar bilan operatsiyalarda vositachilik gilganlik uchun vosn:af:h1]1k
haqlari, shuningdek, axborot va ayrim boshga xizmatlardan olingan

daromadlar hisobidan amalga oshirilishi mumkin.

O‘zbekistonda fond birjasining vujudga kelishi o
1991 yilning bahorida O‘zbekiston hukumatining qaron bilan

respublikaning eng yangi tarixida birinchi "Toshkent" .O.‘Zbeklst.on
Respublikasi tovar-xom ashyo birjasi tashkil etildi. O‘sh.a yllm‘r}g yoziga
kelib u tovar seksiyasida savdolarni o‘tkaza boshladi, qag'iy davlat
harularining belgilanishi amaliyotidan voz kechishni nazarda tutgan bozor
Munosabatlariga o‘tish, har bir korxona gatiy belgilangan xom-ashyo
yyetkazib beruvchilar va maxsulot iste'molchilariga ega bo‘lgan sobiq
Sovet Ittifoqi rejali iqtisodietining O‘sha davrda barbod b?‘la
boshlaganligi xotjalik yurituvchi sub'ekilar ofzlari uch}ln'eng ma'qul
bo‘lgan xomashyo yyetkazib beruvchilar hamda r‘mxsul?t iste'molchilarini
Mmustaqil ravishda topa oladigan yangi iqtisodiy vositani b:arpo qths_h
2aruratini keltirib chiqardi Tez orada yuz bergan sobiq SS§ang tarQFlllb
ketishi davlat tomonidan tartibga solinadigan muayyan qoidalar bo‘yicha
tashkil etilgan mustaqil ichki bozorni jadallik bilan yuzaga keltirishning
Magsadga muvofiq ekanligini tasdigladi Dastlab l‘nrja mas'uliyati
cheklangan jamiyat shaklida barpo etildi. Qator vazirliklar, idoralar,
reSPublikaning yirik korxonalari uning ishtirokchilari bo‘lishdi. Birjaning
Ustav fondi 10 min. rubini tashkil etdi. Birog, 1991 yil bahor oylarining
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s ; i o'sishi
oxiri va yoz oylarining boshida t?i.rja.savd.olanf\mg szl(li:’i:l;ﬂbl:z:kibining
birja ustav sarmoyasining osh"lr.lh.sht,.unm.g 15}““:0 ch 11
kengaytirilishi zaruratini k;ltmg ‘ctflqardl O'sha i
QO iston tovar—xom ashyo virasi g
“gozszitil“n O zbekiston r)faspublika universal. tpvar—f(?ndt r?clig?fia
(gisqartirilgan nomi — “Toshkent" birjasi)ga ay.\aminld'l va uning dabo‘limi
qimmatli qog'ozlar bozorining dastiabki rasmiy tashkiloti - Fon hgan
ochildi Fond bo‘limi zimmasiga qimmatli gog'ozlarning L})’Ui.sh)
bozorini tashkil etish (fond boyliklasi bilan birja savdolarini tashkil qnistih
birjaning brokerlik ofrinlarini sotish, birjaning ustav

sarmoyasift
. . s . .. M 1ar]
shakllantirish maqgsadida uning aksiyalarini joylashtirish vazifa
yuklatildi.

ning avgustida
. - t
" masuliyati cheklangan jamiya:

1991 yilning sentyabrida Bizmes milliy universiteti bazas_ﬁ?l
"Toshkent" birjasi "Aksiyalashtirish. Qimmatli qog‘ozlar o d
operatsiyalar” maxsus o‘quv kursini tashkil etdi. Savdo zaliming foﬂi
seksiyasida ishlashni xoxlovchi barcha brokerlar ushbu kursda O‘qlsma‘rk
lozim edi. Bir yilning o‘zida Fond bo‘liminint tarkibi shakllandi. Brokerl )
joyining narxi 100 ming rublni tashkil etdi. O'sha yilning ko‘Z (?yiarr
mobaynida me'eriy xujjatlar paketini ishlab chigish bo‘yicha jiddiy 151}13
olib borildi va bu ishlar 1992 yilning boshiga kelib tugatildi Osha Yilc?
"Toshkent" birjasi Fond bo‘limi to'g‘risida, brokerlik joyi to‘g TS %
Fond bo‘limining a'zolari to‘g*risida, Ekspert, Malaka, Kotirovka, Niz(.’lalj
bo‘yicha komissiyalar tog risida tasdiglangan nizomlarga va eng as0s1y*!
boshqa respublikatar, shuningdek, garbly Yevropa daviatlari bam a
AQSh fond birjalari tajribalarini inobatga olgan holda ishlab chidilg3”
gg?math qog'ozlar bilan operatsiyalarni amalga oshirish qoidalariga eg?

1992 yilning  yanvarida "Toshkent"
rcspublilgada birinchi  botlib qimmatli
;a\icli‘ol?n.ni o‘t_kazish.ga kirishdi. O'sha 1992 yilda "Toshkent" birjasi Fond
Hﬁnfmr:lr;lng qm;n{aﬂl_qqg‘ozlar bilan operatsiyatar bo‘yicha aylanmas! 2d~

ni tashkil qildi, bu Rossiyani dongdor fond birjalarining XV .
shunday .ko‘rsatk}chlari bilan taqqoslanadigan darajada edi Savdolarg?
banklarning  aksiyalari, turli birjalarning  f D s ifasigd
Kiritilads i . ming  fond boyliklari tol®
iritiladigan 'brokerhk joylari, shuningdek, ishlab chiqarish tijorat
yo‘nalishidagi dastlabki aksiyadorlik jan;iyatlarinin ) aydo D02
bost:lagan aksiyza}ari Qoyildi. Fond bo'lim; ‘shag yi})d: qimmatr1
q0g ozlar b?zon 1sht1r0kc‘hllarining faoliyatini tartibga soluvchi meter[)'
xujjatlar bo‘lmagan sharoitda va gtzi yaratgan qoi

dalar asosida ish olib

«13 i
birjasining Fond bo hn:n
qog‘ozlar bilan muniazd
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bordi Fond bozorining respublika miqesidagi dastlabki yirik muassasasi
bo‘lgan Fond bo‘limi nafaqgat dastlabki emitentlar va sarmoyadorlarning,
balki Moliya vazirligining ham e'tiborini tortdi Moliya vazirligi O'sha yil
endigina fond bozoriga nisbatan o‘z munosabatini belgilay boshlab, uni
tartibga solishga urinib ko‘rdi.

Ayni paytda birjalarning soni asta-sekin o‘sib bordi. Ayrim
ma'lumotlarga ko‘ra, fagat O*zbekistonning o‘zida 1992 yilning yoziga
Kelib ularning soni 36 taga yetdi. Respublikada gabul qilingan "Birjalar va
birja faoliyati to‘g‘risida"gi qonun birjalarga nisbatan zarur majburiy
talablarni belgilagan holda, ularning faoliyatiga sezilarli o‘zgartirishlar
kiritdi. Qonunga binoan birjaning ustav fondi 50 min. rubldan kam
bo‘lmasligi lozim edi. Birjalar hech ganaqa tijorat tuzilmalarini tashkil
gilishi mumkin emas edi. Vazirliklar, idoralar, davlat go‘mitalari va shu
kabi tashkilotlar birjaning muassislari bo‘lishi mumkin emas edi. UsFav
sarmoyasining miqdoriga ko‘ra "Toshkent" birjasi gonunchilik talablfrlga
javob berdi. Biroq O‘sha yilda bu birja ancha nom‘dor l?o‘lgan gijorat
tuzilmalari katta miqdorining asosiy ta'sischisi bO‘]ll?,.bll‘ nechg yirik
vazirliklar va idoralar birjani o°zining muassisi edi. Bu birjalar to“g“rls@ag!
yangi qonunga zid keldi 1992 yilning oxirida "Toshkent” bigasi
“O‘zbekinvest” O‘zbekiston ~ moliya—investisiya koTpamym”
aksiyadorlik jamiyatiga aylantirildi va u yangi blrj.a - Toshkent
O‘zbekiston Respublikasi tovar—-fond birjasi” mas"ullyatx f:h.eklangan
Jamiyatning muassisi bo‘lib qatnashdi. Yangi birj.emn}g tarkibida Fonfi
bo‘limi tashkii etilib, bu bo‘lim tashkiliy-me'eriy Jthat'd‘an.hech bir
o‘zgarishlarga duch kelmadi. Yangi birja amaldagi qonunchilikning, barcha
talablariga javob berdi. Ta’sis xujjat]ar'in{ng sha}nlafxga‘ko ra‘ esk}
birjaning barcha a'zolari to‘g'ridan—to'g'ri yangi birjaning a'zolari
maqomini oldi. . _ oli saxifalarmi

Fond bo‘limining "solnoma”sida quv'onchh va ay‘anc i saxifaia
uchratish mumkin. Biroq O‘zbekiston qm‘lmafll 908 oz.]ar !30_20“““'1%
tarixidan u joy oldi, chunki O‘zbekiston Resgubhkasr Prezidentining 1994
Yilyanvardagi Farmoniga muvofiq, 1994 yil 8 'aprelda uning ﬂ?ngIda
uning nomini, avvalgi belgisini — bir O"I'kaChll ‘tuya‘ (r‘n'c'ltonathhk va
chidamlilik ramzi), fond birjalari faoliyat ko‘rsatishining mumtoz
tamoyiltariga asoslangan operatsiyalamni amalga OShl‘rISh qmda!:arl,‘ga ama}l
qilish an'analarini saqlab qolgan "Toshkent" Respublika fond bijasi tashkil
etildi.
O‘z faoliyatining dastlabki kunlaridan boshlgb birja' t‘armoq.dasn_lriy
Maxsulotlarini yaratishga ixtisoslashtirilgan tashkilotlarni jalb etish bilan
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i huningdek,
irj izimini barpo etish, s il
. lektron  birja tizimini . fagelamni milly
SanIDIamll?‘gish e\?a aksiyalarni harid qfhsh .orqat)l ‘miii :gfml il
?kts'l}::ilia;ot; investisiya gilishni tashviq etish bo‘y
igtis .
boshlab yubordi.

i ishtirok etish uchun
Barcha fond birjalarida bo‘lgani kabi, savdolarda ishtiro
faqat Moliya vazirli

i i amalga
gining gimmatli qog‘ozlar 'bilafl OperaISIY;é?{g;: birja
hirish huquqini beruvehi maxsus Iisenz!ya_s!ga "egahkent" RFB 0'z
ol uxsat etiddi. Faoliyatining dastlabki yilida "Tos . ROSSIYE,
az?llirslﬁa; 250 nafar a'zolarni, shy jumladan, AQSh, Germaniliyto,‘rldaﬂ bir
;l’cc))kistongdaviatlarining vaqillarini birlashlir.di-, uiz}rmr_lg. deyili.rish shartlari
qismini xususiy shaxslar tashkil etdi. Birja azohgllgal.k badallarining
brokerlik joyining sotib olinishini.va muntazam a'zolj

to*lanishini nazarda tutdi. Qimmatlj

. . s atli
- Kotirovka komissiyasi gimm
vkasini o'tkazish bijan

.ni
birga, birja axborot byulleteklarl
yicha komissiy

Yuzaga kelgan tortishy

Hichi vilida
a esa, savdolar 0*tkazilishi yll;lilrja

vlarni, shuningdek, bitim tuzilganidan keyin,
shartnomalarining o

i ilib
ilishi jarayonida sodic bo‘lgan bahslarni :ﬁaL leish
dolamj tayyorlash, tashii] etish va o't
ishlarining bajariliship; t@’minlab turdi,

jozibadorligi

b, unin
xomissiyasi mazkyr eMitentning aksiyas
qimmatlj qog‘ozlar rotyyar
gilardi,

a kiritish

faoliyati va investlS‘(’?t
& natijalariga ko'ra ek?Pen
ini savdolarga taqdim enlgal
YOki Kiritmaslik haqgida garor qabu
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1995 yilda "Toshkent” RFB Andijon, Samarqand, Buxoro
shaharlarida, keyinchalik esa respublikaning boshga viloyatlari
marl'<azlarida o‘zining shu'ba bo‘linmaleri tarmoglarini tashkil etdi. Bu
bo‘linmalar mintagalarda birjaning manfaatlarini namoyon qilish,
prokcrlik joylarini mustaqif ravishda sotish va bitimlaming mahalliy
ishtirokchilari tomonidan to‘lanadigan vositachilik  yig‘imlaridan
t1fS_h<?ldigan daromadlarning bir qismiga egalik gilish xuquqini qo'lga
kiritishdi. 1995 yilning yezida birja savdolarini o‘tkazish tizimi tubdan
o‘zgardi. Fond birjasining viloyatlardagi hududiy bo‘linmalarining soni
o'sishi munosabati bilan savdolar Toshkent shaxridagi Markaziy
telegrafda buning uchun maxsus jihozlangan aniq yil mobaynidagi selektor
so‘zlashuvlar zalida o‘tkazila boshlandi. Selektor tizim tufayli savdolarda
respublikaning deyarli barcha viloyatlari brokerlari ish tirok etishdi. Bunda
b!rjaning mintagaviy bo‘linmalari mintagadagi savdolar ishtirokchisining
bitimni tuzish bo‘yicha amaldagi harakatini tasdiglovchi savdolar
tashkilotchisi rolini bajardi.

1996 yilning mart-aprel oylarida
otz joyini o‘zgartirdi va yangi binoda
yilga kelib Birja savdolarining elektron tizimini yaratish bo‘yicha ishiar
tugatilib, 1996 yilning bahoridayoq bija uning mintaqaviy
ba‘linmalaridagi maydonchalarining terminatlarini go‘shish bilan bevosita
asosiy savdo zalidagi 84 ta terminaldan foydalangan holda aniq yil
mobaynida savdolamni o*tkaza boshladi.

Hozirga kelib birja zamonaviy
maydonchasiga aylangan.

O‘sha yilda Ekspert komissiyasi 2
aksiyalarga ekspert bahosini berish bilan birga, ularning kotirovkaga va
birja savdolariga kiritilishiga ruxsat etifishini amalga oshirdi. "Toshkent”
Respublika fond birjasida savdolar o‘tkazishning qoidalariga binoan,
barcha emitentlaming moliyaviy-xo‘jalik faoliyati va investision
Jozibadorligi puxta tahlil qilinib, uning natijalariga ko‘ra ekspert
k?missiyasi mazkur emitentning aksiyasini savdolarga tagdim etilgan
Qf;m‘;atli qog‘ozlar ro‘yxatiga kiritish yoki kiritmaslik haqida qaror qabul
qilardi.

1995 yilda "Toshkent" RFB Andijon, Samarqand, Buxoro
shaharfarida, keyinchalik esa respublikaning  boshqa viloyatlari
Markazlarida o‘zining shu'ba bo‘linmalari tarmoqlarini tashkil etdi. Bu
bo‘linmatar mintaqalarda birjaning manfaatlarini namoyon qilish,
brokerlik joylarini mustagil ravishda sotish va bitimlarning mahallly
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ishtirokchilari  tomonidan to'lanadigan ositacl Imianican
;il-slﬂadigan daromadlarning bir qismiga egal'lk' q‘ll:sh'xuql'.lqln: l(';]l(;c:agn
Kiritishdi. 1995 yilning yezida birja savdolarlm_ 0 tka}z.lsh tlle:ﬂ. -
o'zgardi. Fond birjasining viloyatlardagi hududiy bo ln}mal'arznmgkaZiy
o'sishi munosabati bilan savdolar Toshkent shaxrldagx Malf[ ey
telegrafda buning uchun maxsus jihozlangan aniq yil mobaynl(:lagl sete .
so‘zlashuvlar zalida o*tkazila boshlandi. Selektor tizim tufayl.l sa\fvdolard

respublikaning deyarli barcha viloyatlari brokerlari ish tirok etishdi. Bunda
birjaning mintagaviy bo‘linmaiari mintaqadagi savdolar ishtirokchisining
bitimni tuzish bo‘yicha amaldagi harakatinj tasdiglovchi  savdolar
tashkilotchisi rolin; bajardi.

1996 yilning mart-aprel oylarida "Toshkent"

vositachilik  yig‘imlaridan

I yaratish bo‘yicha ishlar
tugatilib, 1994 Yilning bahoridayoq birja  uning mintaqaviy
bo‘linmalar;

arini qo*shish bilan bevosita

_ terminaidan foydalangan holda aniq yil
mobaynida savdolarni o'‘tkaza boshladi.
Hozirga kelj birja Zamonaviy  elektron tizimga ega savdo
maydonchasiga aylangan.
9.2. “Tosl:kent” Respublika fond birjasining tarkibiy tuz“"“fsi .
- Toshkent Respypik fond birjasi ochiq aksiyadorlik jamiyati
shaklida tashkil eti]ganligi tufayli uni b
0'Ziga  xos

. oshgarish Organiarining tarkibi
XUSusiyatga ega. Aksiyador]aming umumiy yig-ilishi
anadi, by fagat investisiya muassasalarl
Ming umumiy yig‘ilishlari oralig‘idag!
ilan  Kyzatyy kengashi  shug'uilanadi.
joriy faogiver TS umumiy yig‘ilishi tomonidan
topgan Boshga v Jany Soyating bosh

a n garishnj birja a'zolaridan tarkib
2 oshiragj
oshqaruy faoliyatini e gps . °» unga Ra

hi organ Taftigp, ko
B

iyadorla
boshqarish b

is boshchilik qiladi.
s Mmissiyasi bo*lib, U“l‘l‘:%
i i Ceqe . : ]
ot i hxuc_;uqigaega emaz Yigtilishi Boshqaruvnmg Yy
K RF}?“}“B barcha funksiong) bo‘linmalaring jiki guruhgd
tolanishi Jozim bo‘lgan . Bllar kiragj; ishlar boshqarmasi, birjag?
tushishin; nazorat gij S 'yl'nrnlar. va to‘lovlaming 0z yilida kcll«b
uquagy qi uvehi hlso_b-kztob t0’lovining moliya boshqarmasi,
quaqiy bos 4arma, nashrig i, OMmmayiy axborot vositalari bilan
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ishlash xizmati va tashqgi aloqalar xizmati bilan axborot boshqarmasi,
Mazkur bo‘linmalarning vazifalari barchaga ma'lum, ya'ni istalgan boshqa
xo‘jalik yurituvchi sub'ektlarning vazifalari bilan bir xil. Ikkinchi guruh —
bu muayyan birja xususiyatlariga ega bo‘lgan fagat fond birjalariga xos
bo‘lgan bo‘linmalar.
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“Toshkent” Respublika fond birjasining tashkiliy tuzilmasi®
Tahlil va istigbolli rivojlantirish  boshqarmasi vazifalari

quyidagijardan iborat:

6 .
Www.uzse.uz sayti ma’lumotlarl.
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Birja faoliyati to‘g'risida, Birjadan ro‘yxatdan o0 fgan linvljfrt‘l;lari
institutiar to‘g‘risida, shuningdek boshqa. .davlatlamlng fon ]
to*g‘risida ma'fumotlarni to*plash va tahli qilish.

. . . [ far

O'tkazilgan savdo sessiyalari to*g‘risida sifatli elektron ma'lumotia

ini yuriti imi i i to‘1dirib borish. .

bazasini yuritish va doimiy ravishda uni to*1diri ) 1

Rahbariyatni, Birja bo*limlari, manfaatdor tuzulma va idoralarn
Birjada o‘tkazilgan savdo sessj

yalari to‘gfrisidagi tahliliy-informasion
materiallar bilan ta'minlash, . ik

Fond bozori va investision institutlar bo‘yicha tahliliy va stat!sl]k
tadqiqottar o‘tkazish va ulay asosida raqamli-grafik hamda statisti
ko*rsatgichlarni ishlab chigish.

Birja mutaxasisilarining ommavi
uchun tahliliy materiallamn; tayyorlashni tashkiilashtirish. )

Birja rasmiy veb-saytida joylashtirish uchun joriy kalendar yili uchun
Birja faoliyati to*g'risidagi oylik byulleten va tahliliy ma'lumotlarni
tayyorlash.

Qimmatli

Y axborot vositalarida chigishlari

Qog‘ozlar bozorini oy

Qi Banish va 1ahlil qjlish asosida Birja
rwo_]Ian.ls:h ustuvor yo*nalishiarinj aniqlash. .
. B2 savdo aylanmajar miqdorini oshirish borasida tafsiyalarni
ishlab chigjsh,
. _?lfja faoliyati samaradorligini oshirish borasida tafsiyalar ishlab
chiqish.
Kelajakda yangi molivaviv ; s . o fond
. 3 Yavly instrumentlarnj jor etish yo‘li va
bozoriga yangi Ishtirokchilam; i b o eh Y
birjani o*rtacha i

Sir etuvchi asosiy omillarni

qiy tartibga solinishini baholash.
: shtirokchilar;

onlarini tahyi] t bl b?zofl;
L oetabil gitish, hamga bo*lishi kin bo'lg?
tavkk?lchlll!-;].ar Varivojlanish darajalarip; bahola\sh0 e
Et;vesu.smn dasturlarn; ishlab chigish
] 3 . ’
Big:ﬂl?iﬁ;;&akdtag: rvojlanjsy dasturlarin; ishiab chiqish
borasi o Standartlarip; takomillashtiri



Hisob-kitob kliring palatasi vazifalari quyidagilardan iborat:

~ Fond bozorida gimmatli qog‘ozlar bilan bitimlar bo'yicha zarog
hisob-kitoblarning to*liq va o‘z vagtida o‘tishini ta'miniash;

Qimmatli gog*ozlar bozorida bitimlar tuzilish jarayonida to‘lanmay
qolinish va kechikib qolinishini oldini olish;

_ Amalga oshirilgan bitimlar natijasini tezkor umumlashtirish va
qimmatli qog‘ozlar bozori ishtirokchilarini bozor kon'yukturasining joriy
holati to'g risida xabardor gilish.

Amalga oshirilgan  bitimlar  natijalarini  tezkorlik  bilan
umumiylashtirish va bozor kon'yunkiurasi joriy xolati bilan bozor
ishtirokchilarini xabardor etish.®

Birja nazorati va birja a'zolari bilan o‘zaro alogalar bo‘limi
vazifalari quyidagilardan iborat:

Savdo tizimining maxsus modulini ishlatgan holda bija a'zolari va
ular treyderlarini savdo tizimiga kirish uchun ruxsat berishni nazorat
qilishni ta'minlash (brokerlik idoralari ruxsatnomasi hisobini yuritish va
treyderlar ERI sertifikatini registratsiyasi);

Qonunchilikka asosan brokerlik idoralari hodimlarining qimmtli
qog‘ozlar bozori mutaxasisi attestatini mavjudligi hisobini yuritish

bo‘yicha nazorat: N .
Birja a'zolari tomonidan brokerlik va dllie'rlllf, shuningdek

depozitariya faoliyatini yuritishda investision vositachi sifatida faoliyat

ash

yuritishga ruxsat beruvchi lisenziya borligini nazoratini ta'minl ] N

Davlatning vakolatli tashkiloti tomonidan I-:lerilg.an investision
Vositachi sifatida faoliyat yuritishga imkon beruvchi lisenziyaning faoliyat
muddatini nazoratini ta'minfash;

Davlatning vakolatli tashkiloti tomont An
treyderlardagi gimmatli gohozlar mutaxasisi attestatim
aniglashnazoratini ta'mintash; . _

Elektron savdo tizimida birja a'zolari treyderlaming' }faxsm :shla.fd}l
yoki faoliyatni amalga oshirishi uchun o‘gitish jarayontni nazorat qili,
shuningdek Birja savdo tizimiga ishtirok etish uchun ruxsat beruvchi
malaka-ma'lumotnomasining borligini nazorat gilish_n'l ta'minlash; '

) Birja a’zolari treyderlaming savdo tizimiga kirish uchun parl berish
Jarayonini ta'minlash;

_ Investision vositachi
bilan; birja a'zosi treydeming birja

dan berilgan Birja a'zolari
haqiqiyligini

sifatida lisenziyasining muddatlari tugashi
savdo maydonchalarida gimmatii

—
E .
Www.uzse.uz ma'lumotlari asosida tayyorlangan.
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qog‘oztar bilan savdolarni amal
bilan

! g2 oshirish ishochnomasi muddati tugashi
; davlat vakolati organi to

monidan berilgan mailaka attestati muddka;f
tugashi bilan; Birja savde tizimiga kirishga ruxsat .beruvclzl ma]a{ida
ma'lumotnomasi  muddat tugashi bilan savdo tizimidan o'z vag
o‘chirish;

axborotni Bosh maklerga o'z vaqtida yyetkazish
Savdolarni tashk

I qilish xizmati (MAKLERIAT) vazifalari
quyidagilardap iborat:
Birja  a'zolari treyderlardan

belgilangan seksiyalar
topshiritgan arizalarnj

kelib tushgan savdo tizimining

ida qimmat]j qog‘ozlarni sotish/sotib olish uchu
¥ozma va/yoki elektron

tarzda gabul gilish; _—
Birjaning HKKp bo‘limidan olingan va 0'zida qo'yidagilarni a
ettirgan elektron fayltamni botlip o tadigan say i
va yuklash;

= Markazjy depozitariya tomonidan blokirovka gilingan qimmat]
qog'ozlar soni;

o'tkazish jadvaii va rejimigd
xabardor qilish; cazish
iadvals > 148XV qaror pyja fasdiglangan savdolar o'tkaz
il muvofi cayign g, A S2V40 tizimi fgon 1o i
oy vdolami Muvofig saydq tizimj seksiyalarida amalga oshirilishin?
tashkillashirigh ta'minlagh, &

e 'quyidagilardan iborat: Ik
ohyotlariga aktivlar g'olati va harakati, mu :
' 142 to'lig vy ishonchli ma'lumotiarn



Kelib tushgan pul vositalari, tovar-moddiy gimmatiiklar va asosiy
vositalarning to'lig hisobini yuritish, shuningdek buxgalteriya hisobida
ularning haraktati bilan bog'liq operatsiyalarni o‘z vaqtida aks ettirish;

Birjaning moliyaviy-xo‘jalik faoliyati natijalarni o‘matilgan BHMS
asosida aniq yuritiish;

Byudjet to‘lovlarini, davlat ijtimoiy sug‘urta badallarini to‘gri
hisoblash va o‘z vaqtida to*lash, ssudalar bo‘yicha banklarga qarzdorlikni
belgilangan muddatlarda to'lab berish, iqtisodiy rag‘batlantirish fondlari
va boshqa fondlar hamda rezervlarga mablag‘lar ajratish;

Ish haqini oz vagtida hisoblash va to‘lab berish, shuningdek ‘boshqa
ushlanmalarni; . ' .

Birlamchi xujjatiar va buxgalteriya yozilmalari asosida buxgalteriya
hisoboti va hisob-kitoblarni shakllantirish, ularni belgilangan muddatlarda
tegishli tashkilotlarga topshirish.

Birja savdo tizimini qo‘llab-quvvatlash va  axborot
texnologiyalari bo‘limi vazifalari quyidagilard.an ibor.at: - .

Yangi informasion texnalogiyalarni, tizimll-da.?turl?f .vosnalar va bir
vaqtning o‘zida dasturiy ta'minotni joriy etish va rivojlantirish; ’ .

Birjada qabul qilingan me'yoriy xujjatlarga asosan Konfidensia
informasiyalar himoyasini ta'minlash; ) "

Tijorat va xizmat axborotlarini himoyalash magsadida tashkiliy,
dasturiy va injener-texnik ishlarni o‘tkzish'; o . o

Birjaning informasion xavfsizligi qfnda']z_mm tashkil e?uvcl'uht.nr qator
Xujjatlarni yaratilishi va ijrosida hamkorlik gilish hamda joriy etish; )

Birjada informasion tizim va qimmalll. (’]og’ 0?lar t.nlan elektron
Savdolarda komp'yuter tizimini uz[uksiz’ishlashml'ta ml_nlash, '

Birja savdo tizimi faoliyatigi 151} stansiyalari (Fermu.}allar)' de}
foydalani]adigan lisenziyalangan dasturly mahsulotlarni  sotib olishni

Nazorat qilish va ta'minlash; . . ishli} of
Birja savdo tizimidagi texnik nosozliklarni (apparatlarga tegishli} o‘z

vaqtida bartaraf etish; . - . valari
Yangi dasturiy mahsulotni o*rnatish, moslashtirish va ish stansiyalari

(terminallar) da hamda ishehi tizimlarda joriy etish; + .
Birjaning rasmiy veb-saytida ma'lumotlami joylashtirishda texnik

Yordam va qullab-quvvatlashni ta'minlash; ' o i
Idora komp'yuter texnika vositasini ishchi faoliyatini ushlab turish va

ta'miniash; . e e -
Birja ma'lumotlar va axborotlar bazasini xavfsizligini, nusxasini va

Zaxirasini ta'minlash;
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Kelgusi kalendar yili uchun tuziladigan Birja biznes-rejasi uchun
texnik va texnalogik ta'minot gismiga tegishli bo‘limlarini tayyorlash,

Yuridik byuro vazifalari quyidagilardan iborat:

Birja faoliyatida va uning qimmatli qog‘ozlar bilan savdolarni tashkil

etuvchi tuzilmaviy bo‘linmalarida qonunchilikka amal
ta'minlash.

qilinishini

Birjada mehnat gonunchiligi amal qilinishini ta'minlash, shuningdek
mehnat munosabatlarini muvofiglashtiruvehi huqugiy xujjatlarni ishlab
chigish {mehnat shartnomasi, jamoa shartnomasi, jamoa klishuvi va h.k.).

Birjada huqugiy-shartnomaviy va da'vo ishlarini o‘z vagtida joriy
etishni ta'minlash, shartnomaviy intizom sifatini oshirish.

Birjaning mulkiy va boshqa manfaatlarini sud tashkilotlari va boshqa
idoralarda huguqiy himoya qilishni ta'miniash.

Birja tomonidan sud garorlarini, birja faoliyatini lisenziyalovchi
daviat wvakolatli tashkiloti, gqimmatli qog'ozlar bozori faoliyatini
muvofiglashtiruvchi davlat vakolatli tashkiloti qoidalarini, huquqni
himoya giluvchi tashkilotlar qoidalari va e'tirozlarini o‘z vaqtida ijro
etilishini nazorat gilishni amalga oshirish.

Yuridik va jismoniy shaxslar tomonidan so‘ralgan va talab gilingan
konfidinsial axborotlami birja bo‘limlari tomonidan taqdim etilishini
gonunga asosan amalga oshirilishini nazorat qilish.

Birja Arbifraj komissiyasi ishini ta'minlash va kerakli xujjatiarni
tayyorlash.

Ish yuritishni va xujjatlar saglanishini ta'minlashni, ularni o‘z vaqtida
ichki xujjatlar asosida arxivga topshirilishini tashkillashtirish.

Listing va emitentlar bilan ishlash  bo‘limi

vazifalari
quyidagilardan iborat:

- Listing kompaniyalari gimmatli qog‘ozlarini birja kotirovkalash
varag‘iga qo‘shish jarayonini ta'minlash;

- Emitentning moliyaviy-xo‘jalik  faoliyati
ekspertiza o'tqazish jarayonini ta'minlash;

- Listing kompaniyalari gimmatli qog‘ozlaring birja kotirovkalash
varag'ida bo*lish jarayonini nazorat qilish;

- Birja kotirovkalash varag'iga Kiritilgan emitentlar gimmatli
qog‘ozlarini delisting qilishni nazorat qilish;

- Qimmatli qog‘ozlar birja aylanmasini oshirish maqsadida
investorlarni jalb gilish uchun shart-sharoitiar bilan ta'minlash;

xujjatlari  bo‘yicha
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- Birja kotirovkalash varag‘iga emitentlarni kiritish uchun shart-
sharoitlarni ta'minlash;

- Birja tomonidan har bir listing kategoriyasi uchun o‘matilgan birja
bitimlarini amalga oshirish miqdoriga o‘mnatilgan talablarga listing
kompaniyalari amal qilishini nazorat gilish.

Xalqaro hamkorlik bo‘limi vazifalari quyidagilardan iborat:

Birjani yetakchi xalqaro fond birjalari va assosiyasalari bilan xalqaro
munosabatlarini tashkillashtirish;

Fond birjasi xalgaro hamkorlik samaradorligini oshirishga
yo'naltirilgan faoliyatlarni informasion-usiubiy ta'minlash.

Birjaning boshqa bo‘limlari bilan birgalikda birja bozoriga oid ikki
tomonlama va ko*p tomonlama dasturlar toyihasini tayyorlash.

Yetakchi xalqaro fond birjalari bilan samarali o‘zaro manfaatli
hamkorlik aloqalarini o*rnatish va rivojlantirish. _

Rahbariyatga hodimlami va fond birjasi professional ishtirokchilarini
yetakchi xalqaro fond birjalariga trening otash uchun, t'lim olish uf:l.u{n va
tajriba almashish uchun jo‘natish taklifiarini ko‘rib chigish uchun kiritish. .

Yetakchi xalqaro birjalar bifan o‘zaro hamkoriik Memorandomlari

loyihasini tayyorlash. - .
Rahbariyatga “Toshkent” RFB ning yetakchi xalqa.ro bl.r_l?.lar bilan
xalgaro hamkorlikning yangi ustuvor yo‘palishlarini ko‘rib chigish uchun
kiritish. .
Birjaning boshga bo‘limlari bilan xalqaro dastur va loyihalarda
ishtirok etish bo*yicha hamkorlik gilish. N ‘
Faoliyatini xalqaro investorlar bilan muvofiglashtirish va pot:sns:al
investorlarga birja savdolariga taklif etilayotgan gimmatli qog‘ozlar
to‘g risida ma'lumot berish. o '
Jamoatchilik bilan alogalar va marketing boshqarmasi vazifalari
quyidagilardan iborat:
- marketing strategiyasini ishlab chiqish; ‘ o
- moddiy, moliyaviy, mehnat, yer va texnologiya resurslarini

samarali tagsimlash va ulardan foydalanish bo‘yicha takliflarni ishlab
chigish; o .
- iste'moichilarning yangi xizmat turlariga bo‘lgan ehtiyojlarni
aniqlaSh; TR . . .
- moliyaviy instrumentlar turlarini kengaytirish bo‘yicha takliflarni

ishlab chigish; N . _
- reklama tadbirlarini tashkil etish va birja axborot siyosati bo‘yicha

tavsiyalar berish;
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ifatini irish va
jamoatchilik bilan o‘zaro munosabat sifatini oshiri
h J . LR - . h'
ik bo*yicha takliflami ishlab chigis s o olzarb
Samaradn?lli‘ﬁgb\?ay:;rijiy ommaviy axborot vositalarida birjaning d
jixattarini yoritish; o
- aholining moliyaviy .
1i takliflar tayyorlash, ' » . i lari
qamr(;;;rketing va moliyaviy savodxonlikni oshirish bo‘limi vaz
quyidagilardan iborat:

. o cen
savodxonligini oshirish bo‘yicha keng

- . hirish.
- Marketing rejasini ishlab chigish va uni amalga ozmalga
Marketing Strategiyalari va taktikalar; hamda olingan natijalarning
oshirilishini monitoring qilish;

. [ : hi
- bozor Segmentasiyasi, iste'molchi]aming ehtiyo;larmll a:;g;isck
magsadli bozorning imkoniyatlari va potensialini baholash, shu
uning rivojlanish tendensiyalarinj prognoz qilish;
= asosiy ichki va tashgi muy

i hal
ammolarni aniglash hamda ularni ba
qilishning maqbul usullarinj jshiap

chiqish;
- reklama tashki] gilish; i
- aholining moliyaviy savodxonliginj oshirish va fond‘ bo’—_z:_]i’;h
sodiglik darajasin oshirish bo'yicha keng qamrovii ishlarni baj
bo'yicha takiiflar tayyorlash.
Fond bri

. .y ida
Masining tarkibiy tuzilmalari qatorida komissiyatar alohi
o°rin tutadj, Ular, odatda, fong bir

Jasining xodimiari — yuqori malakali,
tajribali Mutaxassislaridan tarkib topadi,
Listing komissiyasi — Birjanj
delistinging amalga oshiradigap, komis i
Nazorat komissiyag; Jamiyat faoliyatiga hamda uning bo*linmalar
Va Xizmatlarid, ichki moliyaviy.xe
oshiruvch; organdir,

. a
Jalik va hugugiy nazoratni amalg

Ma.l‘,‘ka Komissiyagj Birjaning birja faoliyati to*g risidag
qonunchilikka Muvofig Birja
va ularga

! L tach
U A'zolari treydcrlarining malakasini aniqlas
birja Savdolarigg qatnashigh

huquqin ida
0*linmg ini berish magsadi
tatdan tashqari oy i

i komissiya savdolarni O‘tkazils:ll;
2yonida tomon |, O‘rtasida yuzaga keladigan ba
h bilan shug‘ullanadi.
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. 6.3. O‘zbekistonda gqimmatli qog‘oziar savdo tizimiariga va birjaiar
facliyatiga doir huqugiy me’yoriy hujjatlarning takomillashuvi

- Oftgan davr mobaynida O‘zbekistonda gimmatli qog‘ozlar bozorini
rivojlantirish, uning savdo tizimtarini shakllantirish va ular faoliyatini tartibga
solish, muvofiglashtirishga qaratilgan O‘zbekiston Respublikasi Qonunlari,
Prezident Qaror va Farmonlari, Vazirlar Mahkamasining tegishli qarorlari
qabul gilindi. Ta'kidlash kerakki, qabul gilingan normativ-mazkur
hujjatlaming ayrimlari vaqt o'tishi bilan bekor gilindi, ulaming o‘miga yangilari
qabul qilindi yoki bir nechta me’yoriy-huqugly hujjatlar o‘miga bitta
umumlashtirilgan holda takomillashtirildi. Mazkur jarayonda gimmatli
qog‘ozlar bozori savdosini yo‘lga go'yish, savdo tizimlari elementlarini
shakllantirish va ular faoliyatini uzluksiz rivojlantirib borishga qartilgan yagona
davlat siyosati asosida O‘zbekiston Respublikasining “Davlat tasarrufidan
chiqarish va xususiylashtirish to‘g'risida”, “Banklar va bank faoliyati
to°g'risida”, “Birjalar va birja faoliyati to'g‘risida”, “Aksiyadorlik jamiyatlari
va aksiyadorlarning huquqlarini  himoya qilish to*g‘risida”, “Q;:mmat[f
qog‘ozlar bozori to‘g'risida”gi qator Qonunlari shular jumlasidandir. Qimmatli
qog‘ozlar bozori savdo tizimlarining me’yoriy-huqugiy asoslari hisoblangan
ushbu normativ-huqugiy hujjatlaming qabul gilinish shart-sharoitlar, ularning
magqsad va vazifalari haqida batafsil ko‘rib chigamiz. o o
Qimmatli gog'ozlar bozori va uning savdo tizimlari faoliyatida
mulkchilik munosabatiari muhim o‘rin egallaydi. Shu sababdar.l ha_rn,
mamlakatimiz mustagilligining ilk davriaridayoq respublika Hukgma}t[ oldid?
mulkchilikni bozor munosabatlariga muvofiq shakllantirish vazifasi turarch
Shu sababdan mustagillikning ilk yillaridayog, ya'ni 1991 yilda qabul gilingan
Muhim qonunlardan biri — O*zbekiston Respublikasining “Davlat tasarrufidan
chiqarish va xususiylashtirish to'g‘risida”gi qonuni bo'ldi. Mazkur qonun
xususiy mulkchilikni shakllantirish bilan birga gimmatli qog‘ozlar bozorining
Shakllanishiga ham asos bo‘lib xizmat qildi. Sababi, daviat mulki
birlamchiligidan mulkchilikning turli shakllariga asoslangan mulk' shakllari;.
Xususan qimmatli qogozlar bozori faoliyatining asosini tashkil etuvchi
Jamoaviy mulk shakllanishiga zamin hozirlandi. Shuninngdek, 199.1 'y:!da
Otzbekiston Respublikasining “Bankiar va bank faoli)iati to‘g‘ns:da”gi
Qonunining qabul qilinishi ham gimmatli qog‘ozlar bozori va uning savdo
tizimlarini shakllantirishda muhim ahamiyatga ega bo'ldi. Mazkur qonunga
Muvofiq, tijorat banklad ham qimmatli qog‘ozlamni, xususan, aksiyalar,

obligatsiyalamj chiqarish huquqiga cga bo’ldi.
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1992 yildan boshlab gisga muddatda to‘plangt}n anjaI ly tajn baigrsf%os;:é
qimmatli qog‘ozlar bozori savdo tizim ( key_ingl o‘nnl?.rda Q?)_ 14 Bu
faoliyati bilan bevosita bog'liq bo'lgan huguqiy asoslar ishlab chiq aolivati
borada, ushbu yilda O*zbekiston Respublikasining “Birjalar va birja ?mﬁan
to‘g‘risida"gi qonuni qabul qilinib, QQBSTlarining mluhm]' t?lemenl ol
hisoblangan fond birjalari va tovar bigjalari fond bo‘limlarining vazi ’
huquq va majburiyatlari belgilab berjlgi.
oyida O‘zbekiston Respublikasin
to‘g'risida”gi qonumi qabul qilindi.
jamiyatlarining faoliyat ko‘rsati
chigarish hamda emissiya qilin
tartibini belgilands,

sh xususiyatiari, ulaming o'z akaya’a:?r::
Ban qimmatli gog*ozlami davlat ro‘yxatiga olis

rning faoliyat ko‘rsatish me’yorlari, df-i"]a[

tomonidan qimmat[; 90g°0zlar bozorin; tartibga solishni o*zida aks ettirgan
huquqiy as0s ~ O‘zbekiston Respublikasining “Qimmatli qog‘ozlar va
fond bigjasi to'g'risida”gi Qonun; 48bul qilindi. Ushbu gonun gimmatli
qog‘o_z]ar chigarish va ularni Mmuomalada yuritish, gimmatli qogkoz]af
boz0ri qatnashchilayi (yoki QQBST) faoliyatin; boshqarib borish shartlart
shuningdek O“zbekiston Respublikasi iqtisodiyotin

: . Asadida fond birjalarini tashkil etish va
Y3t yuritish Printsiplari belgilab berganligi bilan ham

> aprelida sohaga alogador bo‘lgan gator qoﬂU“',aml
iy 2 zbck:ston-R.esgublikasininqg “Aksiya%lor]ii jamiyatlari v4

vadorlaming huqugjarin; himoya gitish to'g'risida”gi qonuni sifatida
dabul qllln.ls}'n oraali aksiyadorii Jamiyatiarin tashkil etish, faoliyat
y};flt};sh tartibi, wlami tugagigy tartibj, aksiyadorlarning huquglarini himoy3
g; ishga z'a[(.andor. bo‘lgan Munosabat|ar tartibga  solindi. Dav.lat
Orxonalarin ’_‘USUSIYIaS%ltirish natijasida aksiyadorlix jamiyatlarini tuzish
maqomi gonyn; jihat i solindi. .
1998 yllnm.g aVBust oyida O‘Ehekist(})’rf }lliesd;:bt[?ggi?ng “Qimmat!i

Zitariylar

faoliyayj to‘grisida”gi qonuni gabv!

1996 yilning 26 »
yaxlit tarzda Q¢

1"’O‘Zbekismn Res

¢ pubhkasining “Qimmay N irlaci tatotrisida’gl
?olnumdap. Eslatma: Mazkyy Qor?un O?z];{qg% ((]nglaf va ffmd blr!asl‘ to g1r$53 " onli
lemalhqog‘oz]ar Bozog] TO‘g‘risida"gi R. yil 22 iyuldagi O‘RQ-

Qonuni bilap o, kuchini yo‘qotgan.
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qili'nib, ushbu  hujjatga  muvofig, QQBSTlarining  institutsional
tuzilmasining tarkibiy qismlaridan biri bo‘lgan — gimmatli qog‘ozlar
depozitariylarining ikki pog‘onali tizimini shakllantirish yo‘iga qo*yildi.

2001 yili O‘zbekiston Respublikasining “Qimmatli qog‘ozlar
bozorida investorlarning huquglarini himoya qilish to‘g‘risida”gi qonuni
qabu! qilinishi natijasida qimmatli qog'ozlar bozorida investorlarning
huquglari huquqiy jihatdan yanada to‘larog kafolatlandi. Ushbu qonunning
magsadi  investorlarning huquglarini ta’minlash  bilan  bog'liq
munosabatlarni tartibga solishdan iboratdir.

Qimmatli qog‘ozlar bozori va uning savdo tizimlari faoliyati borasida
amalga oshirilgan eng samarali huquqiy islohotlardan biri ba‘lib — 2008
yilda qabui qilingan O‘zbekiston Respublikasining “Qimmatli qog*ozlar
bozori to*g risida”gi qonuni boldi. Ushbu qonun shu davrga qadar qabut
gilingan O‘zbekiston Respublikasining “Qimmatli qog'ozlar va fond
birjasi to‘g‘risida”gi, “Qimmatli qog‘ozlar bozorining faoliyat ko‘rsatish
mexanizmi to‘g'risida”gi, “Qimmatli qog‘ozlar bozorida depozitariylar
faoliyati  to*g‘risida"gi  hamda “Qimmathi  qog‘ozlar bozorida
investorlarning huquglarini himoya gilish to'g'risida”gl qonunlari
takomillashtirilib, ularga o‘zgartirish va qo*shimchalar kiritgan holda
yagona qonun sifatida gabul qilindi. O‘zbekiston Respubli!(asining
“Qimmatli qog*ozlar bozori to*g'risida”gi gonuni gabul qilinish‘i bilan oz~
o‘zidan yuqorida qayd etilgan to‘rtta gonun 0z kuchini yo‘qotdi.

Shuningdek, mazkur davrda qimmatli gog‘ozlar bozon savdo
tizimlari faoliyatiga doir nafagat gonunlar, balki sohaga oid .bzr qaqcha
O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti qaror Vva farmonlari, Vazirlar
Mahkamasi qarorfari ham qabul gilindi.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 1994 yil 21 yanvardagi

“Iqtisodiy islohotlarni yanada chuqurlashtirish, xususiy {rlulk manfaatlarini

himoya gilish va tadbirkerlikni rivoilantirish chora-tadbirlari to‘g risida”gi
PF-745-sonli farmoni gabul gilindi. Ushbu farmonda yopiq turdagi da\.:lat
aksiyadorlik jamiyatlarini “Ochiq turdagi jamiyattar (OAJ)"‘ shakliga
o‘tkazishga alohida ahamiyat berildi. Shuningdek, farmon bilan fond
birjasi faoliyatini tashkil etish va xususiylashtiriiishi amalga Oﬁl}irilayotgan
korxonalar aksiyalarini joylashtirish masalasi belgilab berildi . Yuq?rida
qayd etiigan farmonning ijrosini ta’minlash uchun O‘zbekiston
Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 1994 yil “Toshkent Respublika
fond birjasining samarali faoliyat Ko‘rsatishini ta’minlash va qimmatli

11
hitp://lex.uz/acts/195887
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irlari
.. .. hora-tadblr "
. ini ivojlantirish ¢ i Milliy
‘ ri  infrastrukturasini 1 . - iq turdagl .
o O?I?Ja”g?zza?ori qabul gilindi. Qarorda ' v%?tagzp;?sh uning asosty
to‘g'risi . ik jamiyatini facliyatini yo'lg; A a bir
. lik jamiyatini : lash v
depf)fzn_arly :ilisng;fl?rqoé‘ozlami 1o*yxatga o}llgh. ularni saq
joye aSl'kki“‘Chijoygako‘ChMSh b belgtiands likasi Prezidentining
Joydagéo?’ yil 24 yanvarda O‘zbekiston ReSpUb[' hi va ahamiyatini
. o H torning ulushi .
*O'zbekiston iqtisodiyotida xususiy -stkf { PF-3202-s0n farmoni, 2006
tubdan oshirish chora-tadbir{ari to‘g'risida”g

. H da da\?lat
yil 10 iyulda O‘zbekiston Respublikasi “2006-2008 vyillar
tasarrufidan  chiqarish

: b anada
va  xususiylashtirish _lal'ay(.)ll?mdli ls’Aakul'
chuqurlashtirish to'grisida”pi 417-son qaror! qabul q;]:;ur.lashlifiSh’
farmon, qarorlarda xususiylashtirish jarayonini yafla‘da ck ) darajada
korxon;laming ustav jamg‘armalarida davlat ulushini maks
qisqartirish ko‘zda tutilgan.

O‘zbekiston Res
28 iyulda “Qimmatli
qo‘shimcha chora-

. il
publikasi Vazirlar Mahkamasi '10{“0'}‘63[? ’Zﬁgg gid
qog’ozlar bozori infratuzilmasini rIVleant‘f;S lindi.
tadbirlar to'g'risida”gi 160-son qarori gabu fe(;siona]
Ushbu qarorga asosan Qimmatli qog‘ozlar bozori va undagi ?ro axborot
ishtirokchilar o'z faoliyatini oshirishda zamonavty immatli
texnologiyalarini go* 2011 yildan e’llb?rat] q‘rinlarda
qog‘ozlar bozorining Yagona dasturiy-texnik kompleks (KSY'“g‘ o muhim
YaDTK)ni ishlab chiqish hamda amaliyotga tatbiq etish k?b‘ <ozlar

o'lgan vazifalar belgilab qo‘yildi. ** By albatta, gimmatli qog ining
bozorining infratuzilmasida  karta o'rinni egallovchi QQBSTlar
faoliyatida axborot

. Tuatini ham
texnologiyajarinj qo‘Hlash  imkoniyatini
kengaytirish imkoniyatinj hosil qildi,

2014 yil 6

larl
Mazkur qonun aksiyadorlik Jam‘f'alta i
ing huqug hamda Mmajburiyatlariga doir masala
batafsil belgilab bergan. Jumlag
huquqiy holat;. ; i

 ja U tashkil etish, jamiyatni
o USIaV, Jamiyatning gy fondi ‘o S0
aks:yalan,. obligatsiyalari v, boshqa qimmatli qog’ozlari, jamiyatning i
aktivlari, Jamiyatning ystay fondini (ustay kapitalini) ko*paytirish, ©
http://lex.

—_—
p uz/docs/749986
| 3ht

tp://lex.uddocs/l377757
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alfSiya, aksiyadorlarning huquqlari, jamiyatning aksiyalarini va boshqa
qimmatli qog‘ozlarini joylashtirish hamda olish, jamiyat aksiyadorlarining
reestri va aksiyatarni saqlash, dividendlarni to*lash, dividendlarni to‘lashga
doir cheklovlar, jamiyat tomonidan yirik bitimlar tuzish, jamiyatning
boshqaruv organlari, minoritar aksiyadorlar qo‘mitasi, aksiyadorlaming
umumiy yig‘ilishi, jamiyatning kuzatuv kengashi, jamiyat Kuzatuv
kengashining raisi va a’zolarini saylash, jamiyatning ijroiya organi,
jamiyatning minoritar aksiyadorlari qo‘mitasi, jamiyatning affillangan
shaxslari va ular bilan bitimlar tuzish, jamiyatni qayta tashkil etish va
tugatish hamda jamiyatning faoliyatini nazorat gilish va h.k. masalalar
yoritib berilgan.” Mazkur Qonun qabul qilinganidan boshlab, hozirgi
kunga gadar Qonunga yana bir gancha o‘zgarishlar kiritildi. Xususan,
ushbu qonun 2014 yilda gabul qilingan paytda aksiyadorlik jamiyatlarining
ustav kapitalining eng kam miqdori 400 ming AQSh dgllgri ekvivalentida
belgilangan edi. Mazkur migdor keyinchalik 2017 yilning so‘nggida |
mird. to‘rt yuz million so‘m etib, 2018 yilning o‘rtalarida to‘rt yuz mn‘lhon
so‘m etib belgilandi. Bugungi kunga kelib esa, ustav kapitalga qo°yilgan
talab olib tashlandi. . .

Nihoyat, 2019 yilning 20 martidagi O'zbekiston Re_spu‘bl'xkasu gonuni
bilan kiritilgan o*zgartirishga asosan jamiyat ustav kapitalining f’““}”}‘al
miqdoriga belgilangan umumiy talab bekor q.ilindl va ustav kapitalining
miqdori jamiyat ustavida belgilanadigan bo‘ldi. Shunmgd‘{kg 291.9 yilning
20 martidagi o‘zgartirishga asosan aksiyalari fond birjasining bia
kotirovkasi varag‘iga kiritilgan jamiyat kuzatuv kengast.n t.arklblga kamida
bir nafar mustaqil a’zo Kiritilishi kerakligi bc}gllab qo‘yl.ldl. .

2014 yilning 12 sentyabrida yangi tah'nrd‘a,. takom}lla§ht|rflg:ap ‘hol,fig
O‘zbekiston Respublikasining “Birjalar va bifja fa_ohyat: to'g risida”gi
gonuni qabul gilindi. Ushbu gonun nafaqat fond birjasi, balki tovar-xom
ashyo va valyuta birjasi faoliyatini ham tartibga solsada — fond birjasi
faoliyatini amalga oshirishda eng muhim }1uguq:y asoslardan blﬂdn:.
Mazkur qonun bilan birja, birja ustavi, birjaning poshqaruv or_ganlfa{;,
birjaning huquq va majburiyaﬂari, birja tjaol{y?t: tl.‘lShunChi?Sl, b{rj.a
faoliyatining asosiy printsiplari, birjalar faoliyatinl tffrpbga’ solish, birja
tovari, birja savdolari, birja savdosi qqndailarl, bl.t]a a’zolari, bn??
a’zolarining huquq va majburiyatlari, birjaning kotirovkalash varag',

2014 yil 6 maydagi “Aksiyadorlik jamiyatlari va
aksiyadorlarning huquqlarini himoya qilish to‘g'risida”gi  qonunining yangl

tahririmoddatar; asosida tuziIgan.htto://lex.uz/acis/2382409
113

4 ) ek
O*zbekiston Respublikasining




tovamni birja savdolariga
bitimlari va yu

. . nchalar
a birja faoliyatiga qqlr boshqa t;i?;;ador[ik
belgilab beri|d; 13 Shuningdek, ushbu qonunda birjalar fagat

. ) iyatini tovar-
Jamiyatlari shakliga tashkil etitigh; hamda birjalar o'z faoliyatini
XOMm ashyo, fond ya valyuta

iFishi imligi
birjasi turida amalga oshirishi lozimlig
alohida ko‘rsatib o'tilgan.

Qimmatlj qog‘ ozlar

hisoblangan O‘zbekiston R

. : 5051
bozorining ®Ng  muhim huquqiy a
qilingan «Qimm

. ul
éspublikasining 2008y 22 iyulda h?;“;‘éa,
atli qog‘ozlar bogzqy to*g*risidangi qonuni yangi ta onun
iIni tyunida q2yta qabul gilindi. Mazkur hqalarni
qog‘ozlar bozorig ko‘p faoliyatni, tushun‘_: atli
i i elgilab berdi. Xususan, ngmi,
joylashtirish, eMissiyaviy gimmatlj qog ozllarﬂi
davlat Gimmat; 408" 0zlarin, depozit sertifikatlarini va veksel ing
chigarish |, : ish, Qimmat; gogtozlar  savdosin
ozlar bozorida

"2 qimmat); qog*
amaiga ogh i 992" 0zlarnipg birjadan

tashqari sav.dosil
. i 1 ’
q0g°‘ozlar markaziy depozitariy
i 0zlar bogzgy da axborotn; i
Qimma); ‘

co r

I oshkor qitish to‘g risidagi qolde;f;i.

X 90g‘0zlar bozorin davlat tomonidan tartibga solish asos fat

Ummat; 908 0zlar Zorinj g ibga soligh bo'yicha vakolatli davri

Org_anl,. QImmat) q0gozlar bozorj ishtirokchilarining huquq|abl;

majburlyat]ari va Javobgarlig; shular jumlasiclandir.I6 Shuningdek, ush®

qo?]unmng ida Qimmay; 902 ozlar bozoriga doir 40 dan ortiq ast;j;i’:

gihﬁggl}:;ar. zoh be_ri]gan. Bu ggq foydalanuvehiga ~ us ari,

o q{;n;n;ci:g ta-lqln etishgy yordam‘beradi. Bundan tashq
tashki]otchllan

m a  qim
sifatida fond s, . GiMma)j

qog‘oziar savdosining
asi, fong bo*limi

uia
ni tashki etgan valy

‘2 risida”l'ki ! ony l.‘?.yilning. 12 “elyabrdagi “Birjalar v:soi;iirj;

5gg{gznf‘”*%)mm"gyangl lri  moddiari |
o 28 fitoin Rei]}:)unh:;l;:inir?g 2?1 5 Yilning 3 iYUndagi «Qimmatli qog‘ozlar bez0"

)

k ~ilgan-
aari  asosida tuzilg
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birjasi hamda qimmatli qog'ozlarning birjadan tashqari savdosi
tashkilotchiiari kellirilgan.”

' Yuqorida ta’kidlangan Qonunning 24-moddasida investitsiya
vositachisi, investitsiya maslahatchisi, investitsiya fondi, investitsiva
aktiviarini  ishonchli  boshqaruvchi, transfer-agent va qimma-t[i
qog‘ozlarning birjadan tashqari savdosi tashkilotchist gimmatli qog‘oziar
bozorida professional faoliyat sifatida amalga oshirilishi belgilangan.
Qonunning 32-moddasida “Investorlarga vositachilarni jalb etmay turib
savdoda ishtirok etish imkoniyatini beruvehi, gimmatli gog*ozlar savdosini
tashkil etish bo‘yicha faoliyatni buyurtmalar gabul qilish punktlaridan,
maxsus kompyuter savdo tizimlaridan foydalangan holda amalga
oshiruvchi yuridik shaxs qimmaili qog‘ozlarning birjadan tashqari savdosi
tashkilotchisi'®”, ekanligi belgilangan. Yuqorida gayd etilgan gonunning
46-moddasida “Qimmatli qog‘ozlar savdosi tashkilotchilari savdoda
bitimlar tuzish qoidalarini, savdoga qo‘yilgan gimmatli qog‘oziar
ro‘yxatini hamda gimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha
vakolatli davlat organining talabiga ko‘ra investorlarning yoki qimmatli
qog‘ozlar egalarining arizalarini, takliflarini va shikoyatiarini ko‘rib
chigish yakunlari haqidagi axborotni oshkor giladi”*, deya belgilab

qo‘yilgan,

QQBST faoliyatini yanada jonlantirish magqsadida O‘zbekiston
Respublikasi Prezidentining 2017 yil 17 yanvardagi “Tadbirkorlik
maqsadlarida foydalanish uchun daviat mulki ob’ektlarini sotishni
jadallashtirish va uning tartib-taomillarini yanada soddalashtirish chora-
tadbirlari to‘g‘risida”gi PF-4933-sonli Farmoni qabul gilindi. Mazkur
farmon bilan davlat mulki ob’ektlarini sotishda xalgaro amaliyotda keng
foydalanilayotgan shakllar, xususan, fond birjasida aholiga va tadbirkorlik

faoliyati sub’ektlariga aksiya ikkilamchi (SPO)

larni birlamchi (IPO) va 1 _
oshkora taklif etish hamda ixtisoslashtirilgan tashkitotlar tomonidan

7 O'zbekision Respublikasining «Qimmatli qoglozlar bozori to'grisidangi
ﬂaonunining 46-moddasi(yangi tahriri). . ] i tote'risi i
O‘zbekiston Respublikasining «Qimmatli qog ozlar bozori to‘g risidangi
gonunining 24-moddasi(yangt tebrir). . : idanei
O'zbekiston Respublikasining _«Qimmatli qog'ozlar bozori to'grisidangi
gonunining 32-moddasi(yangi tabrir)- P10t
O'zbekiston Respublikasining _«Qimmatli qog‘ozlar bozori to'g'risidangi

qonunining 46-moddasi(yangi tahriri).
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elektron shaklda o‘tkaziladigan tanlov
bclgilandi” .

Bundan tashqari, QQBSTlari faoliyatida mubhim o‘rinni egallovchi
normativ-huguqiy  hujjatlardan  bo'lgan  O‘zbekiston  Respublikasi
Prezidentining «Fond bozorini yanada rivojlantirish chora-tadbirlari
to‘g‘risidan 2012 yil 19 martdagi PQ-1727-son qarorini bajarish yuzasidan
O*zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 2012 yil 22 maydagi
140-son qarori qabul gilindi. Mazkur garorda O‘zbekiston Respublikasi
Davlat mulki go‘mitasiga “Fond bozori uchun umumiy summasi kamida 6
min AQSh dollari bo‘lgan Yagona dasturiy-texnik kompleksni yetkazib
berish va joriy etishga «Toshkenty» respublika fond birjasining bitta aksiya
kam 25 foiz migdoridagi aksiyalar paketini ayirboshlash bo‘%icha Koreya
fond birjasi bilan shartnoma tuzilishini ta’minlash” belgilandi™.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining “Davlat mulki ob’ektiarini
kichik biznes va xususiy tadbirkorlik sub’ektlariga sotish borasidagi
qo'shimcha chora-tadbirlar to‘g'risida” 2014 yil 3 iyuldagi PQ-2200-son
qaroriga muvofiq, davlat mulki ob’ektlarini xususiylashtirish tartibini
takomillashtirish, ulami sotish mexanizmlari va tartibotlari samaradorligini
oshirish, shuningdek, davtat mulki ob’cktlari bilan bitishuvlami amalga
oshirishda ommaviylik va oshkoralikni ta’minlash magsadida Vazirlar
Mahkamasining “Davlat mulki ob’ektlarini xususiylashtirish tartibi to*g‘risidagi
nizomlami tasdiglash hagida™ 2014 yil 6 oktyabrdagi 279-son qarori gabul
qilindi? Ushbu garorga asosan davlat korxonalari va muassasalarini xo‘jalik
jamiyatlariga o'zgartirish tartibi to‘g’risidagi nizom, davlat aksiyalarini sotish
tartibi to‘g'risidagi nizom, mas’uliyati cheklangan jamiyatlaming ustav fondlari
(ustav kapitallari)dagi davlat utushiarini sotish tartibi to‘g‘risidagi nizom, davlat
ko‘chmas mulk ob’ektlarini sotish tartibi to'g‘risidagi nizom, davlat mulki
ob’ektlarini xaridor tomonidan investitsiyaviy va ijtimoly majburiyatlar qabul
qilinishi sharti bilan «nol» xarid giymati bo‘yicha sotish tartibi to‘g'risidagi
nizom hamda davlat mulkini xorijiy investorlarga sotishda tender savdolarini

o‘tkazish bo'yicha Davlat komissiyasi qarorlari bo‘yicha sotish tartibi
t0°grisidagi nizomlar tasdiglandi®®,

va auksion joriy etilishi

Phyp://lex.uz/docs/3098864

Zh1tp//tex.uz/docs/2013889
Dhitp://lex.uz/docs/2472699
% (3¢ 7hekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 2014 yii 6 oktyabrdagi “Davlat
mulki ob’ektlarini xususiylashtirish tantibi to‘g'risidagi nizomlarni tasdiqlash haqida®

279-son qarori asosida tayyorlandi. http://lex.uz/docs/2472699
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2015 yil 28 apreida O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining
“Iqtisodiyotda xususiy mulkning ulushi va ahamiyatini oshirish chora-
tadbirlari to*g‘risida”gi PQ-2340-sonli qarori qabul gilindi. Mazkur qaror
Xorijiy investitsiyalarni jalb etishni kengaytirish, xususiylashtirish
Jarayonlarini chuqurlashtirish, korxonalaming ustav kapitalidagi davlat
ulushi va aktivlarini xususiy investorlarga, birinchi navbatda, xorijiy
investorlarga sotish hisobidan respublika iqtisodiyotida xususiy mulkning
darajasi va rolini tubdan oshirish va shu asosda ishlab chiqarishni
modernizatsiyalash hamda texnologik yangilashni ta’minlash masalalarini
ko‘zda tutib, ushbu qaror bilan investitsiya majburiyatlarini gabul gilish
sharti bilan «nol» giymatida tanlov asosida sotilishi lozim bo‘igan daviat
mulki ob’ektlari, shu jumladan qurilishi tugallanmagan ob’ektlar ro‘yxati,
oshkora savdolarda to‘lig xususiy mulk gilib sotiladigan davlat mulki:::i-ng
foydalanilmayotgan ob’ektlari ro‘yxati, tugatish yoki ba.\nkrot QI‘]lSh
tartibini qo‘llash tashabbusi bilan chigilgan past rentapglh va faoliyat
ko‘rsatmayotgan tashkilotlar ro‘yxati hamda vakil qlllngan orgapla{-
xulosasi hamda tuman (shahar) hokimliklari qarori bilan buzib tashlanishi
lozim bo‘lgan foydalanilmayot%an va qurilishi tugallanmagan davlat mulki
ob’ektlari ro*yxati tasdiglandi.” o )

QQBSTlarini rivojlantirishda aksiyadorlik jamiyatlariga Xorijiy
investor va menejeriami keng jalb etish, korporativ’boshqarg‘vda, ishlab
chiqarishni modemnizatsiya gilish, texnik va texnologik qayta jihozlashda,
sifatli, raqobatbardosh mahsulot ishlab chiqarishm. tas}lkll et1§h ha{nda uni
tashqi bozorlarga olib chigishda ulaming faol ishtirok etishiari uc;)hgn
qulay shart-sharoitlar yaratish maqsadida 2015 yil 21 dekabrda
O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining’ “Aka‘dOfllk ]amzyatia'nga
xorijiy investorlarni jalb gilish bora'sidagi Qo‘ﬂ‘lmf’}z‘f c{‘)"?};tadb"lar
to‘grisida” gi PQ-2454-sonli qarori qabul gilindi = . " Us ub qa‘rlgr
aksiyadorlik jamiyatlari faoliyatiga chet el mYeStltSl)’a[?}" bilan bogliq
keskin talablarning qo‘yilishi bilan ajralib turad.i. Qaror l?llan ak'31yador]1k
jamiyatlari ustav kapitalida xorijiy investorlarning ulushi 15 f('nzdan kffn
bo‘Imasligidan iborat tartib joriy etildi va ustav kapitalida xorijiy
investorfarning ulushi 15 foizdan kam bo‘lgan, avval‘tashkll etilgan
aksiyadorlik jamiyatlari, 2016 yilning 1 iyuligacha bo‘lgan muddatda

-—-———._—- - a0 . -
250‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2015 yil 28 apreldagi “Iqgtisodiyotda

Xususiy mulkning ulushi va ahamiyatini oshirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi PQ-
2340-sonlj qarori asosida tayyorlandi.http:/tex.uz/docs/2637893
htt fflex.uz/docs/2846969
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mazkur talablarni bajarishlari jozimligi belgilandi*’. Strategik mahsulotlar
ishlab chiqarish va birfamchi qayta ishlash sohasida faoliyat yuritayotgan
aksiyadorlik jamiyatlari, shuningdek, tabiiy monopoliya sub’cktlari va
O*zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi tomonidan tasdiqianadigan
ro‘yxatlar bo‘yicha narxi boshqarifadigan ijtimoiy ahamiyatga ega tovarlar
va xizmatlamni yetkazib beruvchilar bundan mustasno gilindi, o'z ustav
kapitallariga belgilangan muddatlarda xorijiy investorlarning 15 foizdan
kam bo‘lmagan ulushi jalb qilinishini ta’mintamagan aksiyadorlik
jamiyatlari, soliq imtiyozlari va preferentsiyalar berishdan kelib
chigadigan barcha ogibatlarni hisobga olgan holda, ular aksiyadoriik
jamiyatlari reestridan chiqarilishi va boshqa tashkiliy-huquqiy shakllarga
o‘zgartirilishi belgilandi®®. Shuningdek, mazkur garorda 01.07.2016 yildan
boshlab yangi facliyatini boshlaydigan aksiyadorlik jamiyatlari xorijiy
investorning ustay kapitalidagi ishtiroki hissasi 15 foizdan kam bo‘lmagan
hollardagina tashkil qilinishi qayd etildi.?’

Ammo, shuni alohida qayd etib o‘tish lozimki, amaliyotda mazkur
qaror o‘zini oglamadi. Balki, kamida 15 foiz ulushini xorijiy investoriarga
sota olmagan aksiyadorlik jamiyatiari faoliyatining tugatilishiga yoki
tashkiliy-huquqiy shaklining o‘zgarishiga olib keldi. Shuning uchun ham
keyinchalik, ya'ni 2018 yilning o‘rtalariga kelib aksiyadorlik
jamiyatlarining kamida 15 foiz ulushini xorijiy investorlarga sotishi
majburiyligi borasidagi talab bekor gilindi.

QQBSTlari infratuzilmasida fond birjalari muhim o‘rin tutishini
inobatga olsak, ularning faoliyatiga doir me’yoriy-huquqily asoslarni
takomillashtirish zaruriyati yuzasiga keladi. Shu magsadda O‘zbekiston
Respublikasi Vazirlar Mahkamasininng 2017 yil 10 maydagi “Fond
birjasida aksiyalami ommaviy taklifini o‘tkazishni tashkil etish
to‘g'risida”gt 268-sonli garori qabul gilindi. Ushbu qaror respublikamizda
birinchi marotaba fond birjasida aksiyalarning birlamchi (IPO) hamda
ikkilamchi (SPO) ommaviy taklif etish orqali sotish huqugiy asos bo‘lib
xizmat qildi. Mazkur garor bilan aksiyalari fond birjasida birlamchi (IPO)
va ikkilamchi (SPO) ommaviy taklif asosida joylashtiriladigan hamda
sotiladigan aksiyadorlik jamiyatlari ro'yxati keltirildi, Xususan, “Kvarts”
AJ aksiyalari 1PO tarzida joylashtirilishi, “Shahrisabz vino-aroq” AJ va
“Qo‘qon mexanika zavodi” AJ aksiyalari esa SPO shaklida sotilishi

Yhup://lex.uz/docs/2846969
Bhtp-//tex.uz/docs/2846969
Bhip://lex.uz/docs 2846969
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belgilandi hamda qaror bilan “Fond birjasida aksiyalarning birlamchi
(IPO) va ikkilamchi (SPO) ommaviy taklifini o‘tkazish tartibi to‘g‘risida
Nizom” ham qabul qilindi**.

2019 yil 14 yanvarda Oc‘zbekiston Respublikasi Prezidentining
“Davlat aktivlarini boshqarish, monopoliyaga qarshi kurashishni tartibga
solish tizimini va kapital bozorini tubdan takomillashtirish chora-tadbirlari
to‘g'risida”gi PF-5630-sonli Farmoni qabul qilindi. Farmonda bir davlat
organi doirasida daviat aktivlarini boshqarish, monopoliyaga qarshi hamda
qimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga solish funksiyalarining jamlanishi
tizimli muammolarning to‘planishiga olib kelganligi ta'kidlandi. Mazkur
Farmon bitan O*zbekiston Respublikasi Xususiylashtirilgan korxonaiarga
ko'maklashish va raqobatni rivojlantirish davlat go‘mitasi, Davlat ragobat
q_o‘mitasi huzuridagi Qimmatli qog‘ozlar bozorini muvofiqlashtirish va
rivojlantirish markazi va Davlat aktivlarini boshqarish markazi negizida:
O‘zbekiston Respublikasi Davlat aktivlarini boshgarish  agentligi,
O‘zbekiston Respublikasi Monopoliyaga qarshi kurashish qo*mitasi hamda
O‘zbekiston Respublikasi Kapital bozorini rivojlantirish agentligi tashkil
etildi, shuningdek, ushbu farmon bilan Davlat aktivlarini boshqgarish
agentligini, Monopoliyaga qarshi kurashish qo‘mitasini hamda Kapital
bozorini rivojlantirish agentligining asosiy vazifalari belgilab berildi.”!

2016 vyilning 29 avgustida “Toshkent” RFB kuzatuv kengashi
raisining qarori bilan “Toshkent” respublika fond birjasida qimmatli
qog‘ozlar bilan savdo qoidalari tasdiglandi. Mazkur hujjatning
preambulasi (kirish gismi)da qoidalar tueli yillarda tasdiglangan
O‘zbekiston Respublikasining qonunlari, Prezident va Vazirlar

Mahkamasining garorlari hamda Nizomlar asosida (me’ypriy-hl]:qlilgi))/
asoslarning nomlari va qabul qilingan sanalari qayd etilgan holda
3 keltirilgs h i dalar, “Toshkent” RFBda

tuzilganligi keltirilgan. Ushbu hujjat umumiy qoi “Toshl _
gimmatli qog‘ozlar bilan savdo qoidalari, xususiylashtirish jarayon.larlga
birjaviy xizmatlarni ko‘rsatish bilan bog‘liq “Toshkent” RFBda' auksm'arl va
konkurs savdolarini o*tkazish qoidalari, savdo natjjalarini rasmlylashtlrlsh3
kliring va hisob-kitoblami hamda narxlamni shakllantirish va axborotni
oshkor etishni amalga oshirish tartibi, yakunlovchi qoidalar, deya
nomlangan 5 ta bo‘limni o'z ichiga olgan. Beshta bo‘lim ham 31 ta bob,

-

30

Jlhtt /Nlex.uz/docs/3200313 . ; o«
O*zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019 yil 14_ yanva.rdag! . [_)av]al

aktivlarini boshqarish, monopoliyaga qarshi kurashishni tartibga SOI.ISh Sigitin va

kapital bozorini tubdan takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi PF-5630-sonli

Farmoni asosida tayyorlangan.htto://lex.wjdocsﬂl]60392
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148 ta paragraf hamda ilovalardan tarkib topgan bo‘lib, “Toshkent™ RFBda
gimmatli qog‘ozlar bilan savdo qoidalarini batafsil belgilab bergan.
Shuningdek, birinchi paragrafda “Toshkent” RFBda qimmatli qog'ozlar
bilan savdolarni amalga oshirishda qo*llaniladigan 120 dan ortiq asosiy
tushunchalarga izoh berilgan."’2

2018 vyilning 8 oktyabrida “Toshkent” RFB kuzatuv kengashining
qarori bilan ““Toshkent” RFBda birja kotirovka varag‘i to‘g‘risida Nizom”
qabul qilindi. Ushbu hujjat orgali gimmatli qog‘ozlarni “Toshkent” RFB
birja kotirovka varag'iga kiritish va unda bo‘lib turish hamda “Toshkent”
RFB birja kotirovka varag‘idan chiqarish tartibi belgilandi. Xususan,
batafsilroq bayon qiladigan bo‘lsak, mazkur nizom umumiy qoidalar, birja
kotirovka varag‘iga kiritiladigan qimmatli qog‘ozlar, birja listingini
amalga oshirish tartibi, qimmatli qog‘oczlari listingga Kirgan
kompaniyalarga talablar, gimmatli qog‘ozlarni birja kotirovka varag'‘iga
kiritish uchun emitent tomonidan taqdim etiladigan hujjatiar, qimmatli
qog’ozlari listingga kirgan kompaniyalarning birja kotirovka varag‘ida
bo‘lib turish tartibi, qimmatli qog‘ozlarning birja kotirovka varag‘ining
ma’lum bir daraja (kategoriyasi)da bo'lib turish shartlari, gimmatli
qog'ozlari listingga kirgan kompaniyalarning qimmatli qog‘ozlarini
boshga darajadagi birja kotirovka varag'iga o‘ztkazish va listingdan
chiqarish tartibi hamda yakunlovchi qoidalarni o'z ichiga olgan.33

Shuningdek, qimmatli qog‘oziar bozori savdo tizimlari faoliyatining
muhim me’yoriy-huquqiy asoslaridan biri bo‘lib, “*Toshkent” respublika
fc?nd birjasining listing komissiyasi to‘g‘risida Nizom™ hisoblanadi. Ushbu
nizom orqali birja kotirovka varag‘iga kirish uchun emitentlar tomonidan
taqdim etiladigan hujjatlarni ko‘rib chiqish, birja kotirovka varag‘ida
bolib (joylashib) turish hamda ularni birja kotirovka varag‘idan
chiqarishda listing komissiyasi ish tartibi belgilab berilgan.>

Bundan tashqari O*zbekiston Respublikasi gimmatli qog‘ozlar bozori
savdo tizimlari facliyatining muhim me’yoriy-huqugiy asosiari bo‘lib
“Korporativ boshqaruv kodeksi”, “’Toshkent” RFBda emitentlarning
moliyaviy holatini ekspertiza gilish Tartibi”, “Birja kotirovka varag‘iga
kiritilgan emitentlardan listing badallari to‘g‘risida Nizom”, “Hisob
registrlarida elektron yozuvlarni saqlashni ta’minlash tartibi to‘g‘risida
Nizom™ (11.12.2015y.), “Transfer-agent faoliyati to‘g‘risida Nizom”
(21.11.2008y.), *Investitsiya vositachilari tomonidan emitentlarning

*Zwww.uzse.uz sayti ma’lumotlaridan toydalangan holda tayyorlandi.

Ywww.uzse.uz sayti ma’lumotlaridan foydalangan holda tayyorlandi.

*www.uzse.uz sayli ma’lumotlaridan foydalangan holda tayyorlandi..
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rasmiy dileri {(market-meyker) xizmatini amalga oshirish tartibi to‘g'risida
Nizom™ (26.05.2007y.), “Ikkilamchi bozorda erkin almashtiriladigan
valyutada amalga oshiriladigan gimmatli qog‘ozlar bilan bitimlaring
hisob-kliring xizmatlarini amalga oshirish tartibi to‘g‘risida Nizom”
(22.02.2008y.), “Qimmatli qog‘ozlar bozorida investitsion maslahatchi
faoliyati to'g'risida Nizom™ (15.07.2005 y.), “Qimmatli qog‘oziar bilan
repo bitimlarini amalga oshirish to‘g‘risida Nizom” (06.08.2004 y.),
*Qimmatli gog‘ozlar bozorida investitsiya vositachisi faoliyati to*g*risida
Nizom” (13.03.2002 y.) va h.k.lar hisoblanadi®,

Umuman, yuqorida ta'kidlaganimizdek, respublikamizda gimmatli
qog‘ozlar bozori savdo tizimlari faoliyat yuritishi uchun etarli darajada
me yariy-huquqiy asoslar shakilandi. Bizningcha, shakllangan me’yoriy-
huquqiy asoslarga to‘liq rioya etilishi hamda o‘z vaqtida ijro etilishi
gimmatli qog‘ozlar bozori savdo tizimlari faoliyatining yanada
rivojlanishiga va takomillashuviga olib keladi.

6.4. Qimmatli qog‘ozlar bozori va fond birjalarining xalgaro
kapital bozorlariga integratsiyalashuvi o

Dunyoda kechayotgan jarayonlar moliyaviy globallashuv jan:ayonm{
kuchaypganini va bunda kapitallarning erkin harakatini ta’rgnnlovchl
xalqaro miqyosda integrallashgan QQB (ayniqsa uning tashkillashgan
savdo tizimlari) moliyaviy globallashuvning bosh shakilaridan biri
ckanligini ko‘rsatdi. Bunda milliy QQSTlarini kelajakda O‘zbekiston
uchun magbul bo‘lgan shart-sharoitlar asosida jahon fond bozorlariga
integrallashuvini izchil ta’'minlovchi muqobil mexanizmni ishlab chigish
muhim masalalardan biri hisoblanadi. Ta'kidlash joizki, ushbu masalggq
O‘zbekistonda bir necha yil ilgari ham ahamiyat berilgan bo‘lsada, hozirgi
kunda ushbu muammoni hal etish dolzarb vazifa hisoblanadi.

Ushbu masalani O‘zbekiston sharoitiga mos ravishda hal etishda
rivojlangan va progressiv rivojlanayotgan mamlakatlar hamda xalqaro
moliya tas.hki]otlaming36 tajribasi mamlakatimiz QQSTlarini rivojlantirish

Bwww.uzse.uz sayti ma’lumotlari asosida tayyorlangan.

* Umuman olganda, xalqaro moliya tashkilotlai — bu jahon moliyasining
integrallashgan faoliyat sohasini ¢z ichiga olib, jahon va milliy moliya bozorlarini
igtisodiy (moliyaviy) jabhalarda jahon globatlashuvi yo'lida harakatlantiruvchi
moliyaviy institutlar hisoblanadi. Bunday institutlarga Birlashgan millatlar tashkiloti
(BMT) huzuridagi Jahon banki (JB), Xalqaro moliya korporatsiyasi (XMK),
Umumjahon savdo tashkiloti (UST), Xalqaro valyuta fondi (XVF), bundan tashqari
yevropa tiklanish va taraqqiyot banki (ETTB), Osiyo taraqqiyot banki (OTB),
Xalgaro hisob-kitoblar banki (BIS), Igtisodiy hamkorlik va rivojlanish tashkiloti
(IHRT), Xalqaro fond birjalari federatsiyasi (WFE), JOSCO va boshqalar,
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uchun ahamiyatlidir. Bunda ta’kidlash joizki, xalgaro moliya institutlari
faoliyati evaziga xalqaro kapitallar bozori faoliyat yuritadi va rivojlanadi.
Ular davlatlarning pul- kredit, byudjet-solig, emissiya, investitsiya va
valyuta siyosatini olib borishda faol va bilvosita qatnashadilar. Shu bilan
birga, ular xalgaro moliya bozori gatnashchilari va davlatlarning moliyaviy
instrumentlari va resurslari bilan bog‘liq operatsiyalar institutlari va
ma’lum ma’noda xalgaro regulyatorlar, xalgaro moliyaviy resurslar va
instrumentlar akkumulyatori hamda mos ravishda yirik investitsiyalar
manbai, institutsional investor, professional emitent va vositachi sifatida
faol faoliyat yuritadi. Bunday faoliyat negizida xalqaro moliya institutlari
o‘zaro bog'liglikda jahon moliya bozori infratuzilmasini hosil qilib,
xalqaro shartnomalar doirasida moliya bozorlari orgali millly
iqtisediyotlarda davlat va nodavlat tashkilotlar tomonidan xalqaro
me’yorlarga to‘la mos keladigan siyosat yuritilishiga ko*maklashadi. Bu
esa moliya bozorlarining risksizlilik, jaibdorlilik, barqarorlik va moliyaviy
havfsizlik darajasini ta’minlagan holda investitsiyalar hajmi va sifatini
oshirishga hizmat qiladi. Shuning uchun ham xalgaro moliya institutlari
umuman jahon iqtisodiyotida, xususan moliya bozorlarida quyidagi
rollarni bajaradi:

- jahonda globallashuy jarayonlari rivojlanishini ta’minlovchi va
davlatlarning  bozorlariga tashqi omil sifatida ta’sir ko‘rsatuvchi
institutlar;

T J'E?hqn moliya bozori qatnashchilari sifatida valyuta, kredit, boshqga
moliyaviy instrumentlar va resurslar bilan bog‘liq operatsiyalar bo*yicha
professional tarzda faoliyat yurituvchi institutiar;

- davlatiar tomonidan mamiakatda monetar (pul-kredit) va byudjet-
solig (ﬁskal? siyosatlarini xalqaro globallashuv gonuniyatlariga mos
:g;‘j?‘i'}y va ijtimoly osishni uyg‘unlikda ta’minlashga yordam beruvchi

utlar;

.- Xalqaro miqyosda tartibga solinadigan (regulyativ) me'yorlarni
belgilovehi institut}ar;

- xalgaro  darajadagi moliyaviy resurslar va instrumentlar
akkumulyatori, yirik xalgaro investitsivalar manbai;

- xalqaro darajadagi institutsional investor;

- Xalgaro gimmatli qog*ozlar ernitenti.

‘Xususgn, bu borada Igtisodiy hamkorlik va taraqqiyot tashkilotining
(IHTT) turli mamlakatlar gimmatli gog‘ozlar bozori (keyingi o‘rinlarda
QQB) va ularning savdo tizinalari faoliyatini standartlashtirishga oid
xalgaro o‘ttizlik guruhi tavsiyalari muhim ahamiyatga ega. Bu tavsiyalar

SRY?) '



asosan qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha xalqaro hisob-kitoblarni, savdo
opcratsiyalari va depozitar hisoblarni samaradorligini oshirishga va yanada
ko‘proq standartlashtirishga, risklar darajasini pasaytirishga
yo‘naltirilgan®’. Bundan ko‘rinib turibdiki, tavsiyalar mamlakatlar QQB
(Jumladan savdo tizimlari) faoliyatini standartlashishi, sifati va
samaradorligini oshirishga, barqarorlashtirish va o'zaro integratsiyasini
ta’'minlash va globallashuv sari yo‘naltirishga qaratilgan. Shu sababli,
mamlakatimiz QQB va uning savdo tizimini xalgaro fond bozorlariga
integratsiyasini ta’minlashda yuqorida ta’kidlab o‘tilgan 20 tavsiyani
ushbu bozor faoliyatida imkon darajasida amal qilishini ta’minlash zarur.

Mamlakatimiz QQB (xususan uning savdo tizimlari)ning
integratsiyasi hagida gap ketganda, dastlabki bosgichda Ya.Mirkin
ta’kidlaganidek ** , MDH davlatlari meliya bozorlarining o‘zaro
integratsiyasini amalga oshirish magsadga muvofiq. MDH davlatlari
moliya bozorlari integratsiyasining maqsadi bo‘lib, quyidagilar
hisoblanadi:

- a’zo-mamlakatlar investitsion potentsialining o‘sishi, uvlarning
moliya bozorlari likvidliligining oshishi va riskining pasayishi;

- instrumentlarning  diversifikatsiyasi;  kapital  jalb  qilish
harajatiarining qisqarishi;

- transmilliy mulkning rivojlanishi;

Ya.Mirkinning fikricha, Evropa Ittifoqi (EI) davlatlarining tajribasi
ushbu magsadlaring real ekanligini tasdiglaydi: investitsiya institutulari
va moliyaviy institutlar uchun «Evropa pasporti»; qimmatli qog‘ozlar
sohasidagi gonunchilikning uyg‘unlashuvi (garmonizatsiya);
mamlakatlararo kapital harakatining erkinligi; o‘zaro emissiya va savdo
gilish faolligi, shu bilan bog‘liq holda, investitsiyalar, jalb gilingan pul
mablag‘lari va xalgaro moliya bozoriarida EI ulushining ortishi.

Keltirilgan fikrlarning ijobiy tomonlarini inkor etmagan holda aytish
mumkinki, Elga a’zo mamlakatlarning ba’zilarida yuz bergan igtisodiy

*"Ushbu tavsiyalar dastlab 1985 yilda ishlab chigilgan bo'tib, ularming soni 9 tani
tashkil ectgan. Keyinchalik jahon gimmatli qog‘ozlar bozorida bo‘layotgan
o‘zgarishlarni hisobga olgan holda 2003 yilda 20 tavsiya ishiab chigilgan.

* A.M.Mupkun «Huterpauns gunancosix peinkop crpap CHIT Mexanusm
yckopeniia». Rossiya Federatsiya Hukumati huzuridagi Moliya Akademiyasining
«Qimmatli qog'ozlar va moliya injiniringi» kafedrasi mudiri, i.f.d. YA.Mirkin
o‘zining yuqoridagi maqolasida MDH davlatlari moliya bozorlari integratsiyasining
«O‘rta muddatdagi harakat Dasturi» ni keltirib o*tgan.
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noxush holatlar va buning butun EI igtisodiyotiga salbiy ta’siri mavjud”,
ammo, bundan kerakli xulosalami chiqarib, puxta o‘ylangan reja asosida
ularning foydali tajribalarini MDH davlatlari moliya bozorlarining
integratsiyasi amaliyotida qo‘ltash mumkin.

Mamlakatimiz QQBSTlari integratsiyasining dastlabki elementi va
katalizatori sifatida «Toshkent» Respublika fond birjasi (keying o‘rinlarda
RFB)ning Evroosiyo fond birjalari federatsiyasiga a'zoligini ta’kidlash
lozim. Jahonda ro‘y bergan moliyaviy-iqtisodiy inqiroz davrida ushbu
tashkilotning rasmiy ma’lumotlarida birja aylanmasiga oid ko‘rsatkichlar
bo‘yicha «Toshkent» RFB tashkilot a’zolari ichida etakchi o'rinni egalladi.
Ammo, ushbu tashkilot fagatgina ma’lum hududda joylashgan (kichik va
o‘rta) birjalarnigina o‘ziga a’zo sifatida olganini inobatga olsak,
«Toshkent» RFB bu bilan chekianib qolmasligi kerak. Yugorida keltirilgan
tavsiyalarni  amaliyotga  bosgichma-bosqich  joriy  etish  orqali
mamlakatimiz QQBni rivojlantirishga (bozor kapitalizatsiyasi, indeksi,
ishtirokchilari va listing talablarining oshishi) erishishimiz mumkin. Bu
orqali esa «Toshkent» RFBning ko‘rsatkichlarini jahondagi yirik
birjalarning indikatorlariga yaqinlashtirish va yaqin kelajakda JFBFga a’zo
bo‘lishini kutishimiz mumkin bo‘ladi.

Bunda «Toshkent» RFB kelajakda JFBFga a’zo bo‘lishi orgali bir
qancha afzalliklarga ega bo'lishi mumkin, bular quyidagilardir:

- «Toshkent» RFBni xalgaro darajada integratsiyalashgan fond
birjalar bilan bir gatorda JFBFning teng huquqli a’zosi bo‘lishi;

- «Toshkent»y RFBning ko‘rsatkichlarini  yaxshilash  (birja
kapitalizatsiyasi, listingi, aylanmasi, indeksi va b.q) orqali horijiy
investorlarning qizigishini ortishi;

- milliy investorlarga horijiy fond birjalarda sotilayotgan qimmatli
qog‘ozlami sotib olish imkoniyatini yaratish va aksincha;

- milliy fond bozorimizning xalqaro darajada nufuzining oshishi;

) - mamlakatimiz  igtisodiyotiga fond birjast orgali  horijiy
Investitsiyalarni jalb qilish imkoniyati va h.k.

Ushbu natijalarga erishish uchun mamlakatimizda aksiyadorlik
kapitali tarkibini takomillashtirish va o‘zbek kompaniyalarining xalqaro
inegrallashgan QQSTlariga chigishini rag‘batlantirish hamda horijiy
emitentlarning qimmatli qog‘ozlarini milliy fond birjasi tistingiga kiritish

 Gretsiyaning ulkan qarz gisdobidan qutula olmayolganligi va bundan yevropa
igtisodiyotining «lokomotiv»i hisoblangan Germaniya igtisodiyoti ham aziyat
chekayotganini ko‘rsatish mumkin.
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bo'yicha me'yorlarai ishlab chigish zarur. Buning uchun berilgan tavsiya
va takliflar bilan birga quyidagi chora—tadbirlarni amalga oshirish lozim:

- kompaniyalarning aksiyadorlik kapitali tuzilmasi tarkibini
diversifikatsiyalanishiga erishish;

- kompaniyalar faoliyatining transparentliligini ta’minlash va ulami
QQBdagi emission va investitsion faoliyatini rag*batiantiruvchi mexanizm
yaratish,

- QQBni  iqgtisodiyotni  modernizatsiya  qilish  magsadida
investitsiyalarni jalb gilishga yo'naltiriladigan asosiy mexaniziniardan biri
sifatida rivojlantirishga erishish;

- QQBdagi tranzaktsion xarajatlarni keskin kamaytirish;

- QQBda gimmatli qog‘ozlarning ikkilamchi bozorini rivojlantirish;

- milliy kompaniyalarning depozit tilxatlari va IPO orgali (mamlakat
fond birjasida aksiya va obligatsiyalar bo‘yicha bozor kotirovkasini olish
sharti bilan) xalqaro QQSTlariga chiqishini rag‘batlantirish;

- aksiyadorlik kapitali tarkibida mehnat jamoasining ulushini
ishonchli boshqaruvchi (trast) institutlariga topshirish mexanizmini
davlatning maxsus qarori asosida joriy qilish;

- mamlakatimiz QQB va uning savdo tizimlarini xalqaro fond
bozorlariga integratsiyasini ta’minlashda yuqorida ta’kidlab o‘tilgan
[HTTning xalqaro o‘ttizlik guruhi tomonidan ishlab chigilgan 20 ta
tavsiyasini ushbu bozor facliyatida joriy etish va amal gilishini ta’minlash;

- «Toshkent» RFBning yaqin kelajakda JFBF (dunyo fond birjalar
federatsiyasi)ga a’zo bo‘lishini ta’minlash va buning asosida ushbu
tashkilotdan milliy QQSTlari uchun maksimal afzaliik va samaraga €ga
bo*lish. :

Shunday qilib aytish mumkinki, yuqorida keltirilgan chora-
tadbirlarni berilgan tavsiya va takliflar bilan birga kompleks tarzda am.alga
oshirilishi milliy QQB va uning savdo tizimlarini kelajakda O‘Zb.CletOH
uchun maqbul bo‘lgan shart-sharoitlar asosida xalqaro migyosda
integrallashgan QQSTiarga integrallashuvini ta’minlashi mumkin bo‘lgan
mugqobil mexanizmning ishtab chiqilishiga ko‘maklashadi.

Ta’kidlash joizki, O*zbekiston qimmatli gog‘ozlar bozorining tashqi
kapital bozorlariga integratsiyalashuv jarayoni juda murakkab jarayon
hisoblanadi. Respublikamizda integratsiya va uni rivojlantirish asoslarini
shakllantirish bo‘yicha muayyan qadamlar qo'yildi. O‘zbekistonda
allaqachon inahalliy emitentlarning qimmatli qog'oziarini jahon
bozorlariga olib chigish uchun zarur shart-sharoitlarni yaratish bo‘yicha
tayyorgarlik ishlari amalga oshirilmogda. Bu chet ellik emitentlarning
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qimmatli qog‘ozlari va chet ellik emitentlarning O‘zbekiston Respublikasi
hududidagi qimmatli qog‘ozlari bilan operatsiyalami amalga oshirish
uchun zarur shart-sharoitlarni  ta'minlaydigan xalqaro transmilliy
tashkilotlarga a’zolik hisoblanadi. Turli nufuzli tashkilotlarning maqbul
tavsiyalarini izchil bajarilishi integratsiya jarayonlarini tezlashtiradi.

O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 2014 yil 20
avgustda gabul gilingan 239-sonli “Qimmatli gog‘ozlarni muomalaga
kiritish kvotalari va tartibi to‘g‘risidagi Nizomni tasdiglash haqida”gi
qarori O‘zbekistonning gimmatli qog‘ozlar bozorini tashqi fond
bozorlariga integratsiyalashuvi muammosini hal etishga qaratilgan bo‘lib,
xorijiy emitentlarning qimmatli qog‘ozlarini O‘zbekiston Respublikasi
hududida joylashtirish imkeonini beradigan “O‘zbekiston depozitar tilxati”
tushunchasi kiritilgan.®® Shu bilan birga, ko‘rib chiqgilayotgan muammo
doirasida, uning keyingi echimini kutib turgan bir qator savollar
qolmoqda. Qarorning gabul gilinishi igtisodiyotni bosqgichma-bosqgich
isloh qilishdagi eng muhim qadam bo‘lib, uning milliy chegaralari
yopilishini  bartaraf etishga, mahalliy investorlarning mahality
emitentlarning  qimmatli  qog‘ozlarini  va aksincha - maballiy
investorlarning xorijiy emitentlarning qimmatli qog‘ozlarini sotib olishiga
taqiglarni olib tashlashga yo‘naltirilgan.

O‘sha paytdagi O‘zbekiston Respublikasi Davlat mulki qo*mitasi va
Koreya fond birjasi o‘rtasida 2010 yil 28 dekabrda gimmatli qog‘ozlar
bozorini rivojlantirish bo‘yicha o‘zaro anglashuy memorandumi va 2011
yil 23 avgustda O‘zbekiston Respublikasining qimmatli qog‘ozlar bozorini
modernizatsiya qilish to‘g‘risida Bosh kelishuv imzolandi. Ushbu hujjatlar
doirasida Koreya fond birjasi dasturiy ta’minot, server va
telekommunikatsiya uskunalari, mahalliy mutaxassisiarni o‘qitish va bir
yil kafolatli xizmat ko'rsatishni o‘z ichiga olgan holda kamida 6 million
AQSh dotlari miqdoridagi O‘zbekiston Respublikasi fond bozori uchun
Yagona dasturiy-texnik majmuani tayyor holda yctkazib berish va amalga
oshirish majburiyatini oldi. Hozirda ushbu majmua to‘lig o‘rnatilgan va
fond bozori amaliyotida foydalanib kelinmogda.

1995 yil sentyabr oyida “Toshkent” Respublika fond birjasi
Evroosiyo fond birjalari federatsiyasiga®' (EFBF) qo‘shilib, uning to‘liq
a'zosi bo‘ldi. Evroosiyo fond birjalari federatsiyasi nodavlat, notijorat

©http:/lex.uz/docs/-2430538

“Evroosiyo fond birjalari federatsiyasi jahonda Fedcration of European and Asian
Stock Exchanges (FEAS) deb nomlanadi.
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tashkilot bo‘lib, birjalar va hisob-kitob tashkilotlarini o‘zida biclashtiradi.
Federatsiya 1995 yil 16 mayda tashkil etilgan. Hozirgi kunda Janubi-
Sharqiy va Janubi-G*arbiy Evropa, Markaziy Osiyo, Kavkaz, Markaziy va
Sharqiy Osiyoning 30 dan ortiq mamlakatlaridan 40 ga yaqgin
kompaniyalar {birja va hisob-kitob institutlari) ushbu tashkiloiga a'zo
bo‘lgan. Federatsiyaning maqsadi, a'zo mamlakatlarning Kapital
bozoriarini rivojlantirish, tashkiliy tuzilmani takomillashtirish, vositachilar
va dilerlar faoliyatini tartibga solish va o°'zini o‘zi boshqarish
muammolarini hal gilish, samarali monitoringni tashkil etish, shuningdek
birjalar faoliyatini yaxshilash bo*yicha tahliliy ishlarni olib borish va nashr
ctish,

Evroosiyo fond birjatari federatsiyasi bilan hamkorlikni yanada
rivojlantirish va samarali tajriba almashishni davom ettirish ikki
tomonlama hamkorlikni yangi sifat darajasiga olib chigishga imkon beradi.

Bugungi kunda Evroosiyo fond birjalari federatsiyasi tomonidan
o‘tkaziladigan tadbirlar qatorida xalgaro fond bozorini rivojlantirishga
qaratilgan barcha turdagi treninglar, seminarlar, ishchi guruhlar va
mutaxassislar yig‘ilishlarini kiritish mumkin.

2001 yi} sentyabr oyida “Toshkent” Respublika fond birjasi 2000 yil
aprel oyida Moskvada tashkil etilgan Mustaqil Davlatlar Hamdo‘stligi
(MDH) mamlakatiari Birjalarining xalqaro assotsiatsiyasiga (MDH BXA)
go‘shildi.

MDH Birjalarning xalgaro assotsiyatsiyasi tarkibiga
Hamdo‘stlikning 10 mamjakatidagi 20 ta tashkifot Kiradi, ular o‘zaro
moliyaviy ayirboshlash, valyuta, davlat va korporativ gimmatli qog‘oz?lar
bilan operatsiyalarni amalga oshirishda muhim rol o*ynaydi. Uyushmaning
asosiy vazifalari quyidagilardan iborat:

- ilg*or birja savdo texnologiyalaridan foydalangan holda yagona
birja makonini shakilantirishga ko*makiashish;

- norezidentlarning birjalarda to‘g‘ridan-to‘g'ri bitimlami amalga
oshirishlariga o*zaro ruxsat berish;

- MDH mamlakatlarida qimmatli qog‘ozlar bozori uchun xalgaro
standartlarni joriy etish va qimmatli gog‘ozlar chiqarilishini ro‘yxatdan
o‘tkazishni o‘zaro tan olish;

- mexanizmlar va moliyaviy vositalarni joriy etish va boshqalar.

O‘zbekistonning Markaziy depozitariysi xorijiy sheriklar bilan
muhim hamkorlikni amalga oshirmoqda. MDH bozorlaridagi faoliyatining
dalili shundan iboratki, O‘zbekiston Respublikasining Markaziy
depozitariysi Evrosiyo Markaziy Depozitariylari Assotsiatsiyasi (EMDA)
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asosiy ta’sischilaridan biri hisoblanadi. Evrosiyo Markaziy Depozitariytari
Assotsiatsiyasi -~ bu Mustagilt Davlatlar Hamdo'stigi (MDH)
mamiakatlarining markaziy depozitariylari assotsiatsiyasi bo'lib. uning
asosiy maqsadi depozitar faoliyatini rivojlantirish va takomillashtirish,
vagona “depozitar makon’ni yaratish, MDW daviatlarining markaziy
depozitariylarini gimmatli qog‘ozlar savdolari(opretsiyalari) bo'yicha
global hisob-kitoblar tizimiga kirish hisoblandi.

2014 yilda Markaziy Depozitariysi va Rossiyaning milliy hisob-kitob
depozitariysi o‘rtasida O‘zbekiston Respublikasi rezidentlari tomontdan
chigarilgan gimmatli qog‘ozlarga ISIN va SF1 xalqaro kodlarini topshirish
bo‘yicha boshiangan o‘zaro axborot almashinuvi ichki gimmatli qog'oziar
bozorini tashqi moliya bozorlariga integratsiyalashuvidagi muhim qadam
bo*ldi. Bugungi kunda Rossiyaning milliy hisob-kitob depozitariysi
O‘zbekiston Respublikasida raqamlashtirishning o‘rnini  bosadigan
agentlik  vazifasini o‘tamogda. Mazkur agentlik bu  vazifani
O*zbekistonning Markaziy depozitariysi xalqaro kodlarning tayinlanishini
mustaqil ta’'minlashga, berilgan kodlar to‘g‘risidagi ma’lumotlarnt har
kuni xalqaro, ma’lumotlar bazasiga o‘tkazishga, Millly Ragamliash
Agentliklari Assots.iatsiyasiga"2 muntazam ravishda hisobot tagdim ctishga
tayyor bo'lgunga qadar bajaradi. Hozirgi kunda mazkur 1ashkilot Milliy
Raqamlash Agentliklari Assotsiatsiyasi va O‘zbekistonning gimmatli
qog‘ozlar bozorida gimmatli qog‘oziariga tegishli 1SIN va SFI kodlarning
targalishiga ko‘maklashmogda.

Mazkur kodlaming joriy qilinishi va keng tarqalishi bizning
mamiakatimizdan tashqarida potentsial investorlar doirasini kengaytirishga
imkon beradi. Belgilangan xalqaro kodlar to‘g‘risidagi ma’lumotni
O'zbekiston Respublikasi Markaziy depozitariy veb-saytida topish
mumkin. Bularning barchasi yaqin kelajakda O‘zbekistonning gimmatli
gog‘ozlar bozorini chet ¢l investoriari uchun ochiq qilishi va O‘zbekiston
iqtisodiyotiga sarmoya Kiritish imkoniyatlarini soddalashtirishga imkon
beradi.

2000 yilda O‘'zbekistonning gimmatli qog‘ozlar bozorini daviat
tomonidan tartibga solish sohasidagi vakolatli davlat organi - O‘sha paytda
O‘zbekiston Respublikasi Davlat mulki qo‘mitasi qoshidagi Qimmatli
qog‘ozlar bozori faoliyatini muvofiglashtirish va nazorat gilish markazi®?

““Mazkur tashkilotning xalgaro nomi Association of National Numbering Agencies
bo‘lib, ANNA deb gisqartiriigan holda yuritiladi.
“*Hozirda mazkur tashkilot O*zbckision Respublikasi Kapital bozorini rivojlantirish
agentligi deb nomlanadi.
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Qimmatli qog'ozlar bo‘yicha komissivalar xalqaro tashkilotiga* a’zo
bo'ldi,

Dastlab, 1974 yilda Qimmatli gog'ozlar bo‘yicha komissiyalar
xalqaro tashkiloti Shimoliy wva Janubiy Amerika mamlakatlarining
gimmatli gog'ozlar bo‘yicha komissiyalari o‘rtasida hamkorlikni tashkil
qilish uchun tuzilgan. Keyinchalik (1984 yilda) u xalqaro miqyosdagi
tashkilotga aylandi. Bugungi kunda tashkilotning bosh qarorgohi
Ispaniyaning Madrid shahrida joylashgan.

Qimmatli qog'oziar bo'yicha komissiyalar xalqaro tashkilotining
asosiy vazifalari quyidagilardan iborat:

- turli mamlakatlarning qimmatli qog‘ozlar bo'yicha komissiyalari
o‘rtasida o*zaro munosabatlarni tashkil etish;

- qimmatli gog'ozlar bozorini davlat tomonidan huqugiy tartibga
solish va qitnmatli qog‘ozlar bozorini tartibga solishning yangi usullarini
joriy etish bo‘yicha tajriba almashish;

- gimmatli qog'ozlar bozorida xatti-harakatlar normalari va
standartlarini shakllantirish va qimmatli qog‘ozlar muomalasi sohasidagi
xalgaro shartnomalar ustidan davlat nazoratini amalga oshirish.

O‘zbekistonda Xalgaro tashkilotlarning (O‘ttizlik guruhi) turli
mamiakatlarda fond bozori mexanizmlarini standartlashtirish bo‘yicha
tavsiyalarini izchil amalga oshirish borasida, xususan, aksiyalar va
obligatsiyalarni to‘liq nomoddiylashtirishni qonuniylashtirish, yagona
registratorni yaratish, mamlakatda yagona depozitariyning tashkil etilishi
bo‘yicha ma’lum yutuglarga erishildi. Bularning barchasi ichki gimmatli
qog‘ozlar bozorini rivojlantirish uchun qulay shart-sharoitlarni yaratadi
(tranzaktsion xarajatlarni sezilarli darajada pasayishi, hisob-kitoblarni
tezlashishi}) va chet el fond bozorlariga muvaffagiyatli kirish uchun
dastlabki shart-sharoitlarni yaratadi. .

Yugqoridagi ta’kidlar O‘zbekiston qimmatli qog‘ozlar bozort
institutlarining qimmatli qog‘ozlar savdosini tashkillashtirish bilan bog‘llfl
xorijiy va xalqaro tashkilotlarda faol ishtirok etganligidan dalolat bef{ldh
Birog, bu qimmatli gog‘ozlar bilan to‘lagonli savdoni rivojlant1r1§h,
mamlakat rezidentlari va norezidentlari o'rtasida aniq bitimlar tuzish
uchun etarli emas.

Turli  davlatiarning gimmatli  qog‘ozlar  bozorining '
integratsiyasini ta’minlash murakkab masala, chunki mazkur davlatlardags

o‘zaro

* Qimmatli qog*ozlar bo'yicha komissiyalar xalqaro tashkiloti jahonda [GSCO

(Intemational Organization of Securities Comissions) deb nomlanadi.
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. . . ivinchiliklar
iqtisodly, huquqiy shart-sharoitlar tur.licha!lgl b}lan ,‘(?le):f;zlzli)rini
tug‘diradi. Jkki yoki undan ortiq davlat]aml?g qtmrr_la_tll qigmonlama yoki
muvaffaqiyatli integratsiya qilishning asosiy sharti 1kk]1 ,9 e vosita
ko‘ptomonlama hukumatlararc kelishuviaming mavjudligi

<13 . o ) . t
e lé(}%lu bilan birga, ichki gimmatii qog‘ozlar bozF)rmi tE?ShCI"Ezl}::ﬁi
bozorlariga qo*shilish va xorijiy kontragentlar bilan gimmatli qog
sotish bo‘yicha real bitim

lar tuzish nugtai nazaridan quyidagilarni
¢’tiborga olish kerak:

= Ofzbekiston  hududida mahailiy emitentlarning  gimmatli
og'ozlarini xorijj investorlarga sotish; :
o8 - ma’lum jbz,r xorijiy davlatlar va xalqaro bozorlarga mahalliy
emitentlarning gimmatli qog‘ozlarini olib chiqish;

- mahalliy investorlaming O‘zbekistond
qimmatli qog‘ozlarini sotib olishi;

- horijda mahallly investorlay tom
qimmat]j qog‘oziarin;

sotib olish, . .
uqoridagi yo‘nalishiar Ozbekiston gimmati; qog‘ozlar bozof"?'ng)
tashgi kapital bozorlariga qo‘shilish bosqichlariga (ketma-k(‘:tll_glglar
muvofiq bo‘lish; kerak, ularni ishlab chigishda mazkur yo'nalishla
hisobga olinishi kerak

a chet ellik emitentlarning

onidan chet ellik emitentiarning

Dastlabki ikita yo‘nalish Ofzbekiston uchun alohida ahamiyatga
€22, chunki amajda ular mamlakat iqtisodiyotiga Xorijiy investitsiyalarni
jalb qilish bilan bogliq. Shy bilan bir

tomonidan sipap,

€a, birinchi yo‘nalish bozof
om o‘rildi va deyarli to‘Jig o‘zlashtirildi, Keyingi °n
yilliklarda sezilarlj, aynigsa So'nggi uch yillikda o'ta jadallik bilan
muvaffagiyatl; rivojlanmoqda va milliy gj ' gog‘ozlar bozorini tashdi
kap}tfll bozorla.riga qo‘shilishning dastlabki bosqichini samarali amalga
oshirjsh Natijalariga ko‘p narsa bog*liq.
Shu bilap birga, $0‘nggi o'p

) yillikda noreziden
qimmat| bozoridg biti

mlarga pos|
&, oxirgi uch yil

tlaming mamlakati{n:lli
g8an qizigishining p.asa)’lfan
da mazkur jarayonni tub

9- So‘nggi yp, yilda by »

At qog‘ozlary; Xalqaro qimmatli gogtozlar bozorida
e . g ozlar R
a thlllshlga Ntma 1o*sqin)ik qiladi deganqsavol ko*pchitikn!

nechta sabablarj mavjud. Bu gimmath
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qog‘ozlarning past likvidliligi, har doim ham korxonalarning barqaror
moliyaviy-iqtisodiy ~ ahvolda  emasligi, aksiyadorlik  jamiyatlari
rahbarlarining tashgi fond bozorlarida qimmatli qog‘ozlarni joylashtirish
usullari  to‘g'risida ma’lumoiga ega  emasligi, kompaniyani
moliyalashtirish manbalari bilan bog‘lig mavjud muammoiarni odatda
bank krediti orqali hal gilishga harakat va chet elda gimmatli qog‘ozlarni
Joylashtirish  xarajatlari  (xorijiy  auditorlarga,  maslahatchilarga,
advokatlarga xizmat haglarini to‘lash va boshqalar) yuqoriligi.

I.L.Butikovning fikricha, milliy gimmatli qog*ozlarni xalqaro kapital
bozorlariga chiqishi bo‘yicha maxsus kontseptsiyani ishlab chigish va
qabul qilish maclsadga muvofiqdir, unga uzoq va qisqa muddatda
quyidagilar kiradi:*’

- aksiyalarini xalgaro fond bozorlarida joylashtirish mumkin bo‘lgan,
samarali korporativ boshgaruv tizimiga ega bo‘lgan O‘zbekiston
emitentlarini taniash choralari;

- qimmatli qog‘oziari tashqi fond bozorlarida sotiladigan tanlangan
mahalliy emitentlarni daviat tomonidan qo‘lfab-quvvatlash; .

- yaqin va uzog xorijiy davlatlamming qimmatli qog‘qzlar bozorida
milliy qimmatli qog‘ozlami chigarish va ularning muomalasi uchun shart-
sharoitlar yaratilishini ta’minlovchi ichki gonunchilikni takomillashtirish
bo‘yicha chora-tadbirlar: o o

- aksiyadorlik jamiyatlarining buxgalteriya hisobi va moliyaviy
hisobotining ichki standartlarini xalqaro talablarga mos!ashtlflsh; .

- tashqi iqtisodiy faoliyat bilan shug‘ullam.l'\./chl vazirlik, idora va
xalqaro tashkilotlarning vakolatxonalari orgali xorijly davlatl?rda nllahalh;f
qimmatli qog‘ozlarni va ichki bozorda xor.ij.iy davlatlarning qum‘aslf
qog‘ozlarini joylashtirish imkoniyati to‘g‘risida hukumatlararo  (ikxi
tomonlama yoki ko‘p tomonlama) bitimlarni tayyorlash va tozish uchun
tegishli ishlarni tashkil etish; o ‘ . .

- xorijiy banklar bilan oldindan depozit tllxatl_arl orqali {nahalhy
aksiyalarni  joylashtirish imkoniyatlari  yuzasidan kelishuvlar,
maslahatlashuvlar va muzokaralar olib borish. . .

Bunday holda, avvalgi hujjatlarni tayyorlas}'_ld‘a yo'l g0 yilgan
Xatolarni tahlil qilish, muvaffagiyatsiz amalga o‘shrrilg.a.n lc‘1y.1ha‘lardan
tegishli xulosalar chigarish va qo‘shni davlatlaming fa;rlbe}sm.t .hISO.bga
oladigan yangj harakatlar rejasini tuzish kerak, Ko‘rinib turibdiki, milliy

_—
hﬂpi//cyberleninka.ru/arlicle/n/osnovnvc—nanravlcnligimeﬂf'a‘s“'Wnka“se‘m'ih'

bumag-uzbekistana-y-zarubezhnye-fondovye-rynki
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i i siyalashuvida
fond bozorining  xalqaro kapital bozongzt .mtegr]at;;)[?miz il
S‘Zbekiston emitentlarining Climmatli' CIO{._’,‘OzIarin].1lleani11 ]Zshning Lt
yaqin iqtisodiy alogalami rivojlantirgan  va ayirbos

1 irishdan boshlash
hajmlariga erishgan yagin xorij mamlakatlarga joylashtirishdan bo
kerak.

Xorijiy sarmoyador]ar uchun- iCl']ki
IPO  (Initial Public Offering)ni rivojlan . ‘ atash
q}:)g‘oz(lar bozorini tashqi kapital bozorlan.ga yanada integratsiy
olidagi navbatdagi mumkin bo‘lgan qadamdir. . . ham
’ Mgazkur jarayonni nafaqat ichki bozorda, balkl. tashqi bf)yzorf::ha“iy
amalga oshirish lozim bo‘ladi, ya’ni [PO orqali tasl’}(]l bozorlafggozor]arda
emitentlaming qimmatli qog'ozlarini chiqarish, eroq, tashqi v 1aklifoa
IPO orgali gimmatlj qog'ozlarni Joylashtirish, ichkj omr.naV(ljy amalga
Qaraganda ancha murakkab, chunki by noma’lum sharoittarda

i e iarayon
oshirilishi kerak bo‘lgan juda gimmat va ko'p vaqt talab qiladigan jaray
hisoblanadi.
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tirish O'zbekistonning gim
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qabul qilindi, Mazky, Farmcmga muv% fi (24

igin iviarini boshgarish
age'n thgmmg a1 sifatida davIatq, i?hi::(iifigiw koerna]arnmﬁ
ini chigarigp ¥a realizatsiya qjlish, shu jumladan
isobigs  CNalarida 1pO/gpe bo‘yi iy
hlsoblg'a, sh jumladap to*g‘ridan-to*g'ri xonjda
» Shuningdey port investitsiyalami jalb gilish ham

Investitsiyalar;
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Kapital bozorini rivojlantirish agentligining vazifasi sifatida kapital
bozorini rivojlantirish va tartibga solish masalalari bo'yicha xorijiy va
xalqaro institutlar bilan samarali hamkorlik gilish belgilandi.*®

Iqtisodiy adabiyotlarni o‘rganish natijasida milliy emitentlar
aksiyalarini tashqi fond bozorlariga olib chigishning eng magbul
usullaridan biri bu depozitar tilxatlar hisoblanadi . Bu ham mahalliy
emitentlarning xorijiy fond bozorlariga chigishining muhim qadami
sifatida ko‘rilishi mumkin.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Shavkat Mirziyoevning 2018 yil
28 dekabrdagi Olily Majlisga Murojaatnomasida ta’kidlangan keng
miqyosda xususiylashtirishni amalga oshirish magqsadida O‘zbekiston
Respublikasi Prezidentining 2019 yil 29 apreldagi “Respublika
iqtisodiyotiga to‘g'ridan-to‘g‘ri  xorijiy investitsiyalami jalb qilish
mexanizmlarini yanada takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi
PQ-4300 - sonli garori qabul gilindi. Mazkur garorda investorlarga,
xususan xorijiy investorlarga sotish uchun taklif qilinayotgan
korxonalaming ustav kapitallaridagi davlat aksiyalz}r (u}ushlar) paketlari
ro‘yxati, belﬂgilangan tartibda sotiladigan davlat aktiviari ro‘yxati kabilar
tasdiglandi.*

Xalqaro kapital
qadamiardan biri !
obligatsiyalarini chiqarish va jahonning etakehi
savdosini tashkil etish hamda joylashtirishdan ibO{at. )

Bu yuqori matakali mutaxassislar guruhi va tayyorgarlik talab

giladigan jarayon hisoblanadi. Bu borada tegishli tayxorg'flrllk ishlari olib
borildi va muhim hujjat ya’ni Q*‘zbekiston Respubh‘k?m Prez;dennmps
2018 yil 21 iyuldagi “Tashqgi moliyalashtaf:sh rz1a‘n!3:illar,1’n{
diversifikatsiyalash bo‘yicha go‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida”gi

PQ-3877- rori gabul gilindi. .
? Maz?c(:; + qar?)rda ! O*zbekiston I.Zespub!ikasi.m“r;g xa.l.qzro
obligatsiyalarini chigarish va joylashtirishi belgilandi ™ - Natijada,
O‘zbekiston ftarixida birinchi marta 1 m!rtli. do]lz}rilk‘ xalgaro
obligatsiyalarni jahon fond bozorlarida joylash}mshga erns]hdl.hMa%:c‘\_Jl:
obligatsiyalaming 500 min. dollariga 2024 yil 20 fevralgacha yilli

bozoriga integratsiyalashuv yo‘lidagi muhim
bu - O‘'zbekiston Respublikasining xalgaro
fond birjalari orqali

::www. lex.uz/docs/4160392
Depozitar tilxatlarga ADR, GD

j:httg:lflex.uz!docs/% 12752
http://lex.uz/docs/3836474 33

R, EDR va boshqalar kiradi.



illik
i il 20 fevralgacha yil

9 lgan 500 min, dol]ar_lga 2029 yi _ 5 |

4,7529/:) n:? dqoori%a daromadlilik, ya’ni b_enchmegk belgll;x:dl mutaxassislari

5,375% Ea da jahon jamoatchiligi, aynigsa soh Tovatiagiyatli

‘ bfililston qRespub]ikasining xalqaro obl‘lgalmyaLar]l(ranner]ar, verni

OZI htirilganligini ta’kidiashdi., Bunda qo shme_l. u o etoplaming

Joylas lg aro obligatsiyalami birlamchi joylashuns'hda. Citygroup,
bmlf;::;::iq va  hisobini  yurituvchi tashkilot sifatida

. ional va jahon
Gazprombank va JP Morgan tanlab olindi. Mazkur prof:t:issm:]f;;b:; Ijoyiha
mol%a bozorida o'z o‘miga ega tashkilotlar yordamida

muvaffaqiyatli amalga oshirildi.

. ublikasi
Buning mantiqiy  davomi sifatida Q‘zbeklston bliizz?“ing ilk
Prezidentining 2019 il 2 apreldagj “0‘.Zl‘l)eklst0n Respu mablag*lardan
suveren xalgaro obligatsiyalarinj Joylashtirishdan tushgﬁf_‘ abul qilindi.
samarali foydalanish 10*g'risidatp > 24258-son qarori kelib tushgan
Mazkur qarorga asosan xalgaro obiigatmyala'nm sotishdan hirish orqali
Pul - mablag‘tari  auksion tarzda savdonj amalga 0s hi belgilandi,
mamlakatimizdagj depozitlariga Joylashtirilishi in. dollar
natjjada, tijorat by illik depozitga maksimal 459,6 mS % bilan
3,25% bilan, 10 yiflik depozitga maksimaj 429,6 min. dollar 5,87
joyIashlirilishiga erishildj 3!
Mazkur xalqaro obligatsiyalardan
to‘g‘ridan~t0‘g‘ri loyihalarga bir gismini,
tlariga Joylashtirish

tushgan pul mablag‘!_ariztl
asosiy qismini. esa “JOing
Yuzasidan qaror qabul gilindi. Bsgatli
1z tijorat banklarining uzoq mudd:

qo°yish evaziga kredit qilib
aylaradi va o'z ham foyda ko’ rad:i'am
ratsiyalashuy bo'yicha keyingi qadagi
Prezidentining 2019 yil 17 yanvar

, he-
The-Re ubllc-of—Uzbekistan-inau uraI-USlbn-Duat'TraT;;
l44aReg-S-Bond-Of‘fenng-02~I4; https:/iwvny. 4Zeta.uz/ru/2019/02/14/eurobon
"hng://lex.uzfdocsf42669m k———’
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“Kon-metallurgiya  tarmog'i korxonatari  faoliyatini  yanada
takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g risida”gi PQ-4124-son qarorini aytib
fJ‘ti§lm joiz. Mazkur qarorga muvofig, xalqaro fond birjalari va moliya
institutlari talablariga muvofiq ko‘rsatkichlaming minimal talablarni
amaliyotga joriy qilish, hisob yuritishda xalqaro standartlar (ISAR)
tamoyillari va talablari asosida korporativ oshkoralikni joriy etish, xalqaro
moliya institutlari va konsalting tashkilotlarini jalb etgan holda
“O‘zbekiston metallurgiya kombinati” AJ, “Olmaliq KMK” AJ,
aksiyadorlik jamiyati etib qayta tashkil etiladigan “Navoly KMK” DK
f'iksiyalarini mahalliy va xalqaro fond hozorlarida IPO va SPO usulida
joylashtirish orqali investorlarni jalb gilishni nazarda tutuvchi Kon-
metallurgiya tarmog'ining yirik korxonalarini isloh qilish va rivojlantirish
kontseptsiyasini ishlab chigish be)gilandi.52

Mahalliy emitentlamning gimmatli qog‘ozlaridan tashqari, kelajakda
hamyurtlarimiz tashqi fond bozorlarida oldi-sotdi gilishiari mumkin. Shu
munosabat bilan Qimmatli qog‘ozlar Markazly Depozitariysi xalqaro
hisob-kitob tashkilotlari EuroClear va ClearStream bilan 2017-2021
yillarda rivojlanishning 5 ta asosiy yo*nalishlari bo'yicha Harakatlar
stratepiyasiga muvofiq mahalliy va tashqi qimmatli bozorini

integratsiyalashtirish yo‘nalishida hamkorlikni boshladi. _
Ushbu loyihaning ijobiy natijalari xorijiy investorlarga mahailiy
i va fugarolarimiz 0‘Z nomiariga

bozorlarga kirish imkoniyatini berad :
xorijiy kompaniyalarning aksiyalarini sotib olishlari mumkin bo‘ladi.
Shuningdek, ushbu integratsiya davlatga davlat gimmatii qog‘ozlarini
tashqi bozorlarga to‘g‘ridan-to*g‘ri joylashtirish imkonini berac}i, bu esa
mamlakat pul-kredit siyosatining qo*shimcha vositasi higoblanadl. .

2019 yil 7 iyul kuni O‘zbekiston delegatsiyasi va Jahon banki
mutaxassislari bilan o‘tgan uchrashuvda qimmatli qog‘ozlar bozgyfmf
rivojlantirishga to*siq bo‘layotgan asosiy muammolar h?qlda ﬁiir yurmld{
va Ofzbekiston global qimmatli qog‘ozlar bozoriga mtegratszya]ashuw
mamlakatimiz uchun manfaatli ekanligi, kapital bozorini rivojlantirishda
mahalliy institutsional investorlar guruhini shakllantirish  bo‘yicha
lomonlar umumiy fikrda ekanligi, hosilaviy qimmatli gog‘ozlarni
amaliyotga joriy etishni har tomonlama qo‘llab-quvvatlash, muomalada

52

53hltQ:/',’lex.uz/docsm168220 3
htips:/n uzuz/ekonomika-i-finansy/386 1 2-grazhdane-uzbektstana-smogut-torgovm-

Na-zarubezhnyh-fondovyh-ryakah himl
h.ll s://nuz.uz/ekonomika-i-finans /38612-
Da-zarubezhnyh-fondovyh-rynkah.html

razhdane-uzbekistana-smo ut-torgovat-

135



. ki Dbilan
R ishish, Jahon ban ik
. ini ko‘paytirishga -el'l‘S s . hamkorli
mstrumenflaf ks:pl:lal bozorini yanada rl\’oﬂantmsh. yum"??dnagi muhim
m?.méalia:}g;izsida kelishuvga erishilishi integratsiya Yo
Qs Y B hani
. . - bu so

qadamlardaztgil;(:irta’min'lashdagi muhim yo‘r}allshlardar’llplrl ohasidagi
voflanteh bo'yicha el dasturlaniny e icon Respublikasi
l:l‘iojlzlsiyani amalga oshirish hisoblandi. O.zbekl.storjlda 2019 yil 16
1;;2% atsiyasining AQShga amalga oshirgan tz?shrlf"l df)ll'aS;( {1 bozorini
ieulgkuni Nyu-York shahridagi Kolumbiya universiteti va Kap ~ iqtisodiy
r)i(vojlantirish agentligi o‘rtasida O‘zbekislon.mng molllzla‘viln‘,)/i oshirishga
sohasida faoliyat yuritayotgan rahbarlarr.npg ma}la. ?13-]51 Sk hujiat -
qaratilgan ta’lim dasturlarini amalga oshirish bo‘yic a 4a seminar
memorandum imzolandi va joriy yildfm i_:)(s)sshlab mamlakatimi

treninglar o‘tkazilishiga kelishib ofindi. L .
* l’ef:r'uc{[;:‘oridagi tashrif doirasida O‘zbekiston de} ejgatSIyaSI '13?5)321[2%{@ 4
yirik gimmatli qog‘ozlar savdo maydonchalari hlsc;bla.ng.g::n;ari . tashrif
birjasi va NASDAQ nobirjaviy .elektron S:avdf) tizim uc%nashu"’lar
buyurishdi hamda mazkur tashkilotlar vakillari bilan
o'tkazildi,

. . ond

NASDAQ raisi o‘rinbosari Meyer Frucherning‘ta’k‘qlasmcn?;hf va
birfjada amalga oshirilayotgan savdolarini diversifikatsiya q’minlash
qimmatli gog'ozlar bhozori infrastruktrurasi xavfsml}g"“ ia omiNar
O'zbekistonda kapital bozori rivojiga xizmat qiluvchi asosiy johida
hisoblanib, investorlar xorij bozoriga kirishda shu ikki mezonga a
¢’tibor qaratishadi >’

AQSh da
borish va do
amaliyotda qo
mahalliy ko
tegishli mas

e tib
gi fond bitja vakillari “Toshkent” fond birjasini kuzal®

. nj
imly o‘rganish uchun “aqlli (smart)” teﬁnOI?glyaglE;h,
‘llash, birjatami texnologik jihatdan modernizatstya Cllasida
mpaniyalaming jahon fond bozoriga chiqishi masa
lahatlar berishga tayyor e

: b
kanliklarini ta’kidlashdi va ©
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borilgan muzokaralar natijasida “Toshkent” Respublika fond bix;iasi hamda
NASDAQ o'rtasida o‘zaro anglashuy memorandumi imzolandi. 8

~ Ushbu tashrif davomida AQShdagi va jahondagi eng yirik fond birja
hisoblangan Nyu-York fond birjasi raisi muovini Jon Tattl bilan bo‘lgan
uchrashuvda Q*zbekistonda fond bozorini rivojlantirish, daviat korxonalari
va -rentabelligi yugori xususiylashtirishga jalb gilingan aksiyadorlik
Jamiyatlari qimmatli qog‘ozlari, xususan aksiyalarini AQSh gimmatli
qog‘oziar bozoriga chiqarish istigbollari muhokama qilingani, bu
jarayonda Nyu-York fond birjasi vakillari har jihatdan yordam berishga
tayyor ekanligini bildirishgani biz uchun ijobiy holat hisoblanadi.

Mazkur jarayonlarni amalga oshirishda mamlakatimiz professional
ishtirokchitarining assotsiatsiyasi yoki o‘zini-o‘zi muvofiglashtiruvchi
organni tashkil etish qimmatli qog'ozlar oldi-sotdisida shaffoflikni
ta’'minlashga va savdo qoidalariga rioya etilishini samarali nazorat
qilishga xizmat qiladi, bu esa xorijiy investorlarning sarmoyalarini himoya
qgiluvchi, uni kafolatlovchi asosiy jihatga aylanadi.

O‘zbekiston delegatsiyasining AQShga tashrifi doirasida 2019
yilning 22 iyul kuni Nyu-Yorkda birinchi marta investitsion forum tashkil
etildi. “O‘zbekiston kapital bozoridagi imkoniyatlar” mavzusidagi
investitsion forumda AQShning yirik investorlari, etakchi kompaniyalari
vakiilari qatnashib, mahalliy kompaniyalarga portfel investitsiyalarini jalb
qilish yuzasidan turli muammoli masalalamni muhokama qilishdi va
AQShlik investorlar bilan investitsiyalami jalb qilish bo‘yicha
muzokaralar olib borildi. Forum yakunida AQShlik investorlar
O‘zbekiston mahalliy fond bozorida ishtirok etib, qimmatli' qog‘oz]a:.-nf
xarid qilish va mamlakatimizda o‘zlarining korxonalari filiallarini
ochishlari mumkintigini ta’kidladilar. ]

Mamlakatimiz Prezidenti Sh.Mirziyoev 2019 yil 7 olftyab.r l-u-ml
qimmatli qog'ozlar bozorini rivojlantirish masalalariga oid yig‘ilish
o'tkazdi. Mazkur yig‘itishda bir qator muammoli masalala.r muhpkar:na
qilindi. Jumladan, umumiy aksiyalar giymati 25 trin. so*mni tashk.al'etzb,
mamlakat yalpi ichki mahsulotining 6 foiziga ham etmayotganligi, bu
ko‘rsatkichiar boshqa davlatlarda yuqori ekanligi, fond bozoridagi
professional ishtirokchilar kamligi, bozorda ishlashni osonlashtirish, }urlf
cheklovlamni olib tashlash, aksiyalaring aksariyat gismi davlatga tegishii

—_—
* httg://xs.uz/uzkr/post/n){u-jorkdagi-eng-iirik—fond-birz.haIari—ozbckistonga—komak-
berishea-tajyor , ,
https://www.cmda, gov_uz/uthamkorlik/732-zbekiston-kanital-bozon-uoll-sm1da
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lr}\iestoriar va professional ishtirokchilarni mahalliy fond bozoriga jalb
qlll.ih, aksiyadorlik jamiyatlarida korporativ boshqaruvni rivojlantirish,
xorijdagi etakchi oliy ta’lim va ilmiy-tadgiqot muassasalari bilan
ham}mr]ikda kadrlar malakasini oshirish, yoshlami o‘gitish, mazkur bozor
haqida ko‘proq ma’lumot berish, aholining moliyaviy savodxonligini
oshirish kabi murakkab masatalarni hal qilish lozim.

6.5 Qimmatli qog‘ozlar bozorini davlat tomonidan tartibga solish

O‘zbekistonda qimmatli qog‘ozlar bozorint tartibga soluvchi
tashkilottar 2021 yil aprelgacha O‘zbekiston Respublikasi kapital bozorini
rivojlantirish  agentligi (korporativ qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha),
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki va O‘zbekiston Respublikasi
Moliya vazirligi (davlat qgimmatli qog*ozlari bo*yicha) hisoblangan.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2021 yil 3 apreldagi
“Daviat  hokimiyati va boshqaruvi organlarining  fuzilmasini
magbullashtirish va shiat birliklari sonini gisqartirish to ‘g ‘risida”gi PQ-
5053-sonli qaroriga asosan Kapital bozorini rivojlantirish agentligini
tugatish va uning barcha vazifa, funksiva va vakolatiarini Moliya
vazirligiga berish to ‘g ‘risida quror gabul qilindL.

O‘zbekiston Respublikasi Kapital bozorini rivojlantirish agentligi -
O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining «Davlat aktivlarini boshqarish,
monopoliyaga qarshi kurashishni tartibga solish tizimini va kapital
bozorini tubdan takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida» 2019 yil 14
yanvardagi PF-3630-son Farmoni asosida shakilantirilgan edi. Agentlik
O*zbekiston Respublikasi Davlat raqobat ko‘mitasi huzuridagi Qimmatli
qog‘ozlar bozorini muvofiglashtirish va rivojlantirish markazining huqugiy
vorisi hisoblangan.

Avvallari Qimmatli qog'ozlar bozorini muvofiglashtirish va
rivojlantirish markazi dastlab O‘zbekiston Respublikasi Davlat mulk
qo‘mitasj tarkibida, keyinchalik O‘zbekiston Respublikasi Davlat raqobat
qo‘mitasi tarkibida bo‘lgan. Keyinchalik mazkur markazning huquqiy
vorisi hisoblangan O‘zbekiston Respublikasi Kapital bozorini rivojlantirish
agentligi  to‘g‘ridan-to‘g'ri O‘zbekiston  Respublikasi  Vazirlar
Mahkamasiga bo‘ysungan. Agentlik qimmatli gog‘ozlar bozorini tartibga
solish bo‘yicha vakolatli davlat organi hisoblanib kelgan.

Agentlikning asosiy vazifalari va funksiyalari quyidagilardan iborat
bo‘lgan:
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ini irish,

« Respublikada  gimmatli qog‘ozl:flr bozi)nm. dai?;k;li;r:satini
rivojlantirish, nazorat qitish va tartibga solish sohasidagi
ama‘g(gi?tilrlr:;.ltslli],qog‘ozlar bozorining yagona davlat ref:strini ‘yu‘l"l.“f;agui
tonﬂ:onidan ro‘yxatga olingan masalalar, . i.shtiroklchllz.ar tt?v% _ESMSM,
ma’lumottar banki, qimmatli qog‘ozlar bo.zormmg tuzilishi va rivoj
buxgalteriya hisobi va hisobotini tashlfil‘etlsh;

 Qimmatli qog‘ozlar muomalasml,.
professional ishtirokchilari faoliyatini tarti

+ qimmatli qog‘ozlar bozorida profess

« qimmatli qog‘oziar bozor to*
to'g risidagi va aksiyadorlar huqugqlar

qimmatli qog‘ozlar bozorining
bga solish; ) .
ional faoliyatni litsenZIyﬂlfiSh’ }
g'risidagi, aksiyadorlik ja@)’a“ai

ini himoya qilish to‘g‘risidag] q?lI}SLLi
hujjatlarining bajarilishini nazorat qilish va ular bo‘yicha bajar;alr a
majburiy bo‘lgan  xulosa va  ko‘rsatmalar berish, qoidabuzarlarg
sanktsiyalay qo‘Hash;

« millly va xalgaro  gimmatf

* qimmatli gog‘ogzlar

bozori hofati va uning ishtirokchilari to‘g‘risida
investorlar va jamoatchilikni keng xabardor qilish; .
* samarali  gimmag(; q0g’ozlar bozori infratuzilmasini yaratishda
ishtirok etish;
» vazirliklar, jdoraar, O'zbekiston Respublikasi mahalliy davlal
hokimiyati Organlari,

e professional  ya professional  bo‘lmagan
Ishtlrokchllar, ulaming qimmatl;

. oxch qog‘ozlar bozoridagi birlashmalari
faoliyatin; muvofiglashtirish, ]

Kapltal bozorin; rIvoanntirish agentligining 0‘z vakolatlari doirasida
gabul qtlgan qarortari davlat Organlari, xotjalik yurituvehi sub’ektlar,
Qimmatli qogoz)ar bo

qim, dog ZOrining Professional vq professional bo‘imagan
1sht1rokchllar1, ulaming birlashmalari, shuningdek O*zbekiston va xorijty
mamiakat]ar fugarolar uchun majburiy hisob]anga’n.
o Litsenziyalash haqida
Q'zbek.lston Respublikasining “Ayrim faoliyat turlarini litsenziyalash
to g‘r:sxda”gl Qonuni; “Qimmati q

-1 40g0zlar bozori to'g risida”gi QO”unE
bozorida kasbiy faoliyatni litsenziyalash

'YXat ragam; 308, 09.07.2003y.), “Qimmatll
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qf)g‘oz[ar bozori professional ishtirokchisining ichki nazorati to‘g*risida’gi
nizomlariga (ro‘yxat raqami Nel1899, 06.02.2009y.) ko'ra, bozorning
professional ishtirokchilariga litsenziyani Kapital bozorini rivejlantirish
agentligi tagdim etgan.

Litsenziya olish natijasida faoliyatni amalga oshirish mumkin
bo‘lgan yo*nalish turlari:

1. Investitsiya vositachisi (depozitariy, anderrayting, market-mayker,
diler, broker);

2. Investitsiya maslahatchist (transfer-agent);

3. Investitsiya fondi;

4. Investitsiya aktivlarining ishonchli boshqaruvchisi;

5. Qimmatli qog‘ozlar bilan birjadan tashqari savdolar tashkilotchist
Qimmatli qog‘ozlar bilan birjadan tashqari savdolar tashkilotchisi sifatida
professional faoliyat(iar)ni amalga oshirish uchun litsenziya beriladi.
Yoxud litsenziya berish rad etilishi to‘g‘risida qaror gabul gilingan
taqdirda rad etish to‘g‘risidagi bildirishnoma litsenziya talabgoriga rad
etishning aniq sabablari va litsenziya talabgori ko‘rsatib o‘tilggn sabablarni
bartaraf etib hujjatlarni takroran ko‘rib chigishga tagdim etishi uchun etarli
bo*lgan muddat ko‘rsatilgan holda yozma shaklda yuboriladi (topshiriladi).

Litsenziya oluvchilar toifasi . L

Qimmatli qog‘ozlar bozoridagi kasbiy faolivatni fagat yuridik
shaxslar amalga oshirishlari mumkin.

Litsenziya olish uchun zarur bo‘lgan hujjatlar: o
Litsenziya berish to* g'risida quyidagilar ko‘rsatilgan ho[c?agt ariza; ‘

1. Yuridik shaxsning nomi va tashkiliy-huquqty Sh?k"g uning
joylashgan joyi (pochta manzli), elektron pochta manzillari, bank
Muassasasining nomi va bank muassasasida talab qilib olinadigan depozit
hisob ragami; litsenziya talabgori gimmatli gog‘ozlar bozorida amalga
oshirish niyatida bo‘lgan kasbiy faoliyat. ‘ ) .

2. Litsenziya talabgorining arizasi litsenz:yalovchl organ tOfn(‘)mdarT
ko‘rib chigilganligi uchun litsenziya talabgori (chet el myestlts:yfaliarf
ishtirokidagi korxonalardan tashgari) tomonidan yig‘im to‘langanligini
tasdiglovchi hujjat; .

3. Oxirgi hisobot sanasiga moliyaviy nat
bilan birgalikda buxgalteriya balansi nusxast
sanasidan keyin tashkil etilgan hollardan tashga{rl?; _ )

4. O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi tomom‘dar} tasdiglangan
tartibga muvofiq oxirgi hisobot sanasiga o‘z mablag‘lari (sarmoyasi)

miqdori hisob-kitobi;

tijalar to‘g'risidagi hisobot
(talabgor oxirgi hisobot
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i itsi laridan tasth}“)

i iya talabgori bo‘lgan (1nvest|t51ya. fond talabiariga

b 5" I;gsil:)zd]iynilarinini litsenziyalovchi organning 'mallzlzizn litsenziya

o ?31;1 ligini tasdiglovchi hujjatlaming nusxa]a.n,.shujursnda ishga qabul

Zlua\;ago?i bo‘lgan yuridik shaxsning utar dO.!ml}?lJ n?i(;dck yakka holda

ilinganligi to*g’risidagi hujjatlaming nusxal.arl, shu haslarning mehnat

?jro etuvehi organ funksiyasini ama]iga-oshlruvcht S

jini tasdiglovchj hujjatlarning nusxa ari, ) ' hirishga

Stajmllrt:ajestc;tsiya vonJitachisi sifatida faoliyatni amalga os

. . o i (aqdim
litsenziya talabgori qo‘shimcha ravishda quyidagi hujjatiarn
etadi:

‘e dasturiy
- depozitar Operatsiyalari amalga oshirish uchun
vositani sotgan (bergan) tashkilot bil

i iyalarni
an tuzilgan depozitar operatsiya
amalga  oshirish bo‘yicha

1 dida
dasturiy  vositadan tijjorat maqsa
foydalanishga muallifik litsenziya shartnomas; nusxasi;

depozitar operatsjya

tyi sturiy
lami amalga oshirish bo yicha das
ta’minotning texnik tavsifi: - chun

= depozitar Operatsiyalarni amalga  oshiris
foydalaniladigan texnik

vositalarnin g ta
ro‘yxati;

i
vsiflari  ko‘rsatilgan holdag
- dasturiy fa'minot vy

s eritsiva
texnik vositalarning lnre;::lngn
vositachilarining dasturiy-texn;) komplekslariga qoyiladigan belg

. ional
taiablarga muvofigligi hamda dimmatli gog‘oziar bozori profess

N, ‘zaro
qatnashehilari, fong birjasi va Markaziy depozitariy bilan elekiron o
hamkorlikk, tayyorligi 0“2 risida i

aziy
Qimmatli  gogeozlar mark
depozitariysining xulosasi;

Agar “Fond bozor; axborot

bilan litsenziya talabgorining
foydalanish uchun imzolangan
investitsi i

achisj sifatida
cha hujjatlarn; ¢
fondj sifatig
Uchun J;

~Tesurs markazi»
Yagona dasturiy
shartonama nu
faoliyatni amal
aqdim etigh; tala
2 kasbiy faoliy

ishda
tsenziyy talabgorj qo‘shimcha ravish
larni tagdim etadi:

i

Davlat unitar korxo_r(lj:lsn

texnik kompl§k51 o

sxasi tagdim gtllgar} .

ga oshirishga litsenziy
b qilinmaydi. »

atni amalga oshirishga

- investit51ya fondi bilan investitsiya aktivlarinfng iShO"Chlg
bos Qaruvchisi asida Ntraky Wzilgan]ig; to'g'risidagi dastlab
S artnomaninghtsenziat tomonidan tasdiglangar, nusxasi; iysi

. Mvestitsiya fong; bilan Qimmagj; qog‘ozlar Markaziy depozitariys
0'rtasida Ontrakt 5y anlig 10°g*risidag; dastlabki - shartnomaning
litsenziat tomonidan tasdiqlangan nusxgs].
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Qimmatli qog‘ozlar bilan birjadan tashqari savdolar
ta_shki]otchisi sifatida kasbiy faoliyatni amalga oshirishga litsenziya
olish uchun litsenziya talabgori go‘shimcha ravishda quyidagi
hujjatlarni tagdim etadi:

- mazkur dasturiy vositani sotgan (bergan) tashkilot bilan tuzilgan
birjadan tashqari savdoni tashkil etish bo‘yicha dasturiy vositadan tijorat
magsadida foydalanishga muailifiik litsenziya shartnomasi nusxasi;

- kliring faoliyatini amalga oshirish uchun dasturiy vositalarni tijorat
magsadida ishlatishga mazkur dasturiy vositani sotgan (bergan) tashkilot
bilan tuzilgan mualliflik litsenziya shartnomasining nusxasi;

- tegishli dasturiy ta’minotning texnik tavsifi;

- gimmatli qog'ozlarni muomalaga qo‘yish va muomaladan
chigarish tartibotlari, gimmatli qog‘ozlar narxliari kotirovkasi to‘g‘risidagi
qoidalarni o*z ichiga otuvchi qimmatli gog‘ozlar savdosi qoidalari;

- kliring xizmatini amalga oshirish qoidalari;

- bank rekvizitlari ko‘rsatilgan holda kliring Xizmatini ko‘rsatish
uchun talabgoming alohida bank hisob ragami mavjudligi to‘g‘risidagi
tijorat bankining yozma tasdignomasi; '

- Qimmatli gog‘ozlarning markaziy depozitariysi va tijorat banki
bilan gimmatli gog'ozlar va pul mablag‘larida hisob-kitoblamni ta’minlash
bo*yicha mos ravishda tuzilgan shartnoma nusxasi;

- indekslar hisob-kitobi metodikasi, agar mavjud bo‘lsa;

- gimmatli qog'ozlar  bilan  birjadan  tashqarl savdolar
tashkilotchisining qatnashchilarini qo*yish tartibi;

- axborotni oshkor gilish tartibi.

Xizmat ko‘rsatish muddatlari

Litsenziya da’vogarining arizasi barcha zarur h
olingan kundan e’tiboran yigirma kundan ko‘p bo‘imag
chigiladi. N

Xizmatlar ko‘rsatilgandan keyin taqdim etila.d'igan hujjatlar

Litsenziyalovchi organ tegishli qaror qabul gilingandan keyin uch
kun muddatda litsenziya talabgorini qabul qitingan qarordan xabardor
qiladi.
Litsenziya berish rad etilishi to'gerisida garor qabul gilingan taqdirda rad
etish to‘g*risidagi bildirishnoma litsenziya talabgoriga rad etishning aniq
sabablari va litsenziya talabgori ko'rsatid o‘tilgan §abablam; bar'taraf etib
hujjatlarni takroran ko‘rib chigishga taqdim etishi uchun etarli bo'lgan
muddat  ko‘rsatilgan  holda  yozma shaklda xabardor  gilish.

ujjatlar bilan birga
an muddatda ko‘rib
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jburiyatlarini
Litsenziyalovehi organ va litsenziatning 0°zaro huquq \;a rm?fil?si]y
belgilovchi litsenziya bitimni imzolash to*g'risida xabardor g

To‘lov miqdori va tartibi ] sivalari
To'lov turlari: Litsenziya talabgorin.ing (chet e‘l ‘11'1\;32;? ;B;izasi
ishtirokidagi korxonalardan tashqart) Iitsenmy_a berish to‘g‘ris )

L asi
72 ko'rib chigilganligi uchun yie m -Su?n':iya
nning bank hisob ragamiga o‘tkaziladi. Lits

Attestatsiyg jarayoni o nal
rivojlantirish agentligi boz?r ErofessLOilan
on Respublikasining “Qimmatli qog OZIarvslarni
hirish huquqini olish uchun jismoniy shax

P A
iya (qayta attestatsiya)dan o‘tkazish to'g'risida 21 mzo:‘lr:ga
Respublikasi Adliya vazitligi tomonidan 1999-yil 3-m
660-son bilap davlat T0'yxati

; n
Xatidan o‘tkazilgan) binoan attestatsiyada
o‘tkazib kelgan,

Kapita] bozorinj
ishtirokchilaring O*zbekist

‘tuvchilay toifasi

professional ishtirokchilarida, fof:i

birjalarida, valyuta birjalarining fond bo‘limlarida ishlashga t_aiabgtli

¢ ti ayotgan xamda ma‘buriyatiga ulaming nomidan qlm‘malar

amalga oshirish, qimmatti qog 0z
ko‘rsatish va (y

. ifasiga
oki) ishlarn; amalga oshirish toifasig
axslarga nisbatan tatbiq etitadj,

o g a
a guvohnomag; — Jismoniy shaxslarga be“ladfgan :,
gog‘ozlar markazjy depozitariysi va uning tuznlmavn:/i
fessional ishtirokchilaming ijro organi

Y shaxslarga beriladigan Vj
valyuta birjalarining fOEa
Uqugini beruvchi mala

: n birjalarda,
. Mutaxassig sifatida ishlash
guvohnomasmmg toifasj:
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Attestatsiya (qayta attestatsiya)dan o‘tish uchun tagdim etiladigan
hujjatlar ro‘yxati

I darajali malaka guvohnomasi uchun:

- taqdim ctilayotgan hujjatlar ro‘yxati, nusxalar soni, hujjatlar shakli
(nusxasi yoki asli), shuningdek, xar bir taqdim etilgan hujjatlaming
varaqlar soni ko‘rsatilgan holda 1-namunaga muvofiq shak!dagi ariza;

-~ O‘zbekiston Respublikasi  fugarolari wchun -~  pasport
yoxud chet el fugarosi va fugaroligi bo‘lmagan shaxslar uchun - yashash
guvohnomasining nusxasi;

- aftestatsiyalar (qayta aftestatsiyalar)ni o‘tkazish va texnik xizmat
ko‘rsatish bilan bog‘liq xarajatlarni qoplash maqsadida, talabgorlardan
vakolatli organ hisob ragqamiga o‘tkaziladigan belgilangan bir martalik
to‘lov to*langantigi to*g‘risidagi to‘lov hujjatining nusxasi;

- quyida keltirilgan yo‘nalishlardan biri, ya'ni moliya - igtisod,
huqugshunoslik, matematika yoki axborot texnologiyalar bo‘yicha oliy
ma’lumotga egaligini tasdiglovchi hujjatning ta’lim muas'sasasi y9ki
notarius tomonidan tasdiqlangan nusxasi, shuningdek igtisodiyot, moliya
va huqugshunoslik sohalarda yoki ko‘rsatilgan sohalar l:‘aol‘ylcha'l davlat
boshqaruv organlarida kamida ikki yillik ish stajiga egaligini tasdiglovchi
mehnat daftarchasining yoki boshga hujjatning notarius yoki ish beruvchi

tomonidan tasdiqlangan nusxasi; ) _ ‘
- yoxud ta’}im muassasasi yoki notarius tomonidan tasdiglangan oliy

ma’lumotga egaligini tasdiglovchi hujjat nusxasi, sﬁuningdek iqtrsc{dlyot,
moliya va huqugshunoslik sohalarda yoki ko‘{sgtllg.an soh‘a}lar bo y.lc.hg
davlat boshqaruv organlarida kamida besh yillik ish stajiga egahg'ml
tasdiglovchi mehnat daftarchasining yoki boshqa hujjatning notarius

yoxud ish beruvchi tomonidan tasdiglangan nusx?si. o .
Agar, shaxslar igtisodiy yoki huquqshunoslik sohasida ilmiy darajaga

ega bo'lsa va tegishli hujjatlar bilan tasdiqlansa (agardz} ilmiy daraja
xorijiy davlatda olingan bo‘lsa, qonun huyat!anga‘ muvgﬁq
nostrifikatsiyadan o‘tgandan so‘ng), attestatstyaga tegishli ish stajisiz
kiritiladi. '
II darajali malaka guvohnomasi uchun: .
- taqdim etilayotgan hujjatlar ro‘yxati, nusx_alar soni, hujja't_lar sha-kh
(nusxasi yoki ash), shuningdek, xar bir tagdim etilgan  hujjatlamning
varagiar soni ko‘rsatilgan holda 1-namunaga muvofiq shakldagi ariza;
- O‘zbekiston Respublikasi fuqarolari uchun - pasport yoxud chet el
fugarosi  va fuqaroligi  bo‘lmagan shaxslar uchun - yashash

guvohnomasining nusxasi;
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- Aftestatsiyalar (qayta attestatsiyalar)ni o‘tkazish va texnik xizmat
ko‘rsatish bilan bog‘liq xarajatlami qoplash maqsadida, talabgorlardan
vakolatli organ hisob raqamiga o‘tkaziladigan belgilangan bir martalik
to*lov to*langanligi to‘g risidagi to‘lov hujjatining nusxasi.

Imtiyozli oliy ma’lumotga ega shaxslar uchun:

-2-namupaga muvofiq ariza;

-O‘zbekiston Respublikasi fugarolari uchun — pasport yoxud xorijiy
fugaro va fuqaroligi bo‘lmagan shaxslar uchun — yashash
guvohnomasining nusxasi,

-ta’lim muassasasi yoki notarius tomonidan tasdiglangan oliy
ma’lumot to*g'risidagi imtiyozli diplom nusxasi (bakalavriar uchun);

-oliy o‘quv yurtini imtiyozli diplom bilan tugatganligi to‘g‘risida
tasdiglangan oliy ma’lumot diplomining nusxasi (magistrlar uchun).

Qayd etilgan quyidagi hujjatlar, talabgomning (malaka guvohnomasi
egasi) xohishiga ko‘ra ulardan nusxa olish va talabgorga qaytarish uchun
asl nusxada (asli) tagdim etilishi mumkin:

-ta’lim muassasasi yoki notarius tomonidan tasdiglangan oliy
ma’lumot to*g'risidagi imtiyozli diplom nusxasi (bakalavriar uchun);

-ta'lim muassasasi yoki notarius tomonidan tasdiqlangan, quyida
keltirilgan yo‘nalishlardan biri: moliya — iqgtisod, huqugshunoslik,
matematika yoki axborot texnologiyalar bo‘yicha oliy ma’lumotga
egaligini tasdiglovchi hujjatning nusxasi, shuningdek igtisodiyot, moliya
va huqugshunoslik sohalarda yoki ko‘rsatilgan sohalar bo‘yicha davlat

boshqaruv organlarida kamida ikki yillik ish stajiga egaligini tasdiqlovchi
mehnat daftarchasining yoki boshqa hujjatning notarius yoki ish beruvchi
tomonidan tasdiqlangan nusxasi;

-ta’lim muassasasi yoki notarius tomonidan tasdiglangan oliy
ma’lumotga egaligini tasdiglovchi hujjat nusxasi, shuningdek igtisodiyet,
moliya va huquqshunoslik sohalarda yoki ko‘rsatilgan sohalar bo‘yicha
davlat boshqaruv organlarida kamida besh yillik ish stajiga egaligini
tasdiqlovchi mehnat daftarchasining yoki boshga hujjatning notarius yoki
ish beruvchi tomonidan tasdiglangan nusxasi;

-FHDYo organi tomonidan berilgan tug‘ilganlik to‘g‘risidagi
guvohnomaga kiritilgan o‘zgartirishlar va tuzatishlar to‘g risidagi
hujjatning notarial tasdiglangan nusxasi;

Nusxalarda nusxa olingan sana va vaqt hagida belgi qo‘yiladi,

shuningdek nusxa olishni amalga oshirgan vakolatli organ xodimining
to‘liq ismi sharifi ko‘rsatiladi.
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Hujjatlarni ko‘rib chiqish muddatlari

Talabgorlar to‘g‘ri rasmiylashtirilgan hujjatlarni vakolatli organga
attestatsiya kunidan kamida etti ish kun oldin taqdim etadi va attestatsiya
kunidan ikki ish kuni oldin tasdiglanadigan attestatsiyaga ruxsat berilgan
shaxslar ro‘yxatiga kiritiladi.

Imtixonsiz malaka guhonmasini olish

Istisno tariqasida, moliya-iqtisod yoki huquqshunoslik sohasida
imtiyozli oliy ma’lumot diplomiga ega oliy ta’lim muassasasi bitiruvchisi
agar oliy ma’lumotga egaligi to‘g*risidagi diplom berilgan kundan 3 yildan
ko'p vagt o‘tmagan bo‘lsa attestatsiyadan o‘tmasdan va belgilangan
yig'imni to‘lamasdan II toifa malaka guvohnomasini olishi mumkin.

Rad etish uchun asoslar

Taqdim etilgan hujjatlar nomuvofiq rasmiylashtirilgan taqdirda,
hujjatiar to‘lig taqdim etilmaganda yoki Nizomda nazarda tutilgan boshqga
hollarda vakofatli organ talabgorga attestatsiyadan o‘tishga rad javobini
beradi. Bunda malaka guvohnomasini olish uchun ariza bergan shaxsga
arizani bergan kunidan e’tiboran 5 ish kunidan kech bo‘lmagan muddatda
yozma shakldagi asoslangan rad javobi yuboriladi.

To*lov migdori va tartibi -

Attestatsiyalar (gayta attestatsiyalar)ni o‘tkazish va texnik xizmat
ko‘rsatish bilan bog‘liq xarajatlarni qoplash magsadida, talabgorlardan
vakolatli organ hisob raqamiga o‘tkaziladigan bazaviy hisoblash
miqdorining bir baravari miqdorida bir martalik yig*im undiriladi.

To'lov turlari: to‘lov naqd bo‘lmagan hisob-kitob yoki “Payme”
tizimi orqali amalga oshiriladi. Attestatsiyadan o‘tmagan shaxslarga bir
martalik yig'im qaytarilmaydi. Avval attestatsiyadan o‘tmagan shaxsning
xar bir keyingi attestatsiyasi (qayta attestatsiyasi) tegishli bir martalik
yig‘imni to‘lash bilan birga amalga oshiriladi. Ketma-ket ikki rpa.rta
attestatsiyadan o‘tishga kelmagan talabgorlar attestatsiyaga ruxsat beriigan
shaxslar ro‘yxatidan chiqarib tashlanadi va bir martalik to‘lov
qaytarilmaydi. .

Xorijiy davlatlarning gimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga sol_lsh va
nazorat qilish bo‘yicha vakolatli organlar bilan faohyatm{
muvofiqiashtirish, milliy va xalqaro gimmatli qog‘ozlar bozorida gimmatli
qog‘ozlar to‘g'risidagi qonun hujjatlari buzilishining oldini olishda
hamkorlik qilish, qimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalarni amalga
oshirishning umumiy standartlari va qoidalarini ishlab chigish uchun
Vazirlar Mahkamasining 12.01.1998 yil 16-son qarori bilan, Kapital
bozorini rivojlantirish agentligi Qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha komissiyalar
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i ikasini colatli
xalgaro tashkilotida (10SCO) O‘zbekiston Respublikasining vako
akili etib tayinlangan edi. o i
' l-1ozi1-g?1F kunda 1983 yilda tashkil et1lga'n IOS(;Q {bosh é]ar%:)}éz(;ﬁ
Madrid shahrida) a’zolari 120 mamlakatm'ng milliy fon ine 95
regulyatorlari hisoblanib, ular global qimmatli qog ozlar bozorl
foizini nazorat qiladi.

. N M i H 0
10SCO ning asosiy vazifalari - bu tashkilot 2 zolari o‘rtasida xalqar

! kni ishiab
e*tirofga sazovor bo‘lgan standartlar va qoidalarga muvofigliknt ishia

chiqish, qo‘llash va iigari surish, investorlarning huquglarini lnmoy-’fflfil:;ﬁ
va qimmatli qog'ozlar bozorining samarali va oshkora‘ tu,21 ~1s} N
ta’minlash, hamkorlikni rivojlantirish, axborot almashinuvim ta mnj ?Sh
orqali investorlarning huquglarini himoya qilish choralarini kL-lchayUl‘l§ h
shuningdek milliy qimmatli qog‘ozlar bozorini samarali tartibga soiis

maqsadida global va mintaqaviy migyosda ma’lumot almashish

. - -
imkoniyatini yaratadigan gqimmatli gog‘ozlar bozorint nazorat qilish
hisoblanadi.

Shuningdek, bugungi kunda Koreya Respublikasi fond birjas!

(KRX), Yaponiya xalqaro hamkorlik agentligi (JICA) va Koreya xalqaro
hamkorlik agentligi

(KOICA) bilan Ofzbekiston Respublikasining

qimmatli qog‘ozlar bozorini rivojiantirish bo‘yicha zamonaviy tajriba
almashish choralari ko*rilmoqda.

) 10SCO bilan hamkorlikning riveji . PF
O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 04.24.2015 yildagi P~

4720-son  Farmoni 21-bandi bilan tasdiglangan korporativ  boshaa™

tizimini tubdan takomillashtirish chora-tadbirlari dasturi Qimmath

qog'ozlar bo'yicha komissiyalar xalqaro tashkiloti (IOSCO) bilan
respublikada korporativ boshqaruv tizimini va fond bozorini rivojiantiris
bo*yicha hamkorlikni rivojlantirishni ko*zda tutadi. -
Shu munosabat bilan Kapital bozorini rivojlantirish agentlg!
O‘zbek}ston Respublikasining maslahatlashuviar, hamkorlik va axborot
almashish bo‘yicha Qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha komissiyalar xaldar©
tashk’llotining (IOSCO) ko'p tomonlama memorandumiga qO‘Sthhl
bo‘yxcha‘is?ﬂarini davom ettirib kelgan. 2019 yilning fevral oyida 108CO
bosh kotibi (Devid Rayt) bilan kelgusidagi hamkorlik masalasi bo‘yicha
muzokaralar bo‘lib o‘tdi.

Tkki tomonlama  yozishuvlar natijasida  Agentlik tomonidan
memorandumga kirish  uchun  zarur  hujjatlar yuborilgan. ~ HoZirg!
kunda IOSCO  inspektsiyasi guruhi (verification team) O*zbekiston
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Re.s.pub]i.kz_isining qimmatli qog‘ozlar bozori to‘g‘risidagi qonun
hujjatlarining ko‘p tomonlama memorandum talablariga muvofigligini
o‘rganmogqda.

. O‘zbekiston Respublikasi Davlat gimmatli gog‘ozlarini chiqarilishi
va Joylashtirilishi O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligining Davlat
ichki va tashqi qarzi Departamenti tomonidan muvofiqlashtiritadi,
Markaziy bank obligatsiyalarini chiqarish va joylashtirish O‘zbekiston
Respublikasi Markaziy banki tomonidan amalga oshiriladi. Mazkur
gimmatli qog‘ozlar savdosi O‘zbekiston Respublika Valyuta birjasining
fond bo‘limi orgali amalga oshiriladi.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2021-yil 13-apreidagi
“Kapital bozorini tartibga solish tizimini yanada takomillashtirish chora-
tadbirlari to‘g'risida”gi PQ-5073-son qaroriga asosan®? 2021-yil 1-maydan
boshlab Kapital bozorini rivojlantirish agentligi tugatildi va tugatilayotgan
Kapital bozorini rivojlantirish agentligining qimmatli gqog‘ozlar bozorini,
shu jumiadan qimmatli qog‘ozlar savdosining tashkilotchilari va Qimmatli
qog‘ozlar markaziy depozitariysini tartibga solish, shuningdek, korporativ
boshqaruvni rivojlantirish hamda lotereyalarni  tashkil etish faoliyati
bo'yicha vazifa, funksiya va vakolatlari Moliya vazirligiga o‘tkazildi.

Mazkur Qarorga binoan Moliya vazirligiga Kapital bozorini
rivojlantirish sohasida quyidagi vazifalar yuk!atildj: . _

qimmatli qog‘ozlar bozorini shakilantirish, rivojlantirish, tartibga
solish, nazorat qilish va korporativ boshqaruv sohasida yagona davlat

siyosatini amalga oshirish;
qimmatli qog‘ozlar amaliyoti
hamda gimmatli qog‘ozlar egalarining huquq
himoya qilinishini ta’minlash; ‘ L, X
qimmatli qogozlar bozori, ~aksiyadorlik jemiyatlart — va
aksiyadorlaming hugqugqlarini himoya qilish to*g‘risidagi qonun hujjatlariga
noya qilinishini nazorat gilish; i ) )
lanish holati va uning professional

mahalliy kapital bozorining rivoj tat v itich.
atnashchilari to*g risida investorlar va jamoatchilikni xabardor qilish;

v.52 Qimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga solish va korporattv b95hqamv soha;;.c'i(ag{
islohotlami  yanada chuqurlashtirish, shuningdek, Orzbekiston  Respublikast
Prezidcntining 2021-yil 13-apreldagi “Kapital bozorini rnvol!a{:llnsh chora.-ta_dbn.'lar;

to'g'risida”gi PF-6207-son Farmoni va 2021-yil 3-agreldag1 Davlat_ hf)klrr}1yat1 va
oshqaruvi organlarining tuzilmasini maqbul]ash?ixtlsh) va shtat blrllk!arl sontini

Qisqartirish to'g‘risida”gi PQ-5053-s0n qaroti ijrosint 12 minlash maqsadida Kapital
020rinin rivojlantirish agentligi tugatildi.ldg

bilan shug‘ullanuvchi investorlar
lari va qonuniy manfaatlari




; lar immatli

qimmatli qog‘ozlar savdosining tashkllotn_:hlla.rl Vafq;;'n;‘:ini’

qog’ozlar  bozoridagi  professional ishtir(?kch.l{ammg _8_0133;1 ibga
shuningdek, bukmekerlik va lotereyalarni tashkil etish faoliyatini

solish; ' ) iy

qimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga solish sobast_da n}?‘];::iing
huquqiy hujjatiar  ishlap chigish, professional ishtirokchi

. . a[al‘ini
mutaxassislarini attestatsiyadan o‘tkazish va malaka guvohnom
berish;

qimmatli qgog‘oziarn;

chiqarish va ro‘yxatdan o‘tkazish, ular
yuzasidan hispbot berish

hamda  qimmati; qog‘ozlar. egala““]’i';E
og'ozlarga doir bitimlarni hisobga o
reyestrini yuritish talablarin belgilash; -
’ o‘zy mablag‘lari yelarl? darajada  bo‘lishiga doir ma{b.mg
normativiarni va gimmat}i qog‘ozlarga doir Operatsiyalar bo‘yic
amni cheklovchj ko‘rsatkichlarni o‘matish; o tari
ozorining holati va uning !shtlrokchlI .
qonunchilikda  pazarda tutilgan  ma’lumotla

apital bozoripi rivojlantirish agentligining J-_Zmr;
1]0'nafar shtat birligi ( nafar boshqaruy xodimi) h‘so_b]lari
ning markazjy apparati tuzilmasida boshqaruv xodim!a

jyvat
_ shundan, 16 nafar hududlarda faOII:f::i
‘Ortfatuv‘cl'}l Markaziy  apparat xodimlari) iborat Kapital bozori
rnvoﬂantmsh‘departamenti tashkil etilgi, iya
”2.02.1-_\/1 -ma boshlab quyidagi mablag‘lar  Molly
vaznrhgmmg budjetdap, tashqar;
i

1t jamg'armasiga yo'naltirilishi belgilab

N . . .. . da
sotuvehi tomonigap ¢ (?mmaﬂ: 198 ozlar savdosini amalga oshirish
n to

o C@N 10 Tanadigan yigtim; lat
‘ e.mnssq‘/awy. qimmatl; qog‘ozlarning dastiabki chigarilishini dav
o yxatxdqng tkazish uchugn to‘lanadigan yig‘im:
. SMissiyayiy qimmatij qog‘oz) ’
noming|

g D T amni yirikiashtirish jar. onida ularming
 AYymati oshirilgan g, emitent tomyonicl:n tgrlsa};i?lign yighim;

oo matli 108" 0zlaming chiqarilishin; davlat ro‘yxatidan o‘tkazish
¥ (yoki) avvyy ro’yxatdan 0*tgan qimmat); 90gozlamning chiqarilishig?
;igz‘giill'flflShlar bo'yicha huijatlar ko'rib °hiqilganligi uchun to*lanadigan
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lotereyalarni tashkil etish faoliyatini tartibga solish bilan bog‘liq
yig'imlar;

qimmatli qog‘ozlar bozorida operatsiyalarni o‘tkazish huqugini
beruvchi malaka attestatini olishga talabgorlami (jismoniy shaxslarni)
altestatsiyadan (qayta attestatsiyadan) o‘tkazish uchun undiriladigan
yigim;

qimmatli qog‘ozlar savdosining tashkilotchilari va qimmatli
qog‘ozlar bozoridagi professional ishtirokchilarning faoliyatini amalga
oshirishi uchun litsenziya olish to‘g‘risidagi arizalami ko‘rib chiqish
uchun undiriladigan yig‘im;

belgilangan tartibda Moliya vazirligi tomonidan undiriladigan
boshqga yig*imlar.

Nazorat savollari
I. O‘zbekistonda fond birjasining vujudga kelishi tarixi '
2. “Toshkent” Respublika fond birjasining tashkiliy.tumlm.as] _
3. “Toshkent” Respublika fond birjasida Hisob-kitob kliring palatasi

vazifalari .
4. “Toshkent” Respublika fond birjasida moliyaviy-iqtisodiy xizmat

vazifalari N ‘ ‘

5. “Toshkent” Respublika fond birjasida yurldllf byuro vaz;falan ‘

6. “Toshkent” Respublika fond birjasida listing va emitentlar bilan
ishlash bo*limi vazifalari o L

7. O‘zbekistonda gimmatli qog‘ozlar savdo' t1z1mlarlga va ‘bll'_]a ar
faoliyatiga doir huquqiy me’yoriy hUJJat'laf‘n}ng takom1}lashuv1 '

8. O‘zbekiston qimmatli gog‘ozlar bozorinl jahon moliya bozoriga
integratsiyalashuvi masalalari -

9. Fond bozorini tartibga soluvchi tashkilotlar ‘ L

10.  Fond bozorini muvofiqlashtirish va tartibga solishning jahon
tajribasi

1. O‘zbekiston R

espublikasi Moliya vazirligi va uning kapital
bozorini rivojlantirish sohasidagi vazifalarl
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VII-BOB. FOND BIRJASININIG FAOLIYAT MEXANIZMI, FOND
BIRJA INDEKSLARI. BIRJA AUKSIONI VA TAHLIL TURLARL

7.1. Birja a’zoligiga qabul gilish, “Toshkent” Respublika fond
birjasida a’zolikni to‘xtatish va tugatish tartibi

Ushbu Tartib Otzbekiston Respublikasining “Birjalar va birja
faoliyati to‘g‘risida™gi, “Qimmatli qog‘ozlar bozori to‘g‘risida”gi
Qonunlari, qonunchilikning boshqa hujjatlari, « Toshkent» RFB AJ Nizomi
va «Toshkent» RFB AJning boshga ichki hujjatlari asosida tuzilgan bo'lib,
Birja A’zoligiga qabul qilish, «Toshkent» RFB Alda a’zolikni to‘xtatish,
tugatish tartibini belgilaydi.

Qimmatli qog‘ozlar bozorining professional ishtirokchisi —
gimmatli qog‘ozlar bozorida professional faoliyatni amalga oshiruvchi
yuridik shaxs. «Toshkent» RFB a'zolari tarkibi - Dberilgan
sanada «Toshkent» RFBda amal qgilayotgan A’zolar ro‘yxati. Treyder —

Birja A’zosi nomidan qimmatli gog‘ozlar bilan bitimlar tuzish huqugiga
ega bo‘lgan Birja A’zosining muxtor vakili bo‘lgan, gimmatli qog‘ozlar
bozori mutaxassisining malaka guvohnomasiga ega va Birja tomonidan
belgilangan tartibda birja savdolariga gatnashishi uchun ruxsat berilgan
Birja A’zosining xodimidir. Birja a’zosi— Birja tomonidan belgilangan
tartibda birja savdolarida qatnashish va diler, market-meyker, broker
sifatida birja bitimlarini tuzish huqugini olgan yuridik shaxs.

Yuridik shaxslarni Birja a’zoligigakiritish shartlari va talablari

Birja a’zolari tarkibiga Kirish uchun tegishli ariza berish huquqiga
ega yuridik shaxslar quyidagilar bo‘lishi mumkin:

?qimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga solishga vakolatlir davlat
organi tomonidan berilgan tegishli litsenziyaga ega bo‘lgan investitsion
vositachilar;

* gimmaili qog‘ozlar bozorini tartibga solishga vakolatdor davlat
organi tomonidan berilgan tegishli litsenziyaga ega bo‘lgan investitsion
aktivlarning ishonchli boshqgaruvchilari;

* bank faoliyatini amalga oshirish uchun tegishli litsenziyaga ega
bo‘Igan tijorat banklari;

* sug‘urta faoliyatini amalga oshirish uchun tegishli litsenziyaga ega
bo‘igan sug‘urtachilar.

Daylat boshqaruvi va hokimiyat organlari, ularning mansabdor
shaxslari, shuningdek Birja xodimlari Birja A’zosi bo*lishi mumkin emas.
Birja a’zoligiga qabul qilish protsedurasining rasmiylashtirilishi
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Yuridik shaxslaming Birja A’zolari tarkibiga qabul qilish Birja
Boshqaruvi tomonidan amalga oshiriladi. Birja a’zolari soni gonunchitikka
muvofiq holda tartibga solinadi.

Birja a’zoligiga qabul bo‘lish uchun yuridik shaxslar Birja
devonxonasiga namunali shakldagi tegishli arizani kerakli hujjatlarni ilova
qilgan holda yoki Birja Boshqaruvi Raisi nomiga ERI bilan tasdiglangan
PDF formatida elektron shaklida berishi kerak, ya’ni:

- tashkilotning  daviat  qaydidan o‘tganligi borasidagi
guvohnomaning nusxasi;

- qimmatli qgog‘ozlar bozorining professional ishtirokchisi sifatida
faoliyatni amalga oshirish uchun berilgan litsenziya nusxasi (banklar
uchun ~ O‘zbekiston Respublikasining Markaziy Banki litsenziyasi;
sug‘untalovchilar uchun — O‘zbekiston Respublikasining Moliya Vazirligi
litsenziyasi). _

- qimmatli qog‘ozlar bozorining professional ishtirokchisini kamida
ikkita xodimining shahodatnomasi nusxasi;

- bandida ko‘rsatilgan xodimlarning qimmatli qog‘ozlar bozorining
professional ishtirokchisi shtatiga asosiy ish joyiga gqabul gilinishi
borasidagi buyruq nusxasi. .

Ariza Birja devonxonasida qayd qilinadi va Boshqaruv Raisi yoki u,
yo‘qligida Boshqaruv Raisining o‘rinbosarining qayd belgisi bilan yro
uchun Birjaning mas’ul bo‘linmasiga beriladi, ushbu ariza uch kl.ll.llllf
muddat ichida ariza beruvchining Birja A’zolari tarkibiga kil’itl'll.Shl
qonuniyligi yoki sabablari ko‘rsatilgan holda Birja A’zolari .tarklblg.a
kiritish uchun rad javobini berish borasidagi xulosasini taqdim etadi.
Birjaning mas’ul bo‘linmasi xulosasi asesida Birja Boshqaruvi ariza
beruvchining Birja a’zolari tarkibiga kiritilishi yoki sabablari ko‘rsatflgal}
holda Birja a’zolari tarkibiga kiritish uchun rad javobini berish boraSI'dz.igl
qarorini chigaradi. Birja Boshqaruvi tomonidan nomzodni Birja a‘zoliglga
kiritish bo‘yicha qabul qilingan tegishli garorning nusxasi uch kunlt_k
muddat ichida ariza beruvchiga jo‘natiladi. Ariza beruvchi unt Birja
A’zolari tarkibiga kiritilganligi haqidagi qarorning nusxasini olganidan
so'ng Birja Boshqaruvi tomonidan tasdiglangan namunali shaklga asosan
«Toshkent» RFBda qimmatli qog‘ozlarga doir bitimlar tuzish uchun
Xizmat ko‘rsatish haqidagi Shartnomani (bundan buyon - Shartnoma)
tuzishi kerak. Shartnoma joriy taqvim yili yoki joriy taqvim yili va keyingi
taqvim yilini qamrab oladigan davr uchun tuziladi. Shartnoma muddati .
tugaganidan so‘ng uni qaytadan tuzish yoki muddatini uzaytirish zarur,
Shartnoma ikki nusxada tuziladi. Shartnoma 10 ish kuni ichida imzolanib,
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. . : ma
Birjaga taqdim etilishi kerak. Angu-. 10 lSh. lfu'm davoml_(iadiShva;'lnaOriza
Birjaga taqdim etilmasa, Birja Birja a’zoligini bekor qw,ni Kuchdan
beruvchining Birja A’zolari tarkibiga kiritish borasidagi qu}r‘lkki usxasi
qoldiradi. Birja a'zosi tomonidan u imzolagan Sh-art.nomamng 1K/ zolagan
tagdim etilganidan so‘ng, Birja unga uch kun ichida taraflar Am Sligiga
Shartnomaning bitta nusxasi va “Toshkenl“. RFB Birja 2 bitta
kiritilganlik haqidagi Guvohnoma® ni beradi. Shartnoman‘lyrh‘iu:Bda
nusxasini olganidan so‘ng, Birja A’zosi Birjada “Toshkent erlik
gimmatli qog‘ozlaming bija savdosi Qoidalari’'ga muvofiq broke
idorasining akkreditatsiyasini amalga oshiradi.
A’zolik badalari . -
axborot va telekommunikatsion tiZim.]af_m}:

rivojlantirish, hamda savdo zalida Birja a’zolarining treyderlari 1sh
o'rinlarini jihozlash, favqulodda holatlarda Birjaning xarajatlar.ln.l qo‘pla;i
uchun Birja Boshgaruvi Birja a'zolarining a’zolik badallarini to‘las
borasida qaror qabuj gilishi mumkin,

Birja Boshqaruvi quyidagi huquqlari mavjud:

- a'zolik badallari miqdorini belgilash:

- Bifja a’zolari faoliyati samarasini oshirish v

Birja texnologiyalari,

miqdorj qQuyidagilar bilan belgilanadi:
- O*zbekiston Respublikasi Prezidenti tomonidan belgilanadigan eng
kam ish haqqining miqdori bilan; .
bl - O‘zbekiston Respublikasi milliy valyutasidagi mutlaq kattalik
ilan,
Davriyligigs qarab a’zolik badaljar; bo‘lishi mumkin:
- muntazam;

- nomuntazam.

untazam g’ zojk badallariga Birja A’zolari tomonidan muntazam
davriylik asosida to*

lanadigan badg)ar Kiradi, ya'nj- bir taqvimiy oY
yoki chorakda, Nomuntazam a’zolj ar b g
bo‘lib, favqulodda m

q oliyaviy holatlardy Birjaning xarajatlarini qoplash
uchun mo ljallangan, Muntazam a’zolik

> Yal : badallari har bir kelgusi davr
uchun ko r.satllgan_ davming 10 _ kunidan kechiktirmay to‘lanadi. Birja
Boshqaruvi tomonigan to'lanishj belgilangan badal(ar bo'lsa, Birja a’zolar!
mugarrar davriylik i ,

an muntazam a'zolik badallarini to‘lashlari zaruf-.
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Nomuntazam a’zolik badallarining miqdori Kuzatuv Kengashi bilan
kelishilgan holda Birja Boshgaruvi tomonidan belgilenadi. Nomuntazam
a’zolik badallari belgilangan muddatlarda Birja Boshqaruvining tegishli
garori asosida to‘lanadi.

Birjada a’zolikni to‘xtatish

Birjada gimmatli qog‘ozlar bozorining professional ishtirokchisi
a’zoligini quyidagi hollarda Birja to‘xtatishi mumkin:

- Birja A’zosi tomonidan Shartnoma talablari ijro etilmaganda;

- a’zolik badallarini bir marta to‘lanmasligi;

- gimmatli qog‘ozlar bozorida professional faoliyat yuritishga huquq
beruvehi litsenziyaning amal gilishishini to*xtatish;

- gimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga solishga vakolatli davlat
organi bo‘yrug‘i bo‘yicha, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy Banki
hamda O*“zbekiston Respublikasi Moliya Vazirligi ko‘rsatmalari asosida;

- sud garoriga asosan,

Birjada qimmatli qog‘ozlar bozorining professional ishtirokchisi
a'zoligi to'xtatilishi Birja Boshqaruvining tegishli garoriga binoaq
rasmiylashtirilib, qaroming nusxasi Birja a'zosiga beriladi. Qimmatli
qog‘ozlar bozorining professional ishtirokchisi a’zoligini Birjada tiklgsh
ko‘rsatilgan sabablarni bartaraf etilganidan so‘ng, shuningdek sudning
qaroriga asosan amalga oshiriladi.

Birjada a’zolikni tugatish o

Birja Qimmatli qog‘ozlar bozori professional ishtirokchisining
Birjada a’zoligini quyidagi hollarda to*xtatishi mumkin:

- Birja a’zosining arizasi (0‘z xohishiga ko‘ra); )

- Birja a’zosi tomonidan Shartrnoma shartlarining go‘pol ravishda
buzitishi; -
- doimiy ravishda (ketma ket ikki martadan ortiq) a’zolik badallarint
to‘lamaslik; ) .

- qimmatli qog‘ozlar bozorida professional fa.ollyat’yurmshga huquq
beruvchi litsenziyani amal gilinishini to*xtatish yoki tugatish;

- sud garoriga asosan. ] ) .

Keltirilgan asoslar bo‘yicha Birjada qimmatli qgog‘ozlar bozori
professional ishtirokchisining a’zoligini tugatish birja t?osl}qaruvm.mg uni
Birja a’zolari tarkibidan chigarilishi hagidagi tegl§hll qarori bilan
rasmiylashtiriladi. Birja a’zolari tarkibidan chiqarilgan qimmatli qog*oziar
bozorining  professional  ishtirokchisi  bilan “Taraflarning pulli
majburiyatlari  bo‘yicha o‘zaro hisob - thob_m ‘_sohshtmsl}
dalolatnomasi®ga muvofiq hisob kitob qilinadi. Ilgari Birja &’zolari
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. s H [
tarkibidan chigarilgan qimmatli qog‘ozlar bozorining prof::s:illoi:ﬁi
ishtirokchisini Birjada tiklash faqat sud qaroriga asosan amalga oshi
mumkin, :

Birja A’zolari tarkibidan chiqarilganga 5 ish kuni davomida quyidag]

hujjatlar jo‘natiladi: o .

Y - Birja a’zolari tarkibidan chiqarilganlik borasidagi Birja Boshgaruvi
qarori nusxasi;

- Birja a’zolari tarkibidan
bildirishnoma:

- Ikki nusxadagi taraflaming pulli majburiyatlari bo‘yicha o‘zaro
hisob-kitobni solishtirish dalolatnomasi; o

- 1asmiy «Toshkents RFBda gimmatli qog‘ozlarga doir b.ll_lf'{llaf
tuzish uchun xizmat ko‘rsatish haqidagi shartnomaning bekor gilinishi
tog'risidagi Bildirishnoma®. iy

A’zolikdan chiqarilgan Birja a’zosi belgilangan muddat ichida Birja
oldida pullj majburiyatlarinj bajarmasa, Birja qonunchilikka muvofiq
ravishda qarzni undirish choralarini ko*radi.

Birja A’20larini «Toshkent» RFB tarkibidan chigarilganda o‘zaro
hisob-Kitob qilish tartib;

Bifa A’zosi Birja A’zolar tarkibidan chigarilganda unga 'kkl,
nusxada “Taraflaming pull majburiyatlari bo'yicha ozaro hisob - kitobnt
solishtirish dalolatnomas;” (bundan buyon — Solishtirish bayonnomasi)
Jo'natiladi. Unda quyidagi to*loyiar mavjud:

chiqarilganlik borasidagi rasmiy

- gimmatli gog*ozlar bilan amalga oshiriladigan operatsiyalarning
komission yig‘imlari:

- fi’zolik badallarj (agar nazarda tutiigan bo‘lsa);

- jarimalar; o

- penyava nheustoykalar;

" Xlzmat va ishlar yehyg Birja tomonidan belgilangan boshqa
to‘loviar,

10 ish ky

10 ni davomida sobiq Birja a'zos; imzolangan ikki nusxadagi
Solishtirish bayonnomasini Birj

_ _ J288a qaytaradi. Solishtirish bayonnomasi
Gaytaritmagan holatida Birja sobiq Rirty o- ing pulli majburiyatlarini u
rorn.om_de_m bajarilishi majbur  dep gabul  giladj. Birja tomonidan
Solishtirish . bayo imzolanganidan so‘ng, Solishtirjsh
bayon{xomlasml  bitta n obiq Birja a'zosiga 5 ish kunj davomida
qaytariladi. - Sobiq Birja 2205 Solishtirish bayonnomasiga asosan
qo'nunc‘hlhk bilan belgilangan Muddatlarda barchy pulli majburiyatlarini
bajaradi. Agar sobig Bi

Ija 2’zosi Birja oldidagi oz puili majburiyatlarini
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bajarmasa, Birja qonunchilikka muvofiq ravishda bajarilmagan pulli
majburiyatlamni undirishga haqli. Agar Birjada Solishtirish bayonnomasiga
asosan sobiq Birja a’zosi oldida pulli majburiyatlari bo‘isa, Birja
qonunchilik bilan belgilangan muddatlarda ulami bajaradi. O‘z pulii
majburiyatlarini o*zaro bajarilmagan holatda, taraflar belgilangan tartibda
qarzdordan qarz summalarini sud orqali undirishga haglidirlar.

7.2. Birja ketirovka varag‘i va toifalari. Kotirovka toifalariga
go‘yiladigan talablar. Listing va delisting, uni amalga oshirish tartibi

“Toshkent” RFBda 2021 yil 1 yanvargacha Birja kotirovka
varag‘i -tegishli «A», «B», «C» va «P» toifalari bo‘yicha Birja
savdolariga qo‘yilgan qimatli qog'ozlar ro‘yxatidan iborat bo‘Igan.

“Toshkent” RFBda 2021 yil 1 yanvargacha amal gilgan Birja
kotirovka varag'i quyidagi toifalardan iborat bo‘lgan. ‘

v Birja kotirovka varag‘ining «A» toifasi— emitentlarning birja
listingidan o‘tgan va mazkur toifadagi listing talablarini ganoatlantiradigan
gimmatli qog'ozlari ro‘yxati; . N

v birja kotirovka varag'ining «B» toifasi— emitentlarning ?1rja
listingidan o‘tgan va mazkur toifadagi listing talablarini ganoatlantiradigan
qimmatli gog‘ozlari ro'yxati; ) ) .

v birja kotirovka varag‘ining «C» toifasi— emitentlarning t.nr_;a
listingidan o‘tgan va mazkur toifadagi listing talablarini ganoatlantiradigan
gimmatli qog‘ozlari ro*yxati; ) .

v bija  kotirovka varag'ining «P» toifasi — O'zbekiston
Respublikasi Prezidentining va/yoki O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar
Mahkamasining qarorlariga muvofiq birja savdplariga qo‘_)fllafilgara_, birja
listingidan o‘tgan davlat aksiyalari va gimmatli qog‘ozl?.rl royxati (agar
emitent va uning qimmatli gog‘ozlari ilgari «A» yoki «B» yoki «C»
toifalariga kiritilmagan bo‘lsa). . ]

“Toshkent” Respublika fond birjasi Kuzatuy kengashining .2020' il
9 iyuldagi qaroriga asosan “Toshkent” Respublika fond b:rja.smmg birja
kotirovka varag'i to‘g‘risidagi Nizom (keying o‘rinlarda Nizom) qabul
qilindi. Mazkur nizomga ko‘ra listing toifalarida A,.B, Cva P fo:fa!ar
o‘rniga Premium va Standart toifalari joriy gilindi. Ushbu toifalarga

qo‘yilgan talablar hagida quyiroqda to‘xtalib o‘tamiz.
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Birja kotirovka varag‘iga kiritiladigan qiml"rl.aﬂl qog‘?iz]arturdagi

Bitja kotirovkasi - birja savdo]a}‘iga qabul ql!lnga“ ma uhnr:i ralab
gimmatli qog'ozlar ro'yxati bo‘lib, cl.a.stla@m ‘ tekshlr;§ " \a birja
qilmaydigan hamda ularning sifat ko‘rsatkichlari ozgarmaslig)
bitimlari tuzilishining barqarorligi bilan tavsif]angan.bo‘lad_l. Gt ohun

Birja kotirovkalari ro'yxatiga qonun hujjatlarida chigarilishi u
tan olingan quyidagi qimmatli qog‘ozlar kiritilishi mumkm:' . _ i

a) O‘zbekiston Respublikasi rezidentlari emitentlarining qimma
qog'ozlari, shu jumiadan: .

» aksiyadorlik jamiyatlarining aksiyalari (oddiy va imtiyozli);

» Korporativ va infratuzilma obligatsiyalari; .

» aksiyalari birja kotirovkalari ro‘yxatining eng yugqori toifasigd
kiritilgan emitentlarning birjada sotiladigan obligatsiyalari;

* hosilaviy gimmatli gog‘ozlar;

* depozit sertifikatlari;

b} davlat gimmatli qog*ozlari, shu jumladan:

* O'zbekiston Respublikasining g*azna majburiyatlari;

* O'zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi vakolat bergan
organ tomonidan chiqarilgan obligatsiyalar; .

* O“zbekiston Respublikasi Markaziy bankining obligatsiyalari;

* mahalliy davlat hokimiyati organlari tomonidan qonun hujjatlarida
belgilangan tartibda chiqarilgan munitsipal obligatsiyalar; o

V) qonun  hujjatlariga muvofiq  O‘zbekiston Respublikasi
norezidentlari tomonidan chiqarilgan qimmatli qog‘ozlar;

" O'zbekiston Respublikasi Vazitlar Mahkamasi tomonidan
belgilangan kvotalar doirasida berilgan depozitar tilxatlar;

* xalgaro moliya tashkilotlarining qimmatli gog*ozlari;

* Qimmatli qog‘ozlar xalgaro komissiyalari tashkiloti a'z0 -
mamlakatlari emite

ntlarining qimmatli og'ozlari.
Bifja kotirovkalari ;

j ro‘yxatiga Kiritilganida, qimmatli qog‘ozlar
Yagona dasturiy texnik kompleksi (keyingi o‘rinlarda YDTK) savdo
tzimining  tuzilishiga muvofiq  quyidag; segmentlarda (mOdU“arda)
namoyish etiladi:
L. Aksiyalar bozori «Stock Markety:
Ofzbekiston Respublikas; rezidentlarin
I1. Obligatsiya bozori «Bond Markety:
a) Alning korporativ obligatsiyalari
b) MCh! korporativ obligatsiyalari;
v} infratuzilma obligatsiyalari;

ing aksiyalari;
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d) birja obligatsiyalari;

e) depozit sertiftkatiari;

f) xalgaro moliyaviy tashkilotlarning obligatsiyalari;

IIl. Daviat gimmatli qog‘ozlar bozori «Goverment securities
markets:

a) davlat xazina majburiyatiari;

b} O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi vakolat bergan
organ tomonidan chiqarilgan obligatsiyalar;

v} O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining obligatsiyalari;

d) mahalliy obligatsiyalar;

IV. Hosilaviy gimmatli qog‘ozlar bozori «Derivatives»:

a) fyucherslar;

b) opsionlar;

¢) o*zbek depozitar tilxatlari (UDR);

d) ETF;

e} O‘zbekiston Respublikasi qonun hujjatlarida taqiqianmagan
boshqa hosilaviy qimmatli gog‘ozlar.

«Stock Market» modulidagi aksiyalar, qimmatli qog‘oziar
emitentlarining moliyaviy holatiga va ushbu Nizomda belgilangan boshqa
talablarga qarab, quyidagi toifalarga bo'linadi: “Premium” va

“Standart”, §
“Premium” toifasi — “Standart” toifasiga nisbatan ancha gat'y

talablar go‘yiladigan aksiyalar uchun birja kotirovkalari ro‘yxatining eng
yuqori toifasi bo‘lib hisoblanadi.

Obligatsiya bozoridagi qimmatli qog‘ozlar «Bond Market», Qavlgt
qimmatli qog‘ozlari bozori «Government securities marlfet» va ’hosﬂa’v!y
qimmatli qog‘ozlar bozoridagi «Derivatives» toifalashsiz  birja

kotirovkalari ro‘yxatiga kiritilgan. )
Aksiyalar listingida 2021 yil 1 yanvardan boshlab A, B, C, P toifa

o‘rniga joriy gilingan Premium va Standart toifalari ham‘da.boshqa Purdagi
qimmatli gog*ozlarga go‘yilgan listing talablari bilan tanishib o‘tamiz.
Qimmatli qog‘ozlar listing prosedurasi ‘
Qimmatli qog‘ozlarning listingi “Toshkem”. RCSPut?llka. fond
birjasining birja kotirovka varag'i to*g‘risidagi Nizomi (keyingi o‘rinlarda
Nizom) talablari asosida amalga oshiriladi. - ‘
Qimmatli qog‘ozlarninr listingini yuritish tartibi to‘liq va
soddalashtirilgan bo*lishi mumkin.
Bunda gimmatli gog‘ozlarni listinrusy yuritishning soddalashtirilgan
tartibi davlat gimmtli qog‘ozlari, halqaro moliya tashklotlariing
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obligatsiyalari, hosilaviy qimmatli qog'ozlar, sh}m.ingdek,. szbckrs}lor}
Respublikasi Prezidenti yoki Vazirlar Mahkamasining tegishli qarorﬂar:
bilan davlat ulushi savdoga qo‘yilayotgan aksiyadorlik jamiyatlariing
atsiyalari uchun ham go*llaniladi. . .

Qimmatli qog‘ozlarni listingini yuritishning to‘liq prosedurasi

boshqa turdagi qimmatli qog'ozlarni ro‘yxatga olishga nisbatan
qo‘llaniladi.

Qimmatii gog‘oziami listingini
quyidagi bosqicharni oz ichiga oladi:
a) qimmatli qog‘ozlarni b

yuritishning to‘liq pretsedurasi

ria kotirovkalari ro‘yxatiga kiritish uchun
dastlabki xulosani berish to‘grisidagi arizani va ushbu Nizomda
belgilangan hujjatlarni Bitja tomonidan qabu] qilish; )

b) birja listing bo‘timi tomonidan emitentning moliyaviy holati va
qimmatli qog‘ozlarning likvidligini baholash bilan qimmatli qog‘ozlar
emitentining boshqa hujjatlari va arizani ko‘rib chiqish; .

¢) emitentning qimmatli qog‘ozlarini birja ketirovkalari ro‘yxatiga

kiritish yoki rad etish to‘grisidagi tavsiyanomasi bilan birja kengashiga
xulosa tayyorlash va listing birtigi tomonidan tayyorlangan materiallarfll
eﬁitgr;]tning iltimosiga binoan Birja Listing komissiyasi tomonidan ko‘rib
chigish;
d) birja Boshqaruvi tomonidan emitentning qimmatli qog*ozlarining
listing talablariga muvofiqligi yoki emitentning qimmatli gog‘ozlarini
birja kotirovkalari ro‘yxatiga asosti sabablar bilan kiritishni rad etish
to’g'risida qaror qabul gifish va chigarish;

e)_ birja Boshqaruvi qarori  asosida Nizomning 26-bandida
k0‘rsatllg:c1n talablar  bajarilish; sharti bilan emitentning  gimmathi
qog‘ozl.armi birja kotirovkalar ro‘yxatiga kiritish,

Qimmatl; A0g'ozlamning har bir chigarilishi yugorida keltirilgan

bt . ' lartibda listingdan o*tkaziladi istisno tarigasida
us u tartibning S-pan Xatboshisida keltirilgan emitentning
S1ya qilingan aksiyalarini kotirovka listingiga kiritish
ravishda borib qoshilad;. giga kiritilgan aksiyalari qatoriga avtomatik

Emitent birjag

‘yxatioa kirieg B0 02 dimmatli  qogtozlaring i irovkalari
To'yxatiga kiritish uchun Nizomda Kooy Pija_ ko
murojaat giladi,

hamds o ko‘rsatilgan l-ilovaga muvofig
by . Mea  qimmatli  qog*ozlar turiga garab Nizomda
keltlrrlgqr} 2--110vaqa kO‘rsatilgsim Zarur bo*lgan hujjallimi(tlaqdim etadi.
Hujjatlar emitent tomonidan yozmy ravishda muhr bilan (mavjud
bo‘lsa) va “rasmiy nus

Xasi” muhri ko‘rsatilgan tegishli rasmiy shaxsning
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imzosi bilan yoki elektron shaklda Birja rasmiy web-saytining maxsus
bo‘limi orqali tagdim etiladi.

Ushbu hujjatlarni elektron shaklda yuborish qonun hujjatlarida
belgilangan tartibda elektron raqamli imzodan foydalanilgan hoida amalga
oshiriladi.

Emitent u tagdim etgan ma’lumotlar va hujjatlarning to‘ligligi va
to*g'riligi uchun javobgardir.

Nizomning 2-ilovasida ko‘rsatilgan talab gilinadigan hujjatlar
noto‘g'ri va / yoki to'liq berilmagan taqdirda, emitent ko‘rsatilgan
kamchiliklarni bartaraf qilmaguncha, Birja tagdim etilgan hujjatiarni
ko'rib chigmaydi, Birja bu haqda emitentga hujjatlarni qabul gilgan
kundan boshlab 2 ish kuni ichida yozma ravishda (elektron xabarnoma
yuborish orqali) xabar beradi.

Birja listingi bo‘limi o‘z gimmatli qog‘ozlarini birja kotirovkalari
ro‘yxatiga  kiritish uchun emitentdan to‘g‘ri rasmiylashtirilgan
hujjatlarning to'liq to‘plamini olgan kundan boshlab 5 ish kunidan ko‘p
bo‘lmagan muddatda quyidagi tartiblarni amalga oshiradi:

- taqdim etilgan hujjatlar asosida birja Boshqaruvi tomoniQan
tasdiqlangan “Emitentlarning moliyaviy holatini ekspertiZ'fldan o‘tka.2|sl}
tartibi”ga muvofig emitentning  moliyaviy-xo‘jalik  faoliyati
ko‘rsatkichlarini hisoblaydi (baholaydi) va belgilaydi ularning belgilangan
listing talablariga muvofiqligi; )

- gimmatli qog‘ozlarning likvidligini “Qachonki qimma}lt qog‘oz!a;
likvidligini baholash uslubiyati” ga muvofiq bahgl?ydl va ulam{
“Toshkent” RFBning birja kotirovkalari ro‘yxatida kiritiladi va ularni
ro‘yxatda bo‘tishini ta’minlaydi; )

- emitent ko‘rsatkichiarining Nizomning 3, 3-1, 3-2-ifovalarida
ko‘rsatilgan listing talablariga muvoﬁqliginitek#l-irad'i;_ o

- amalga oshirilgan ishlar natijalari to‘g‘nsldag-t hisobotni Birjaning
Listing komissiyasi ko*rib chigishi uchun taqclin} etadi. - o

Listing komissiyasi 2 ish kuni ichida hujjatlar t.otplam]n.l,
shuningdek, Birja listing bo‘limining hlsoboyr-n ko'rib chigib, bfr']a
kengashiga xulosasini chigaradi, uning segmentini ko‘rsatgan. h.olda. l?ljl'_]a
kotirovkalari ro‘yxatiga emitentning qimmatli qog‘ozlanfn .kmtlsi?
to‘g‘risida va toifasi (agar aksiyalar kiritilga.n b.o‘lsa) ).'Okl qlmr;na.uh
qog‘ozlarni birja kotirovkalari ro‘yxatiga kiritishni rad etish to‘g‘risida
Xulosa kiritadi. . o

Listing komissiyasining yig‘ilishi protokol bilan tuziladi, unga
majlisda qatnashgan barcha komissiya a’zolari imzo chekishadi.
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s . i ni
Birja Gouapy Listing komissiyasi yigilishidan bObr“?bifziakt‘i‘ga
ichida emitentning gimmat}i qog‘ozlqrml bll':]a‘ ‘konrovk‘a; ar) o1 ish
uning segmenti va toifasini (agar aksiyalar km?l!gan bo Sdak ymanziliga
kuni ichida emitentning elekiron pochta n'lanzﬂl va yuridi matli
yuborilgan  birja  kotirovkalari ro‘yxe_ltlga CH}l}ef‘mmgv q
qog*ozlarini kiritishni rad etish to‘g‘risidag.: axborotni jo na‘a“E itentning
ljobiy qaror qgabul qilingan taqdirda, emitentga “Em ‘yxatiga
qimmatli qog*ozlarini “Toshkent” RFR birjalar kotnrovka.lar} roy Jarda
kiritish va mavjudligi to‘g‘risida® Shartnomaning (keyl{lgl o rm'tent
Shartnoma) ikki nusxasi bilan ham tuzish uchun yuboriladi. Er;:.l .
Nizomning 9-ilovasiga muvofiq yillik listing bojini to‘lasfl u(:,hutl ) s ida
fakturani, emitentning qimmatli qog‘ozlarini kiritish imkonxya}l to'g 'n:ing
Boshgaruv qarorida ko'rsatilgan va ushbu xavfsizlik turi va lis
toifasiga qarab, Nizomning S-lovasiga muvofiq belgilangan. o gen
Soddaiashtirilgan listing tartibiga ko‘ra, Birja kengashi emiten "
qimmat]j qog‘ozlarini birja kotirovkalari ro‘yxatiga kiritish uChU'n't(;‘_dg
rasmiylashtirilgan hujjatlar to'plamini olgandan keyin § ish kuni ic Itli
elektron shaklda qaby Giladi va emitentga yuboradi, emitentning.qlmm[a .
qog‘ozlarini Uning  segmentin; ko‘rsatgan holda birja kotIrOV!(a ;1 :
ro‘yxatiga kiritish imkoniyati to‘g*risida qaror va toifalar (agar aksiyala

kiritilgan bo'Isa), shuningdek, shartnomaning ikki nusxasi yillik listing
to*lovini to‘lash uchun hisob-fakty

ani oz ichiga olgan. ) ing
Davlat ulushi pip dolarida sotilish; kerak bo‘igan emitentni
aksiyalari, O*zbekiston Respubli i

Aksiyalay bozori “Stgck Market” Premium toifasining
LISTING TALABLARI
No Talab nomj

O‘rnatilgan talab
Xususiy kapita] Hujjat topshirish paytida 15 mird.
. ___ $0‘m va undan yuqori
2 Aksiyadorlik jamiyat] 5 yildan yuqori
sifatidagi faoliyati
| 3 Free float (erkin 15 dan boshiab
muomaiadagi aksiza]ar}
Auditorijk tashkiloti

. Ichki audit mavjudligi
Korporatiy boshqaryy majburiy
bo‘limi

|

|
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6 Moliyaviy hisobot Moliyaviy hisobotning xalgaro
standartlari standartlari (MHXS) yoki GAAP va
auditning xalqaro standartlari (AXS)
asosida moliyaviy hisobot yuritish va
L audit o‘tkazish
7 | Emitentning aksiyador)ari
umumiy yig'ilishi majburiy
tomonidan tasdiglangan
korporativ boshqaruv
kodeksining mavjudligi
| 8 Aksiyadorlar soni 300 aksiyadordan kam bo‘lmagan
9 Korporativ veb-sayt majburiy
mavjudligi
10 Sof foyda Ustayv kapitalining 10 foizidan kam
bo'lmagan (har yili}
1 Dividend to‘lovi dividend to‘lovidagi barqarorlik -
so‘nggi 3 yil uchun yillik sof
foydadan 30 foizdan kam bo‘lmagan
migdorida
12 Kuzatuv kengashda majburiy
mustagqil a’zoning
mavjudligi
13 Qimmatli qog‘ozlar Market-meykerning mavjudligi yoki
likvidliligi o‘tgan yil uchun mazkur qgimmatli
qog‘oziar bilan bitimlar tuzilgan
savdo kunlari soni jami o‘tkazilgan
savdo kunlari sontning 70 foizidan
kam bo‘lmagan miqdorda
Aksiyalar bozori “Stock Market” Standart toifasining
LISTING TALABLARI
No Talab nomi Ofrnatilgan talab
] Ustav kapital Hujjat topshirish paytida 500 min. so‘m
va undan yuqori
2 | Aksiyadorlik jamiyati |Emitentning faoliyat ko‘rsatish muddati

sifatidagi faoliyati

belgilanmagan. Mazkur toifaga kirishda
Birjaga ko‘rib chiqish uchun hujjatiar:
- agar _emitent 2 yilda ortiq wvaqt
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mobaynida faoliyat ko*rsatgan bo‘lsa, 2
yil uchun tayyorlangan;

- agar emitent 2 yildan kam vaqt
mobaynida faoliyat ko‘rsatgan bo‘lsa,
so‘nggi yakuniangan moliyaviy yil
uchun tayyorlangan;

-agar emitent 1 yildan kam vaqt
mobaynida faoliyat ko‘rsatgan bo‘lsa,
so‘nggi kvartal uchun tayyorlangan
hujjatlarni tagdim etadi.

Ijobiy moliyaviy natija

- faoliyat muddati 2 yildan kam
bo‘lgan emitentlar uchun so‘nggi
yakunlangan moliyaviy yil uchun
jjobly moliyaviy natija va ijobiy
auditorlik xulosasi;

- faoliyat muddati 1 yildan kam
bo‘lgan emitentlar uchun so‘nggi
yakunlangan kvartal uchun ijobiy
moliyaviy natija.

Aksiyadorlar soni

50 aksiyadordan kam bo‘imagan

U |

Korporativ veb-sayt
mavjudligi

majburiy

Obligatsiyalar bozori “Bond Market”ning
LISTING TALABLARI

Ne

Talab nomi

O‘rnatilgan talab

Xususiy kapital miqdori 500 min. so*mdan kam bo‘lmagan

miqgdorda

Jamiyatning faoliyat

3 yildan kam bo‘imagan

ko‘rasatayotgan muddati muddatda

Moliyaviy ko*rsatkichlar So‘nggi 3 yil uchun ijobiy

moliyaviy natija

Emitentda ilgari chiqargan | So‘nggi 3 chiqariluv mobaynida

obligatsiyalari bo‘yicha
defolt holatlari yo‘qligi

Korporativ reytingning

mavjudligi

majburiy
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Qimmatli qog‘ozlarni Birja kotirovka varag‘ida bo‘lib turish
shartlari

Qimmatli qog‘ozlami birja kotirovkalari ro‘yxatira joylashtirish
shartlari nisbatan qo‘yiladigan talablar Nizomning 4, 4-1-ilovalarida
ko'rsatilgan.

Emitent navbatdagi choraklik moliyaviy hisobotni taqdim etgan
kundan boshlab o‘n ish kuni mobaynida birjaning mas'ul bo‘limi
emitentning moliyaviy holati ko‘rsatkichlarini hisoblab chigadi va
emitentning qimmatli qog‘ozlarining likvidligini baholaydi hamda
emitentning birja kotirovkalari ro‘yxatining tegishli toifasiga ushbu
Nizomlarda belgilangan talablarga muvofigligini aniqlaydi.

Agar kalendar yil davomida 4, 4-l-ilovalarda ko‘rsatilgarg
belgilangan talablar bajarilmasa, Birja emitentning gimmatli qog'ozlarini
boshqa toifaga o‘tkazish masalasini ko‘rib chigish yoki emitentning
gimmatli qog‘ozlarini birja kotirovkalari ro‘yxatidan chiqarib tashlash
to‘g risida huquqiga ega. o

Daviat ulushi birja savdolarida O‘zbekiston Respublikasi
Prezidentining va  (yoki) O‘zbekiston Respublikasi_ Vazirlar
Mahkamasining qaroriga binoan sotilishi kerak bo‘lgan emltemlamm%
aksiyalariga uni sotishdan oldin, 4, 4-1-ilovalarda ko‘rsatilgan “Standart
toifasida qimmatli qog*ozlami topish shartlari go‘llanilmaydi. o

Birja listing kompaniyalarining aksiyalarini “Premium” toifasidan
bitja kotirovkalari ro‘yxatining “Standart” toifasiga quyidagi hollarda
o‘tkazadi: o

e “Premium” toifasidagi moliyaviy-xo‘jalik facliyatiga qp‘yllad}gar}
talablaming bajarilmasligiga olib keladigan moliyaviy-xo‘jalik faoliyati
emitentining ko‘rsatkichlari o‘zgarganida; )

e Nizomda “Premium” toifalari uchun belgilangan talablarga rioya
qilmaganda. )

Birja kotirovkalari ro‘yxatining “Standart” toifasidan “Prex:ngum"‘
toifasiga o‘tish birja kengashining tegishli qarori asosida amalga oshiriladi,
listing komissiyasining xulosasi asosida emitentni xabardor gilgan holda
qabul qilinadi. .

Listing qilingan kompaniyaning qimmatli qog‘ozlarini birja
kotirovkalari ro‘yxatining bir toifasidan ikkinchi toifasiga o‘tkazish
to‘g‘risida xabarnoma birja kengashi garori gabul gilingan kundan boshlab
bir ish kuni ichida emitentga yuboriladi.
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Qimmatli gog‘ozlarni Birja kotirovka varag‘ida bo‘lib turish shartlari

Aksiyalar bozori “Stock Market” Premium toifasi

Ne Talab nomi O‘rnatilgan talab
1 Qimmatli qog‘ozlar Market-meykerning mavjudligi
likvidliligi yoki o‘tgan yil uchun mazkur
qgimmatli qog‘ozlar bilan bitimlar
tuzilgan savdo kunlari soni jami
o‘tkazilgan savdo kunlari sonining
70 foizidan kam bo‘lmagan
miqdorda
2 | Sof tushumning emitentning | Har bir kalendar yil uchun 0,5 %
barcha aktiviariga nisbati ko‘rsatkichdan kam bo‘Imasligi
lozim
3 Emitentlar tomonidan Sof foydaning 30 foizidan kam
dividendlamning so‘zsiz bo‘lmagan migdorda
hisoblanishini ta’miniash
4 | Har kalendar yili uchun free- Emitent tomonidan chiqarilgan
float hajmi aksiyalarning 15 % dan kam
bo'imagan miqdorda
5 Ustav kapital miqdoriga Bir yil uchun eng kamida 0,5 %

nisbatan bitim hajmi

Qimmatli qog‘ozlarni Birja kotirovka varag‘ida bo‘lib turish shartlari

Aksiyalar bozori “Stock Market” Standart toifasi

Talab nomi

O‘rnatilgan talab

Har bir kalendar yil uchun
listing kompaniyalarining
gimmatli qog‘ozlari bilan

birja bitimlarining umumiy

100 tadan kam bo‘lmagan
miqdorda

soni
2 | Sof tushumning emitentming | Har bir kalendar yil uchun 0,2 %
barcha aktivlariga nisbati ko‘rsatkichdan kam bo‘lmasligi
lozim
3 ;| Har kalendar yili uchun free- | Emitent tomonidan chiqarilgan
float hajmi aksiyalaming 5 % dan kam

bo‘lmagan migdorda
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Qimmatli qog‘ozlarning delistingi.

Birja kotirovkalari ro‘yxatiga Kkiritilgan emitentlarning gimmatli
qog'ozlarini delistingi Birja tomonidan quyidagi hollarda amalga
oshiriladi:

»Nizomda belgilangan birja kotirovkalari ro‘yxatida gimmatli
qog'oziarning mavjud ligishartlari va talablarining bajarilmaganda;

»ketma-ket 12 kalendar oy davomida axborotni oshkor gilish
talablarini 10 va undan ortiq marta buzilishiga yo‘l qo‘yilgan bo‘lsa;

» Nizomning 58-bandida nazarda tutilgan aksiyadorlaming umumiy
yig'ilishi yoki boshga yuqori boshqaruv organining qarori bilan
emitentdan o'z qimmatli gog‘ozlarini ixtiyorly ravishda ro‘yxatdan
chiqarilishi to*g‘risida ariza berishi;

» qonun hujjatlarida belgilangan holatlar yuzaga kelganda, qimmatli
qog‘ozlar delistinggi uchun asos bo‘lib xizmat qiladi;

»iqtisodiy sudning tegishli qarori (qarori) bilan tasdiglangan
emitentning bankrotlik belgilarining mavjudligi; ]

»emitentning muomaladagi qimmatli qog‘ozlarini qimmatlf
gog‘ozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha vakolatli davlat organi
tomonidan bekor qilinishi;

» yillik listing to‘lovini o'z vagqtida to‘lamaganligi. )

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti yoki Vazirlar .Mahk.amaSI
qarorlari bilan davlat ulushi bo‘igan aksiyalar paketi sotilishi belgilagan
jamiyatlarning “Standart” kategoriyasiga kiritilgan aksiyalarini delistingi
qyidagi hollarda amalga oshiriladi: _ _

* gimmatli qog'ozlar bozorini tartibga solish bo'yicha vakolatli
davlat organi tomonidan ushbu emitent aksiyalarining chiqarilishini bekor
qilish yoki bekor deb topish; . .

* daviat aksiyalarining barcha to‘plami davlat ektivlarini boshqarish
bo‘yicha vakolatli organning tegishli buyrug‘i asosida birja savdolaridan
chiqarilganda; ) .

» O'zbekiston Respublikasi Prezidenti va (yoki) Q‘Zbeknston
Respublikasi Vazirlar Mahkamasining qarorlari bilan fosh et1lgan. davlat
aksiyalar paketi sotilgan hisobot choragi natijalariga ko‘ra, Nizomda
belgilangan birja kotirovkalari ro‘yxatida gimmatli qog‘ozlarni bo‘lib
turish shartlari va talablariga javob bermasa.

Qimmatli qog‘ozlar emitentlari  aksiyadorlaming  umumiy
yig‘ilishining qarori yoki boshqa yuqori boshqaruv organi bo*lgan tagdirda
o‘zlarining qimmatli qog‘ozlarini ixtiyoriy ravishda delistingi to‘g‘risida
ariza yuborishlari mumkin, shuningdek, ommaviy axborot vositalarida
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e’lon qilinganidan keyin emitentning rasmiy web-saytlarida va agar birja
emitentning qimmatli qog‘ozlarini egalaridan emitentning qayta sotib olish
to'g‘risidagi so‘rovlari kelib tushgan taqdirda, birjada ular bilan amalga
oshirilgan so*nggi bitim bahosi bo‘yicha o‘zlarining qimmatli qog'oziarini
qayta sotib olish to‘g'risida yoki o‘zlariga tegishli bo‘lgan gimmatli
qog‘ozlarning bir gismi, bu to*lovni qoplash talablari qabul qilingan davmi
ko‘rsatadi.

Bunday holda, ixtiyoriy ravishda delisting bo‘lgan taqdirda ularning
gimmatli qog‘ozlarini sotib olish to‘g'risidagi so‘rovlar gabul gilinishi
davomida e‘londa belgilangan kundan boshlab 90 kalendar kundan kam
bo‘lmasligi kerak.

Delisting to‘g'risida garor Birja Boshqaruvi tomonidan Listing
komissiyasining tegishli xuiosasi asosida gabu! gilinadi.

Bunda qimmatli qog‘ozning delistingi amalga oshirilgan sana oxirgi
ish kuni hisoblanadi va keyingi kuni birjadan tashqari savdolarni tashkil
etuvchi tashkilotga ushbu gimmatli qog‘oz birja kotirovka listingidan
chigarilganligi (delisting) va birja operatsiyalarini amalga oshirilmasligi
to‘g'risida tegishli xabarnoma jo‘natiladi.

Birja kengashi delisting to‘g‘risida qaror gabul gilgan kundan
boshlab 2 (ikki) ish kunidan ko‘p bo‘lmagan muddat ichida birja emitentga
gabul gilingan qaror to*g‘risida xabar beradi.

Eslatma: Birja listingi — qimmatli qog‘ozlami, ularni birja kotirovka
varag‘iga kiritgan holda gimmatli qog‘ozlar birja savdosiga qo‘yish
protsedurasi. Delisting — emitentning aimmatli qog‘ozlarini birja kotirovka
varag‘idan chigarish protsedurasi. Relisting — delisting gilingan gimmatli
qog‘ozlarni gaytadan kotriovka varag‘iga Kiritishiva birjada savdolarga
qo‘yish protsedurasi. Listing kompaniyalari~ gimatli qog‘ozlari birja
kotirovka varag‘iga kiritilgan emitentiar. Listing komissiyasi ~ Birjaning
qimatii qog‘ozlar birja listingi va delistingini amalga oshiradigan
komissiyasi.

7.3. Fond birja indekslari, ularning turlari va tavsifi®

Fond indeksi — bu qimmatli qog‘ozlar bozori holatini baholash
ko‘rsatkichi bo‘lib, sodir bo‘layotgan makroiqgtisodiy jarayonlarni
kompleks ifodalaydi. Igtisodiyotda ingirozlar sodir bo‘!sa, uning miqgdori
pasayadi. Igtisodiy o‘sish davrida esa uning miqdori ortib boradi. Shuning
uchun fond indekslarini barcha mamlakatlarda igtisodiyot holatini

BMazkur pargrafni tayyorlashda Sh.Shoxa’zamiyning “Moliya bozori va gimmatli
qog’ozlar” darsligidan foydalanildi.
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umumlashgan miqdoriy ko‘rsatkichlari deb qabul gilingan. Ya’ni fond
indeksi ganday-dir ma’lum bir son bo‘lib, gqimmatli qog‘ozlar bozorining
holati sifatini tavsiflaydi (ifodalaydi). Ushbu sonni qandaydir bir vagtda
hosil bo‘luvchi oddiy bir son deb garalsa, unda bu son mazmunan o‘zida
hech qanday aytarlik muhim axborotni mujassamiashtimaydi. Muhimi
sonning mazmunida emas, balki uning avvalgi davrlardagi miqdorlarini
bir-birlari bilan solishtirma baholashdan hosil bo‘ladigan natijalardadir. Bu
natijalar ketma-ketligi asosida gqizigtirgan vaqt oralig‘ida qimmatli
qog‘ozlar bozori holatini ijobiy yoki salbiy ekanligi to‘g‘risida aniq
miqdoriy tasavvurga ega bo‘lish mumkin. Lekin bu sonni hosil giluvchi
gonuniyatning matematik shakliga qaralsa, u holda uni ma’'lum bir
mazmun-mohiyatdan kelib chiqishini, demak ma’nosiz oddiy sondan
fargliligini, ko‘rish mumkin. Shunday gilib fond indeksi bir tomondan
mazmunan ob’ekini — fond bozoridagi gizigtirgan ko‘satkichlarini bir-bir
bilan bog‘likligi qonuniyatini matematik shaklda ifodalaydi, ikkinchi
tomondan esa uning bir necha vaqt cheraralari uchun hisoblab topilgan
qiymatlarini bir-biri bilan solishtirilganda ob’ektdagi hodisalarni
qizigtirgan vaqt oraliqlarida o‘zgarishi tendentsiyalari dinamikasini
namoyon qiladi. Aynan shuning uchun ham fond indekslari igtisodiyot
uchun ahamiyatlidir.

Fond indeksi quyidagi asosiy magsadlarga javob berishi lozim:

- fond bozoridagi holatni aniq va o‘z vaqtida ifodalashi;

- bozor tendentsiyasi yo‘naiishini prognoz qitish, taxnik tahlif usul-
lari yordamida bozor holatini bashorat qilish uchun qulay va yaxshi vosita
bo‘lishi;

- turli milliy fond bozorlarida yirik strategik investitsiyalar qilish
bilan shug‘ullanadigan investorlarga aynan qaysi bir mamlakat bozoriga
qaysi vaqtda o'z sarmoyalarini yo*naltirishi mumkinligi to‘g‘risida tegishli
qaror qabul qilishi uchun yordam berishi;

- risklarni na faqat bozor doirasida, balki uning alohida ko‘rsatkich-
lari (masalan, foiz stavkatari) bo‘yicha xedjirlash maqsadida fyuchers va
optsion shartnomalar uchun vosita bo‘lib hizmat gilishi;

- “ishonchlilik-daromadlilik” toifalarida gimmatli qog‘ozlarning
optimal portfelini shakHantirish va samarali boshqarishda gqaror qabul
qgilish uchun asos bo*lib hizmat gilishi;

- indeks yordamida ifodalanuvchi fond boylikiari bilan yoki ularning
o‘hshash (korrelyatsiyalanuvchi) bozorida ishlovchi treyder (yoki portfel
boshqaruvchisi va h.k.) olishi lozim bo‘lgan daromadning minimal bazaviy
miqdorini ko‘rsatishi;
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- muayyan kompaniyalar boshqaruvchilarining ish sifatini tarmoglar
va umuman bozor bo‘yicha o‘rtacha giymatlari sifati bilan solishtirma
baholash vositasi bo‘lib hizmat gilishi;

- indeks portfelida keltirilgan instrumentlar mucmalada bo‘luvchi
mamlakat bozorida uni tartiblashtiruvchi organlar faoliyatini tavsiflashi,
igtisodiy holat va investitsion muhitni aks etishi kerak.

Fond indekslari ulamni birjada yoki birjadan tashqari (nobirjaviy)
bozorda qo‘llanilishiga qarab, mos ravishda birja indekslari va birjadan
tashqari bozor indekslari bo*lishi mumkin.

Indekslar qimmatli qog‘ozlar turini tanlashga bog‘liq bo‘igan, ularni
hisoblab topishda go‘ilaniladigan ma’lumot bo'yicha, umuman gimsmatli
qog‘oziar bozori, gimmatli qog'ozlar turlarining guruhlari bozori,
iqtisodiyotning gandaydir tarmog‘iga oid qimmatli qog‘ozlar bozori
holatini ifodalashi mumkin. Bu indekslar tendentsiyasi dinamikasini
solishtirish u yoki bu tarmoq holatini umuman iqtisodiyotga nisbatan
qanday o‘zgarishini ko‘rsatishi mumkin.

Indekslar axborot agaentliklari va fond birjalari tomonidan hisoblab
topiladi va muntazam ochiq ravishda chop etilib boriladi.

Indekslar moliyaviy instrumentlarning tur)i hillari uchun ishlab
chigilgan, masalan, aksiyalarga, qarz munosabatlarini
mujassamlashtiruvehi gimmatli qog‘ozlarga, horijiy valyutalarga va h.k.
Ularing ichida aksiya indekslari eng keng targalgani hisoblanadi.

Fond indekslarining ko‘p qismi ikki guruhdan biriga, ya'ni kapita-
lizatsiyalashgan va narhli indekslarga, mansubdir.

Kapitalizatsiyalashgan indekstar kompaniyalarning umumiy kapitali-
zatsiya darajasini o‘lchaydi. Ularni hisoblab topishda kompaniyalarning
aksiyalari to‘g‘risidagi ma’lumotlar qo‘llaniladi. Indeksning hisoblab
t?I_J]“%E_m qiymatlari ma’lum bir bazaviy sanapa nisbatan me’yortash-
tiriladi. '

Ta'kidlash joizki, kompaniyaning kapitalizatsiyasi deganda, uning
muomaladagi aksiyalari sonini bozor bahosiga ko‘paytmasi tushuniladi.

Kapitalizatsiyalashgan indekslarga Standard and Poor's (S&P-500,
S&P-400), Nyu-York fond birjasining yig‘ma va boshqa shu kabi

indekslari kiradi. G‘arb mamlakatlari gqimmatli qog‘ozlari bozorining
ko‘pchilik indekslari shu toifaga mansub.

Narhli indekslar, yoki boshqacha gilib aytganda, narhga mutanosib
vaznlashtirilgan indekslar. Ular indeksning bazaviy ro‘yhatiga kirgan
kompaniya-lar aksiyalarining o*rta arifmetik bahosi ko‘rinishidagi formula
asosida hisoblanib topiladi. Bunday indekslarga, masalan, Dou Djons
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(Dow Jones) sanoat va boshqa turdagi indekslari, indeks Tokio fond birjasi
indeksi — Mikkei-225 va shularga o‘hshash boshqa indekslar.

Hozirda indekslar derivativiar uchun bazis aktiv sifatida qo‘ilantl-
moqda. Bunday bazisli derivativlar qimmatli gog‘ozlar bozori
qatnashchilariga turli investitsion strategiyalarni amalga oshirish,
operatsiyalarni xedjirlash, spekulyativ o‘yinlarda faol ishtirok etish va h.k.
imkoniyatlarini beradi.

Indekstarni hisoblash metodologiyasi

Qimmatli gog‘ozlar bozori indekslarini hisoblash metodologiyasini
ko‘rishda quyidagi savoliarga javob topish lozim:

- fond indekslari qaysi formulalar yordamida hisoblanib topiladi;

- fond indekslarini hisoblashda foydalaniladigan informatsiya qanday
talablarga javob beradi;

- informatsiya tarkibi o‘zgarganda yoki qandaydir korporativ
voqealar sodir bo‘lganda fond indekslarini hisoblash formulalariga qanday
qilib tuzatishlar kiritiladi. o

Indeks “modelini” qurishning umumiy va tan olingan metodikasi
quyidagicha:

1. Bozor tanlab olinadi. Bozor sifatida odatda alohida olingan sa\fdo
maydonchasi (tizimi}) yoki qandaydir region (mamlakat) bozorida
muomalada bo‘lgan gimmatli gog*ozlar to*plami qabul gilinadi. o

2. Indeks listingiga kiritish uchun gimmatli qog‘ozlar saralab Ol'lr‘la.dl:
Indeks egasi bo‘lgan indeks-koinpaniya bozorning nufugllllgmf
(reprezentativliligini) ifodalovchi ahamiyatga sazovor bo‘lgan qimmatli
qog‘ozlarni saralab olishni magsad qilib qo‘yadi. Bunda qimm?ﬂ‘
qog‘ozlarning boshqa parametrlari ham hisobga olinadi, ’masal.an,' ularning
ichida eng asosiysi saralangan qog‘ozlarning likvidliligi darajasi. Odatda
tanlab olingan savdo tizimining indeksi listingiga .ush.bu savdo
maydonchasida muomatada bo‘luvchi barcha qog‘ozlar kintlladl.. ]

3. Indeksni hisoblash uchun kerak bo‘lgan parametriarni yetkazﬂ?
beruvchi informatsion sheriklar tanlanadi. Odatda savdo ma)’dO“Chalaff
yoki real bitimlar bo‘yicha axborot agentliklarining ma’lumotlari
ishlatiladi. L

4. U yoki u qimmatli qog‘ozlamni indeksga gilgan ‘t'c}’sir.im aniqlash
uchun qimmatii qog‘ozlarni “mutanosib vaznlashtiriladi”. Odatc'ie.l
metodika sifatida bozor kapitalizatsiyasining mutanosiblik tamoyili
(printsipi) go‘llaniladi. Bu printsipga asosan, gimmatli gog‘oz bozor uchun
shunchalik ahamiyatliki, gachonki uning jami bozor kapitalazatsiyasi
darajasi yuqori bo*lsa, va aksincha — past bo‘lsa.
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5. Indeksni bevosita ikki metodikaga asosan hisoblash mumkin.

1) “Bevosita hisoblash metodikasi”. Ushbu metodika bo'yicha indeks
vaqtning har bir davridagi (momentidagi) kotirovkalardan shu vaqtning
momentida (davrida) kelib chiggan funksiyaning natijasiga teng. Masalan,
bazaviy formula sifatida o‘rtacha vaznlashtirilgan arifmetik qiymat tantab
olinsa, vagtning har bir momentidagi indeks = summa RxV/summa V.
Bunda: R — indeks listingiga kiritilgan barcha aksiyalar narhi; V — ularning
{aksiyalaming) vazn koeffitsienti; x — ko‘paytiruv belgisi; / - bo'luv
belgisi.

Agar vazn koeffitsientlari 1 (birga) teng bo‘lsa, unda Dou Djons
indekslarini hisoblash bilan bog'liq holatni ko‘rishimiz mumkin, ya’ni
bunda indeks listingga kiritilgan barcha aksiyalar narxlari summasini
listingdagi aksiyalar soniga bo‘lgan bo‘linmasiga teng. Indeks
hisoblanganidan keyin ko‘pincha uni muvofiglashtiruvchi koeffitsientga
ko‘paytiriladi (yoki bo*linadi).

2) “Indeksli hisoblash metodikasi”. Ushbu metodika bo‘yicha
vaqtning har bir davridagi (momentidagi) virtual portfelning jami bahosi
aksiyalar kotirovkalaridan shu vaqtning momentida (davrida) kelib
chiggan funksiyasi deb hisoblanadi. Olingan qiymatni shunga o‘hshab
indeksni hisoblashning boshlang‘ich vaqtiga bo‘lgan davrga olingan
virtual portfel bahosiga bo‘linadi va uni oldinggi giymatiga ko*paytiritadi
(_):oki portfelning oldingi qiymatiga bo‘linadi va indeksning oldingi
qiymatiga ko‘paytiriladi). Indeksning qiymatini muvofiglashtirish uchun
shunga o‘xshash metodika qo‘llaniladi.

Indikator qaysi metodika bo‘yicha hisoblanishidan gat’iy nazar, agar
u mavjud fond indekslari ta’riflarga to‘g‘ri kelsa, unda u fond indeksi deb
nomlanishi lozim.

S.hunday qilib, hozirgi vaqtda shakllangan indeks xisoblanishining
umumiy metodikasi uning boshlanishida taklif etilgan metodikadan kam
farqlanadi. Biroq barcha indekslar o‘zlariga xos bo‘lgan xususiyatlarga
ega.

_ Turli mamlakatlarda u yoki bu indekslarni hisoblab chigarishning
o‘mga xos usullari ishlab chigilgan, biroq ulaming hammasi u yoki bu
darajada iqtisodiyot ahvolining ko‘rsatkichlari — indikatorlaridir.
Indekslarning hisoblab chiqilgan mutlaq kattaliklarining o°zi, fond bozori
qatnashchilariga  hech  narsa  bermaydi. Indekslarning  ayrim
ko‘rsatkichiarini bazaviy yoki oldingi kattaliklarga giyoslangan vagtdagina
bozordagi vaziyatning o‘zgarish yo‘nalishlarini aniglab olish mumkin.
Agar indeks egri chizigi yuqoriga ko‘tarilib borsa, bu davlat iqtisodiyotida
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Jjonlanish yoki ko‘tarilish yuz berayotganidan dalolat beradi, agar, aksincha
indeks egri chizigi pastga qarab yo‘nalgan bo‘lsa, bu - daviat
iqtisodiyotida ishlab chigarishning pasayishi va tanglikning aniq belgisidir.

Indekslami hisoblash gimmatli qog‘ozlar, odatda. ko‘p sonli
kompaniyalarning aksiyalari bo‘yicha amalga oshiriladi.

Qimmatli qog‘ozlar indekslarini hisoblashning bir necha usultari
mavjud bo‘lib, ularning ichida eng ko‘p tarkalgani har bir kompaniya
chigargan qimmatli qog‘ozlar (aksiyalar)ning sonini ularning narxiga
Ko‘paytirib, keyin hisoblash uchun ajratib olingan qimmatli qog‘oziar
umumiy soniga bo‘lishdan iboratdir. O‘rtacha ko‘rsatkichlarga xos bo‘lgan
kamchiliklarni bartaraf etish uchun, indekslarni hisoblash vagtida aniq
statistik formulalardan foydalaniladi. Indekstar fond birjalari, investitsiya
muassasalari, maxsus agentlikiar va nashriyotlar, shu jumladan, davlat
muassasalari tomonidan hisoblanadi.

So‘nggi yillarda g‘arb mamlakatlarida va AQShda bozorning tarmeq,
hududiy belgilar va shu kabi ayrim segmentlarida (birjada yoki birjadan
tashgarida) muomalada yuradigan gimmatli qog‘ozlar, moliya
vositalarining ayrim turlari asosida tuziladigan subindekslar deb atalgan
o‘rtacha ko‘rsatkichlarning katta migdori yuzaga keldi. Ayrim indekslar
arbitraj bitimlarda optsionlar va fyucherslar bilan amalga oshiriladigan
operatsiyalar vagtida foydalaniladi. Indeks bitimlar texnologiyasi shunga
asoslanadiki, indeks kattaligining ijobly yoki salbty o‘zgarishi pul
koeffitsientiga  ko‘paytiriladi. Olingan summa ishtirck  etuvchi
tomonlarning biriga tulanadi. Indeks fyuchersiari va optsionlar Qimmatli
qog‘ozlarning qandaydir ctkazilib berilishini ko‘zda tutmaydi, bitim
indeksning yuqoriga yoki pastga qarab. yo‘nalishi harakatidan hosil
bo‘lgan fargni to‘lash orgaligina yopiladi. Bunda fyucherslarda bu bozor
belgisi yordamida yuz beradi, ya’ni bitim natijasi kontrakt tugatilayotgan
vagtda tomonlarning marja mavqeiari bilan ifodalanadi. Indeks optsionlari
bozordagi umumiy vaziyat beqaror bo‘lib qolgan  vaqtda
diversifikatsiyalangan portfellarga nisbatan himoyalash va sug‘urtalovchi
operatsiyalarni o‘tkazishga, fyucherslarga qaraganda, ko‘proq darajada
yordam beradi. Ko‘plab mutaxassislarning fikricha, har ganday portfelga
ushbu fyucherslar va optsionlarni go‘shish uning o‘rtacha daromadliligini
o‘zgartirmaydi, lekin xatar darajasini talaygina pasaytiradi.

AQSh fond bozorining indekslari

Dow Jones Indexes

1884 yil 3 iyul kuni ilk bor Charlz Dou tomonidan “Wall Street
Journal” jurnalida birja indeksi sifatida taklif etilgan bo‘lib, Dow Jones
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P P H ‘]l va 2
Railroad Average deb atalgan va hisob]ashda-o z xchlg(;l 9 tiltr(l)ldri g;JSil Jud
sanoat kompaniyalari aksiyalarini olgan, _U'm ht‘sqb!as njf otk ciymat’
sodda, ya’ni 11 kompaniya aksiyalari nar!upmg 0 r!a.chz'l ari n.da s
hisoblangan. Bunda birinchi savdo kummng_ yOpl‘]lShl F)ay-n m%a Kirgan
ko‘rsatkichi 69,93 punktni tashkil etgal? l?(:‘h}?f(']oqis[l;zn kuni ung
i ing jami summasi 769,23 punktni tashki ran. ) -
akSIya;}éSJan;u;/gﬂJ 26 may kunidan boshlab, by indeksning “o‘rtacha S]an:](;:n
indeksi, ya'ni Dow Jones Industrial Average (D.‘L[{d, D,{A ) deb n}o.m ];]anib
yana bir turi kiritilgan, Bu indeks ham avva]g1slga ) hvs}?ash 1150
topilgan bo‘lib, o'z ichiga sanoat kornpaniyalar? ak51‘yalar1!1{ olgan:.(.rh”_di‘
1928 yilda indeksni hisoblash metodikasiga o 7:garhnshlar ; ' ;'sorj
ya’ni mahsus ko‘paytma (orly vaqtdagi bo‘luvchi - current Idvlash
kiritildi. Bu o*zgartirish yangi aksiyalar emissiyasi, akslyala{m mai ?n -
yoki yiriklashtirish (kOnsolidatsiyalashtirish), dividendlar. to lasl}, oonl:!‘ar
niyalar ro‘yhatini (listingini) o‘zgartilishi va shu kabi h.k. jaray

tufayli yuzaga kelgan indeks ishorasining o‘zgarishini oldini olish uchun
yuzaga keldi.

1929 yildan boshlab muomalaga 20 kommunal hizmat kompaniyalari
aksiyalar kiritilganidan keyin, Dow J;

ones Ulility Average indeksi kiritilq;
Keyinchalik bu kompaniyalarning sonj 15-taga qisqartirilgan. Undan keyi
bu indeks o‘2garmay turgan.

1970 yilda eng birinch; indeks bo
indeksi nomi “transport”, ya'nj Dow

indeksi deb nomlana boshlagan, Bunga sabab, listinga temir yo't, yuk
tashuvchi va aviakompaniyalar kiritilgan,

Hozirda har bir ych indeksning shoh supasida Dow Jones Composite
Average indeksi turadi. Unga

Dow Jones indeksi oilasining boshqa
indekslariga kiruvehi va Nyu Yo

‘Igan Dow Jones Railroad Average
Jones 20 Transportations Average,

kirgan. Nyu York fond birjasining
ma) indeksi —~ NYSE Composite birjaning asosiy
qiladi. Bu indeks birja listingidan o*tkazilgan 2300
arini narhi bo‘yicha o‘lchaydi, NYSE Composite mdf?l‘sl
g aksiyalarning o‘rtachg qiymatini ifodalab keladi va
i oilasidagi indekslardan farqli ravishda punktda emas,
chaydi. NYSE Composite indeksi bo‘yicha fyucherstar
birjaning 0*zida saydq qilinadi, fyuchers shartnomalari birjaning optsionlar
bo‘linmas;j bo‘igan fyucherslar birjasida sotiladi, )

1988 yildan beri Doy, Djons  indeksini 700 kompaniya aksiyalar
bo‘yicha Nyu York fond birjasida hisoblanib kelinmoqda. Shu bilan birga

174

kompaniyg aksiyal
mohiyatan bitjada
Dou Djons indeks
balki dollarda o‘l



transport va kommunal hizmat kompaniyalari aksiyalari hamda 40
kompaniya obligatsiyalari bo‘yicha ham indekslar hisoblanmogqda.

Biroq uzog vaqt davomida birja listingiga kirgan aksiyalar bir necha
marta o‘zgarganiga qaramasdan, indekslarning hisoblash metodologiyasi
deyarli o‘zgarmagan. Indeksning tarkibi unga kirgan aksiyalarning
barqaror-ligi o‘zgarib turgan, masalan, ba’zi kompaniyalarning aksiyalari
unga bir kirib bir chiqib turgan, General Electric kompaniyasi aksiyalari
esa ba'zida butunlay bozorda yo'q bo‘lib ketish va yana paydo bo‘lishi
hollari ham bo‘lgan. Ta’kidlash joizki, indeksga “yangi iqtisodiyot”
kompaniyalari aksiyalari uzoq muddat davomida kiritilmay kelgan
(masalan, Microsoffi kompaniyasi) va ulamni keyinchalik k.iritilishi
indeksning ahamiyatiga bir muncha giyinchi-liklar keltirib chiqargan.
Lekin, bunga garamasdan, bunday kompaniyalar aksiyalarining idgksga?
kiritilishi uning ahamiyatini yanada oshirdi va AQSh fond bozoridagi
kuchlarni real (ob’ektiv) tagsimlanishiga olib keldi.

Hozirda Dow Jones indeksiga Chikago birjasida (Chicago
Mercantile Exchange) fyucherslar savdolari amalga oshir.ilmoqda, Dow
Jones indeksidan tashqari AQSh fond bozorida boshqa indekslar ham
mavjud. Ular gatoriga quyidagilarni kiritish mumkin.

AMEX Indexes . .

American Stock Exchange — Amerika fond birjasi uchta 1.ndeks bilan
ishlaydi. Birinchisi, AMEX Major Market Index indeksi 'bO“]ll?, unga 20
yirik sanoat kompaniyalari aksiyalari kiradi. Bu birja 'llst!.ngiga kirgan
kompaniyalar aksiyalari Nyu York fond birjasida ham sotiladt.

Ikkinchisi, AMEX Market Value Index indeksi (197‘3 yilga kiritil gat})
ba‘fib, unga birja listingidan o‘tgan 800-dan ziyod turli tarmoglarga oid
kompaniyalar  aksiyalari kirgan. Bifja muomalasiga  depozitar
guvohnomalar (tilhatlar) va obuna sertifikatlari ham l'<|r.1t11ga.n. Aks.‘.lya!a{
bo‘yicha dividendlar to‘lanishi bilan bog’liq reinvestl.tszlya lusob—kftoblm
amalga oshirish birjaning o‘ziga hos xususiyatidir, Birjada ushbu indeks
bo‘yicha optsionlar ham sotiladi. o

Uchinchisi, AMEX Composite, indeksi (1995 yilning 29 dek.":lbr
kunidan kiritilgan) bo‘lib, birjada sotiladigan qil.nmatli gog‘ozlarning
barcha turlarini umumlashtirilgan kompozit indeksidir.

NASDAQ Indexes . . . .

1971 yil 8 fevral kuni dunyodagi birinchi gimmatli qog‘ozlarning
elektron savdosi bozori — National Association of Dealers Automated
Quotation (NASDA(Q) ishga tushdi. 1994 yilda NASDAQ bozorining
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o‘rtacha yillik aylanmasi (oboroti) hajmi Nyu York fond birjasinikidan
ib ketdi. ] )
05h1b19e98! yilda NASD va AMEX o‘zaro blr]ash]b_, yagona NASll){iQa
AMEX Market Group tashkil topdi. NASDAQ indekslari guruhig
idagilar kiradi: ' . ' )
e I%NASDAQ Composite (ko‘p hollarda uni NA.SDAQ deb atdshad'llg
umum-lashgan (yig‘ma) indeks (kapitalizatsiya bo‘ylf:ha mutantif;
vaznlashtirilgan) bo‘lib, listingdan o‘tgan 4381 amecrika va ]]‘(l}wn);
kompaniyalar (umumiy kapitalizatsiyasi 6000 mird. fi.ollar b?‘ ga .
aksiyalari holatini hisobga oladi. Bu bozorda asosan (ko*p jihatdan) “yang

iqtisodiyot” kompaniyalari, ya’ni yangi texnologiyalar va texnika iShl?jZ
chiqaruvchi kompaniyalar qimmatlj qog‘ozlari muomatada bo‘ladi. Bun
horijiy kom

paniyalaming salmog'i Nyu York fond birjasi va Amerika fond
birjasidagi kompaniyalamingjamidan ham ko‘p.

2. NASDAQ National Market Composite indeksi — Amerika milliy

bozori birja tizimi gismining listingi bo'yicha NASDAQ bosh indeksi
analogi. Bu indeks o'zida 4013

transport kompaniyalari indeks;i (

3. NASDAQ—IOO indeksi, unga tarmoglar bo‘yicha guruhlangaﬂ. 100
“yangi iqtisodiyot” kompaniya]ariga oidlari kiradi. Indeksda 1998 y;ld.an
boshliab har bir kompaniya aksiyasi bo‘yicha na fagat “kapitalizatsiya
bo‘yicha mutonosib vaznlashtiriladi”, balki og‘irlik koeffitsientiga har
chorakda qo‘shimcha tarzda aniqliglashtirishiar kiritiladi. Bunday hol'at
indeks tendentsiyasida qo*shimcha noanigliklarni kettirib chiqaradi. Lekin
metodikani ishlab mutahassistar bunday holatni foydili deb fikr
bildirgantar.

« NASDAQ indeksi tar
i

4 moglar bo‘yicha farqlanib hisoblanadi, buda
quyidag indekslarnj misol gi

ilib ko‘rsatish mumkin: NASDAQ Financial-
100, NASDAQ ndustrial,

chiqgan

igtisodiyoti tarmoqlaridagi
foydalanuvchilar uchun qizig

fyuchers va optsionlar Chikag,
savdo qilinadi

holatni  aks ettiradi, lekin Off-shore
ish Uo‘g otmaydi, NASDAQ indekslariga
0 birjasida (Chicago Mercantile Exchange)
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Standard & Poor’s (8 & P) Indexes

Yirik reyting agentliklaridan bo‘lmish Standard & Poor's tomonidan
hisoblab chiqiladigan indikatorlar dunyodagi eng tarqalgan indekslardir.
Ularning tarixi 1941-1943 yillarga borib taqalib, asosiylari quyidagilar:

t. Standard & Poor's 500 — 500 yirik (kapitalizatsiya darajasi yuqeri
bo'lgan) amerika kompaniyalari bo‘yicha hisoblanadigan bosh indeks
bo‘lib, unda “kapitalizatsiya bo‘yicha mutanosib vaznlashtirish”
texnologiyasi (metodikasi) qo‘llaniladi. Hozirda bu indeks o‘z ichiga
quyidagi tarmogqlar bo‘yicha kompaniyalar sonini o‘z ichiga oladi: 400
sanoat, 20 transport, 40 kommunal ho‘jalik va 40 moliya kompaniyalarini.
Bu indeksda Nyu York fond birjasi savdosidagi kompaniyalarning 80
foizidan ziyod aksiyalari hisobga olinadi, unga AMEX va birjadan tashqari
oborotda (muomalada) bo‘lgan aksiyalar ham kiradi. Ushbu indeks real
sektor bilan bog'liq bo‘lgan treyder va menejerlar o'rtasida eng ko‘p
go‘llaniladigan indekslardan hisoblanadi.

2. Standard & Poor's 100 — 100 yirik amerika kompaniyalari
(Chikago tovar birjasida ular bo‘yicha optsionlar mavjud bo‘iganlari)
bo‘yicha hisoblanadigan indeks bo'lib, unda “kapitalizatsiya bo‘yicha
mutanosib vaznlashtirish” metodikasi qo‘llaniladi. Bu indeksga asosan
sanoat kompaniyalari aksiyalari kiradi.

3. Standard & Poor’s tarmoglar bo'vicha indekslari — AQSh
iqtisodiyotining barcha tarmoglarini ifodalovehi 90-ga yaqin indeks.

4. Standard & Poor’s agentligi tomonidan hisoblab topiladigan
boshqa ko‘p sonli indekslar ham mavjud. Geografik nuqtai nazardan
Standard & Poor’s indekslari dunyoning regionlarining ko‘p gismini
gamraydi.  Kompaniyalami  Kapitalizatsiya ~ hajmi  bo‘yicha
guruhlashtiruvchi indekslari ham mavjud. Bunday indekslar gatoriga
quyidagilami kiritish mumkin: S&P Ewrope 350, S&P Latin America 40,
S&P Asia Pacific 100, S&P MidCap 400, S&P SmallCap 600, S&P REIT
Composite, S&P/BARRA Growth & Value, S&P/TOPIX 150, S&P/TSE 60,
S&P/TSE Canadian MidCap, S&P/TSE Canadian SmallCap.

Barcha S&P indekslari umumiy metodologiyaga asoslanganligi
uchun ularni ozaro solishtirish oson kechadi.

S&P indekslariga chiqariladigan fyuchers va optsioniar Chikago
tovar birjasi (Chicago Mercantile Exchange) savdolariga kiritiigan.

Russel Indexes o .

Frank Russel Company (Tacoma, WA) kompaniyasi tomonidan chop
etiladigan indekslar kapitalizatsiya miqdori belgisi bo‘yicha tanlab olingan
kompaniyalar holatini aks ettiradi. Kompaniyaning indeksni hisoblashdagi
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bu yangiligi (yangi yondashuvi) igtisediyotni yirik va kichik biznesga
alohida ta’sirini aniqroq baholash imkonini beradi. o o
L. Russel 1000 IndexAmerikaning 1000-ta kapltah?tmya darajasi
i i bo* i ini latini ifodalaydi.
ayniqsa yuqori bo*igan kompaniyalarining h_‘) dalaydi. .
g q2. Russel 2000 Index kapitalizatsiya dz'uaj.am 'le}:llk bo lglann
kompaniyalaming (Smalicap companies — kapitalizatsiyasi 380 min.

doilardan kam bo‘lgan kompaniyalar) holatini ifodalaydi.
Wiishire 5000 Indexes

Fond bozorining eng yirik indekslaridan bo‘lib, o‘zida Nyu YOfk
fond birjasi (NYCE), Amerika fond birjasi (AMEX) va NASDAQ tizimi
listingiga kirgan 5000 kompaniya holatinj ifodalaydi.

' Goldman Sachs Technology Indexes (GSTI) _ ‘

GST1 indeksi oilasi o‘zining tipik hisoblash metodikasi va ma’lum
bir tarmoqqa yo'naltirilganligi bitan mutahassislar uchun quiaydir. Oras@éf
qizigish qozongan. Bu oilaga quyidagi indekslarni kiritish ml.xmktr'!-
GSTiHardware Index (GHA), GSTI Internet Index (GIN),GSTI Multimedia

Networking Index (GIP), GSTY Semicoductor Index (GSM), GSTiSoftware
Index (GSQ), GSTiServices Index (GCV).

Value Line Indexes

Bu indekslar 0'zining hisoblash metodikasini xususiyatlari bilan
mutahassislarda qiziqish

uyg'otgan, bo‘lib, Value Line kompaniyasl
tomonidan ikki turi bo‘yicha (Valze Line Composite (Arithmetic) Index va
Value Line Composite (Geometric) Index) hisoblanib chop etilib boriladi.
Ushbu indekslar 1700-dan ortiq kompaniyalar aksiyalarini qamrab olgan.
Indeksni hisoblashda go‘llaniladigan metodika fond bozoridagi ho!atnl
yaxshi aks ettirmaydi, lekin bozordagi dinamik spekulyantlar uchun juda
foydali.
Moody’s o*rtacha ind

_ eksi sanoat, temir yo‘l transportiva kommuna!
hizmatlar kompaniyalari hotatini aks ettiradi,

Boshga horij mamiakatiari Jond bozorlari indekstari

Boshqa mamlakatlar fongd bozorlari indekstari soni AQSh fond
indekslariga miqdoriga  qaraganda  ancha kam,  Off-shore
i gizigish uo‘g‘otishi
bozoriga qarag,
ikkinchidan, regional
ko‘rsatadigan ta’siri w
mamlakatlar fond jnde
Ularning Qatoriga quyid

g kapitalizatsiya darajasi ancha kam,
kompaniya-lam[ng boshqa boshqa bozolarga
nchalik  kuchli emas. Shuning uchun bosh'qa
kslarini regional indekslar deb yuritish mumkin.
agilarni kiritish mumkin.
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FTSE Indexes

Dunyoda birinchilardan va kattaligi bo‘yicha uchinchi bo‘igan bu
fond indcksi oilasiga bir nechta indekslar kiradi. Financial Times agentligi
tomonidan joriy etilgan Buyuk Britaniyadagi eng qadimiy indeks
Financial Times Industrial Ordinary Share Index nomi bilan yuritiladi.
Uning gisqartmasi F7SE-100 (FTSE-30) ko'rinishda ishlatiladi. Bugungi
kunda eng keng targalgan mashhur indeks bu FTSE-100 (Footsie). Bu
indekslarning hisobi va nashri bilan FISE International kompaniyasi
shug‘ullanadi.

FT-30 (FTSE-30) yirik sanoat va savdo kompaniyalarini qamrab
olgan bo‘lib, o‘rta geometrik formula asosida (listingga kiruvchi aksiya
kurslari ko*paytmasidan 30-chi darajadagi ildizi) hisoblanadi. .

FTSE-100 listingiga 100 kompaniyaning aksiyalari kirgan_ b_o‘llb,
sanoat va savdo kompaniyalari bilan cheklanmaydi. Listingga
aksiyalarning tanlanishi mutahassislar tomonidan -amalga OShll'llE.idI:
ularning orasida FinancialTimes gazetasining vakitlari ham l?or. .Hozugl
vaqtda mazkur listingga kirgan kompaniyalarning kap_italizatsxy-am Buyul\:
Britaniya fond bozorining 70 foizi kapitalizatsiyasini 1f0dglayd1. Inc.leksn}
hisoblash 1984 yilning 3 yanvaridan boshlab (bu vaqtfia mdek§ qudorx
1000 punktga teng bo‘lgan) kompaniyalar aks‘{yalan.lfurslanm' quor
kapitalizatsiyasi bo‘yicha bir vaznga mutanosiblashtirish yo‘li bitan
amalga oshiriladi. . o )

FTSE Mid 250listingiga kompaniyalarning birinchi yuzll'gld_a.n k_eym_
Buyuk Britaniyaning 250-ta kompaniyasi_ (t_Jozor _kapna.hzat.swasz
bo‘yicha) kiradi. Bu indeks 1985 yildan ben htsoblamb_kelmadl, shu
vaqtda uning miqdori 100 punktga teng bo‘lgaq. Ushbu indeks B_uyuk
Britaniya igtisodiyotining 20 foizini tashkii etuvchi o‘rta hol kompaniyatar
aksiyalari bozorini ifodalaydi. _

FTSE-All Share — boshqa indekslarga o‘hshash, barcha aksiyalardan
tanlab olinganlarini o‘z ichiga oladi.

DAX Indexes . . o
Germaniyadagi biznes faolligini ifodalovehi indekslar - bo'lib,

Frankfurt fond birjasi ko‘rsatkichlari bo‘yicha hiso!nlanadilar. Ularning
ichidan quyidagilarini alohida ajratib ko‘rsatish mumkin: o .
DAX30 — Germaniyaning asosiy, muhim va eng nufu;h mde.km
bolib, eng yirik kompaniyalar aksiyalari bo‘yicha hisopl-ana_dl. Ularning
kotirovkasi kapitalizatsiiya bo‘yicha mutanosib vaznlashtiriladi.
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XETRA DAX - ko'p jihatdan DAX30 bilan mos keluvchi inde}is,

lekin undan farqli odatdagidan davomiyroq bo‘lgan elektron sessiya
? ri bo‘yicha hisoblanadi. - .

™ mg,:;l(?(}o -—ylistingiga aksiyalarning kata qismi kirishini mobz‘it'ga
olinmasa, DAX30 indeksining analogi. CDAY — kompozit indeks bo‘lib,
0‘z ichiga 320 kompaniyaning aksiyalarini oladi.

CAC Indexes .

Fransiyadagi biznes faolligini ifodalovehi indekslar bo‘lib, Parij fonq
birjasi va Fransiya birjalari jamiyati tomonidan 1987 yil 31 dckabrda'n ber}
hisoblanadilar. Asoiy indekslar — bu CAC-40 {boshlanishda uning mlqdo‘n
1000 punktni tashkil etgan) va CAC GeneralCAC-40. Bu indekslar o‘z

tistinglariga mos ravishda 40 va 250 kompaniyaning aksiyalarini kiritgan.
Nikkei Indexes

Nikkei-225 (Nikkei Dow Jon
birjasi va Tokio fond birjasid
aksiyalari kirgan, Bu indeksni
Averege metodikasi bilan to‘liq

Topix Index — 1968 yil
bo‘lib, tistingi uchun b

es Averege) listingiga Nyu York fond
a muomalada bo‘igan 225 kompaniyaning
hisoblash metodikasi Dow Jones lndus{rial
mos kelib, 1950 yildan beri chop ctiladi. _
dan beri chop etilib kelayotgan yapon indeksi

aza sifatida Tokio fond birjasining birinchi
sekisiyasida sotiladigan barcha aksiyalar olingan. Bu indeks “muomalaga

chiqarilgan aksiyalarning soni bo‘yicha mutanosib vaznlashtirish” usuli
bo‘yicha hisoblanib topiladi.

Japan bond-10, Yaponiyaning Tokio fond birjasida muomzﬂada
bo‘lgan obligatsiyalar bozori indeksi. Bu indeks “muomalaga chiqarifgan

obligatsiyalarlaming soni  bo'yicha mutanosib vaznlashtirish” usuli
bo*yicha hisoblanih topiladi.

TSE Indexes

_Kanada iqtisodiyotining 14 sektorini ifodalovehi TSE300 indeksi
bo‘lib, uni Toronto birjasi o'zida sotiladigan 300 kompaniyaning

aksiyalari bo‘yicha {kapitalizatsiya bo‘yicha mutanosib \,'aznlashtirisﬁ1
usuli  asosida) hisoblaydi. Bu indeks 1975 yildan beri hisoblanadi
(boshlanishda uning miqdori

1000 punktni tashki} etgan),
IPC Index

180



Bovespa

San-Paulu (Braziliya) birjasining indeksi bo‘lib, o‘z listingiga
kiritilgan eng likvid bo‘lgan aksiyalar bo‘yicha hisoblab topiladi.

Hang Seng

Gonkong fond birjasi ma’lumotlari bo‘yicha 1964 yildan beri
hisoblanadigan etakchi Osiyo indeksi (boshlanishda uning migdori 100
punktga teng bo‘lgan). Bu indeks bozorning asosan besh sektori holatini
(ishlab chiqarish, kommertsiya, motiya, kommunal hizmat va er egaligi)
ifodalab, listingiga 33 kompaniyaning aksiyalari kirgan. Listinga kirgan
aksiyalar bozorning tahminan 70 foizi kapitalizatsiyasini tashkil etadi.

Malaysia KLSE. Kual Lumpur (Malayziya) fond birjasining indeksi
bo‘lib, o'z listingiga kiritilgan eng likvid bo‘lgan aksiyalar bo‘yicha
hisoblab topitadi. Bu indeks “muomalaga chigarilgan aksiyalarning soni
bo‘yicha mutanosib vaznlashtirish™ usuli bo‘yicha hisoblanib topiladi.

Turkey ISE National-100. Stambul (Turkiya) fond birjasining
indeksi bo‘lib, oz listingiga kiritilgan 100 eng likvid bo‘lgan aksiyaiar
bo‘yicha hisoblab topiladi.

Hungary BUX. Budapesht (Vengriya) fond birjasining indeksi.

Greece General Share. Gretsiya fond bitjasining indeksi.

Singapore Straits Times. Singarur fond birjasining indeksi.

Korean Seoul Comp. Seul (Janubiy Koreya) fond birjasining indeksi.

Argentina MerVal. Argentina fond birjasining indeksi.

Spain Madrid General. Madrid (Ispaniya) fond birjasining indeksi.

Austria ATX. Avsriya fond birjasining indeksi. .

Shanghai comp. Shanxay (Hitoy) fond birjasining ind.eks:.

Rossiya fond bozori indekslari. Rossiya qimmatli
bozorining yoshligiga qaramasdan Rossiya kompaniyalari indekslax:
yaratish sohasida katta muvafaqqiyatlarga erishishgan va ular bugungi
kunda ularning migdori va turli yondoshuvlari bilan fahrlanishi mumkin.
Ularning ichidagi eng hayotiylari Rossiya gimmatli qog‘ozlari bozori
holatini ifodalamogda. Rossiyada birinchi bo‘lib CS§ First -Boston
lnvestitsiya bankining ROS-30 indeksi va Skeyt Press agentligining indeksi
Joriy qilingan, bir muncha kechroq esa bozorga AK&M agentligining bir
talay indekslari seriyasi, RTS va The Moscow Times Index (MTMS)
indekslari chigqan. Hozirda Rossiya fond bozorining asosiy indekslari
Quyidagilar.

AK&M Indexes

AK&M indekslari oilasiga quyidagilar kiradi.

gog‘ozlari
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Birlashtirilgan (jamlashtirilgan) AK&M inde}<sn 1?93 'YIIIOOIIJ
sentyabdan joriy gilingan bo‘lib (boshlanishda uning miqdori o
punktga teng bo'lgan), u butun bozorni tavsiflash ucl-.lun xizmat gi ellari
2001 yil 1 mart kunida uning listingiga 50 Kompaniyaning aksiya
kirgan, .

¢ Sanoat kompaniyalari aksiyalarining AK&M indeksi 1993 yllOIIJ
sentyabdan joriy gilingan bo‘lib (boshlanishda uning miqdori 10
punktga teng bo‘igan), u sanoat kompaniyalari holatini ifodalash uchun

xizmat giladi. 2001 yil 1 mart kunida uning listingiga 35 kompaniyaning
aksiyalari kirgan,

AK&M “ikkinchi eshelon”

aksiyalarining indeksi 1997 yil 15
oktyabrdan Joriy qilingan bo‘lib

(boshlanishda uning migdori 1000
punktga teng bo‘lgan), oz listingida “ikkinchi eshelon™ aksiyalarini
qamrab olgan. 2001 yi

1 mart kunida uning listingiga 40 kompaniya
aksiyalari (“ikkinchi eshelon”) kirgan.
AK&Mning tarmoq indekslari -

bu banklar, sanoat kompaniyalati,
neftgaz tarmog‘i,  aloga,

neftiximiya, rangli metallurgiya, qofs
metallurgiya, energetika, transport, kimyo sanoati, mashinasozli

tarmoglari kompaniyalari aksiyalari bo‘yicha hisoblanadigan indekslar.
ADR bo‘yicha 4KdM indeksi ~listingi depozitar tiixatlar chigargan
kopaniyalar aksiyalarini gam ¢

AK&Mning barcha fond indekslari b, xil usul bo*yicha hisoblanadi.
Uning negizida listingning kompaniyalar kapitalizatsiyasi yigidisint
0“zgarishiga nisbatan aniglash usuli yotadi. Bundan emitentlarning xorijiy
fond bozorlarida aylanadigan qimmatli qog‘ozlarini hisobga oluvchi ADR
indeksi mustasnodir,

AK&M indekslari

‘ ; Uistingi juda kengdir va ba’zida likvidligi juda past
bo‘lgan aksiyalarni ham qamrab oladi. Ularni hisoblash kotirovka qilingan
narxlar asosida olih boriladi,

. Listingga kiritish emitentlar gimmagl; qog’ozlarining bozorga tzf,Sir
etish tamoyil; asosida ofib boriladj. Bunday ta’sirning miqdorini bilgilab

beravehi asosiy omiltari sifatida aksiyalarning bozor kapitalizatsiyasi va

likvidligi qabyl qilingan,
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RTS Indexes

RTS indekslar oilasiga RTS/ va RTST indekslar kiradi. Ular RTS
indeks agentligi bo‘imish RUX Interfaks indeks tomonidan hisoblab
topiladi.

RTC indekslari kapitalizatsion indekslar toifasidan bo‘lib, ularni
hisoblash aksiyalarning jami bozor kapitalizatsiyasini boshlang‘ich sana
holatidagi O‘sha aksiyalarning jami bozor kapitalizatsiyasiga nisbatini
indeksning boshlang‘ich sanasidagi qiymatiga ko‘paytmasi formulasi
asosida amalga oshiriladi.

Bozor kapitalizatsiyasining hisoblash aksiyalar narxi va emitent
tomonidan chiqariigan aksiyalar miqdori hagidagi ma’lumotlar asosida
amalga oshiriladi. Xar bir indeksni hisoblashning davriyligi va aksiya
narxini hisoblash metodi ularning o‘ziga xos bo‘igan hususiyatidir.

RTSI -RTS indeksi R7S fond birjasining yagona rasmiy indikatori
bo’lib xisoblanadi. Indeksning dastlabki giymati 1995 yil 1 sentyabrda 100
punkt bo‘lgan.

RTST -RTS fond birjasining texnik indeksi savdo sessiyasi davomida
(11:00 dan 18:00 gacha) bir minutda bir marotaba xisoblanadi. Indeksning
dastlabki qiymati 1997 yil 31 dekabrga bo‘igan holatda (18:00) 396,858
punktni tashkil etgan.

RUX —(avval RTS-Interfaksning yig‘ma indeksi deb nomlangan edi)
RTS-Interfaks indeks agentligi tomonidan rubl va valyuta (dollar)
Qiymatida hisoblab chigiladi.

RUXindeksini hisoblashda RTS fond birjasidagi bitimlarda
tasdiglangan narxlar va Moskva fond birjasida amalga oshirilgan
“Gazprom™ kompaniyasi aksiyalari bo‘ycha bitimlardagi narxlar haqidagi
ma’lumotlar ishlatiladi. Ma’lumot olish manbalari bo‘lib “RTS fond
birjasi” va Moskva fond birjasi hisoblanadi. Indeksning dastabki
ko'rsatkichi qilib 1998 yil 5 yanvarga bo‘lgan xolatdagi 100 punkt
olingan,

RBC Composite Index . . .
RBC Composite Index “Rosbizneskonsalting” agentligi tomonidan 1

sentyabr 1997 yildan hisoblanadi va nashr etiladi (uning boshlang‘ich
miqdori 100 punkt bo‘lgan). Uni hisoblash uchun mumtoz metologiya
qabul qilingan. Indeksni hisoblash uchta savdo maydonchasidan kelib
tushgan (MMVB, RTS va MFB) kotirovkalarni bir vaznga
mutanosiblashtirishning o‘rtacha geometrik usuliga asoslangan. Hozirgi
vagtda Rossiya aksiyalari bozorining *cho‘qgisini” tashkil etgan 14
k01'11pzm1'yaningaksiya]ari indeksga kiritilgan. Bu aksiyalar ekspertlar
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komissiyasi tomonidan tanlab olingan. Indekslar turi: jamlantirilgan RBK
indeksi, RBK-neft, RBK-energetika, RBK-aloga va h.k.
Index RosCapital ) o
ggiiiya real indclgi misoliga Rea! Index RosCapital indeksini It();:]:
titsa bo*ladi. U muntazam ravishda 2000 yil 28 avgustdan boshlab llnSO da
nib keladi. Indeksning egasi OAJ “Bazoviy indeks kapitalai’ (Basic Index
Capital, C’oi-p.) indeks fondi 2000 yil 25 mayda ro‘yxatga olingan. . .
Hozirda Rossiya bozorining ishtirokchisida ham bozorning bir
gismini sotib olish imkoniyati paydo bo*lgan. . . )
Metodologiya sohasida “Roskapital”’ning real indeksida muhim
farqlar mavjud: .
 Rossiyaning  tashkillashgan bozorlarida muomaladagi va
o‘matilgan miqdordan kam bo‘imagan likvidlilikka ega bo‘igan barcha
fond boyliklari listingga (porifelga) kiritiladi, Shuning uchun 111:soblas}}da
oddiy aksiyalar bilan bir qatorda imtiyozli aksiya va obligatsiyalarning
narxlari hamda shuningdek xususiy va davlat majburiyatlari ishtirok etadl. )
* Birlik sifatida indeksga kiritilish uchun kompaniya emas, balki
qimmatli qogoz turi ko‘riladi. Mutanosib vaznlashtirishda aynan shundan
kelib chigiladi. )
» “RosKapital”ning real indeksi OAJ “Bazoviy indeks kapita}a
(Basic Index Capital, Corp.) indeks fondi aksiyalari bahosining
hosilasidan kelib chiqadigan kattalikdir (o*zgaruvchandir).
Rossiyada keltirilgan indekslar bilan bir qatorda quyidagi indekslar
ham maviud: “Praym-TASS™ agentligi indekslari (umumiy va tarmogiy:
Praym-Djeneral, Praym-Top, Praym-Pref, Praym-Nelikvid, Praym- Neft,

Praym-Svyaz, Praym-Elektro, Praym-Metall, Praym-Ximiya);
“Kommersanta”

fond indeksi, Moskva banklararo valyuta birjasi (MMVB)
indeksi va h.k.

Rossiya fond bozorining b
indekslar {mutanosib vaznlashtiri
bo‘lib, bir biri bilan yaxshi bog‘li

archa asosiy indekslari kapitaliz'ats:ion
lgan o'rta arifmetik qiymat ko‘rinishida)
q (korrelyatsiyalanadi).

“Toshkent” Respublika fond birjasining “UCI” indeksi )

“UCT” (inglizcha qisqartmasi ~ UzbekistanCompositelndex) indeksl
~ bu Koreya fond birjasi (KRX) ko‘magida ishlab chigilgan, Yagona
dasturiy — texnik kompleks (YaDTK) texnologiyasidan foydalangan holda
“Toshkent” Respublika fond birjasi listing kompaniyalarining tomonidan
tuzilgan birja bitimlari asosida hisoblangan “UCI"jamlanma fond indeksi.

184



Dow Jones indekslarini hisoblash formulalari
Qimmatli qog*ozlar indekslarini hisoblashda quyidagi yondashuvlar
mavjud.
O'rtacha arifinetik ko'rsatkich. Ushbu indeks quyidagi formula
asosida hisoblanadi.

Il = bi PM’
1=t

bu yerda, It —fond indksining t vaqgtdagi giymati Pj,t — t vaqtdagi
aktsiyalari indeki hisoblanayotgan j kompaniya akisiyasiing bozor qiymati,
N - fond indeksi hisoblanayotgan kompaniyalar miqdori; b -
mvofiglashtiruvchi koeffitsient (b=1/ 7).

bu formula Dou Djons ideksining sanoat o‘rtachasini hisoblashda

foydalaniladi.
tortilgan o‘rtacha arifmetik ideks. ushbu holatda formulani hisoblash

metodikasi tortilish bilan farqlanadi. o
1) aktsiya narxi bo‘yicha tortilgan Indks quyidagi ko‘rinishda
bo*iadi.

~

2P

L=% H,
ZPJ.O
bu yerda, Pj,0 - Dou Djons indeksi hisoblab chigishda
foydalanilayotgan j kompaniya aktsiyasining davr boshidagi kursi, p -
indeksning davr boshidagi boshlang'ich qiymati. o
2) giymat tanlovi bo‘yicha tortilgan' Indeks hisob-kitobi quyidagi
fomula bilan hisoblanadi,

~
Z P).'"J’.l

P i
Z P oo

el
bu yerda, nj,t va nj,0 ~ j kompaniyaning indeksni hisoblab chiqishda
foydalanilgan gimmatli qog‘ozlarining t davrdagi soni (davr boshida t=0

deb hisoblanadi) . . e .
bunday yondashuv natijasida indeksni hisoblab chigish jarayonida

yirik kompaniyalar aktsiyalariing kursi tebranishi kichik kompaniyalar
aktsiyalari kurs tebranishiga nisbatan sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. bu formula
S&P-500 indeksini ham isoblashda go‘llaniladi va davr boshi sifatida [941
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va 1943 yillar oralig‘i olinadi hamda indeksning bazaviy o‘lchami 10 ga
teng deb gabut gilinadi. N )
3) kompanyalar aktsiyalari salmog‘i tenglashtirilgan holdagi Indeks
hisob kitobi quyidagi formula asosida hisoblanadi.
< P}.' -PJ.O
3 Rk
l', — 7=l < 1.0
2.0,

geometrik indeks quyidagi formula asosida

-100.

tortilmagan o ‘rtacha
hisoblanadi.

[' =N - P!-"
1]
bu formula or

hisoblanadigan va |

Index, Financial Ti

qali Buyukbritaniyaning eng qadimiy indekslaridan
935 yiidan chop etila boshlagan FT-30 (FT-30 Share

mes Internationa! Ordinary Index) indeksi hisob-kitob
gilinadi.
tortilgan  o‘rtacha geometrik indeks quyidagi formula asosida
hisoblanadi,
af

pu yerds, Pit-1 - j kompaniyaning fond indeksi hisob Kitob gilishda
foydalaniladigan aktsiyalarining savdo kunidan bir kun oldin qayd etilgan
kursi,
bunday formula orqali AQSh fond bozorida foydalaniladigan « Va}lue
L}Fe>>d§Value Line Composite Average) kompozit indeksi hisob kitob
qilinadi.

7.ft Qimmatij qog‘ozlar reytingi. Re
lema.tli qog‘oziar reyting; deganda, mustagil tashkilotlar
tomanfia'n qQrmmatli qog‘oziarning sifatin; tavsiflaydigan qiyosiy baholash
darajasini belgilash tushuniladi. Odatda, eng yuqori sifatli gimmatli
q.og‘(.)zla‘r A harfi (simvoli) bilan, o*rtacha yuqori sifatlilari — V, eng past
s1fat]11arE €sa — S va D harflari bilan belgilanadi. Qimmatli qog‘oziarning
da'sxlabkx reytingi 1909 yil; amerikalik Djon (Jon) Mudi tomonidan chop
etilgan, u O'sha yilda gimmar); Qog*ozlarga inves titsiya qilishning
potentsial imkoniyatlarini tadqiq etgan  bolin mashxur reyting
E:??:llyalanfian .bir.i unling nomi bilan "Moody's Im:estors Services, Inc.”
gan. Hozirgi vild i i ‘ irjalari
Komissiyas tO‘rttagre ;tin ga kAQSh qimmatli qog‘ozlar va fond birjalar

Ompaniyasinj, Xususan: "Moodu’s Investors
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Services”, "Standard & Roor's Somporation”, "Fitch Publishing Compani”
va "Duff & Phelps” kompaniyalarini tan oladi. To‘rttala kompaniya
obligatsiyalar reytingiga ixtisoslashmoqda, " Standard & Roor's
Somporation " kompaniyasi esa, bundan tashqari, aksiyalar reytingini ham
amalga oshiradi. Qayd etish lozimki, reytinglar berilishi, tabiiyki, ko‘pgina
kompaniyalarda, reyting yuqori bo‘lmagani tufayli, salbiy fikmi yuzaga
keltiradi.

Reytinglarning ahamiyati

Ko‘pchilik sarmoyadorlar o‘zlarining gimmatli qog‘ozlar portfelini
shakllantirishda reytinglardan foydalanadi. Hatgo ofzlarining xususiy
tahlilchilariga ega bo‘igan yirik qonsalting tashkilotlari ham o‘zlarida
olingan reyting bahotari natijalarini giyoslash va shu yo'l bilan u yaki bu
kompaniyaga nisbatan o'z xulosalarining nechog‘li to‘g riligini tekshirish
uchun reytinglarga murojaat gilishadi. Diler — brokerlar investitsiyalarni
amalga oshirish, shuningdek o‘z mijozlariga maslaxatlar berish jarayonida
reytinglardan foydalanadi. AQSh qimmatli qog‘ozlar va fond birjalari
komissiyasi diler—brokerlarning obligatsiya aktivlarini baholash uchun
yugorida sanab oftilgan bir necha agentliklarning  reytinglaridan
foydalanadi. Reyting ma’lumotlar to‘plami (spravochniklar) narxi juda
gimmatligiga qaramasdan, ular to‘g‘risidagi ma’lumotlar  keng
Jamoatchilik mulki bo‘lib qoladi,

Shu bilan birga, reytinglaming ahamiyatini o‘ta yuqori baholab
yubormaslik kerak. Reytinglar qimmatli qog‘ozlar bozori qatnashchila_ri
xayotiga singib kirib borgan bo‘lishiga qaramasdan, ularv su!a’ck?w
baholarga asosianadi va ularning ahamiyati mutlaq emas, balki ex?nnohy:
taxminiy kattaliklar sifatida qaralishi mumkin. Ularmi u ).'oki bu qlmmat'h
qog‘oziarni sotib olish yilida berilayotgan tavsiyalar sifatida ba}}olamas-hk
kerak. Odatda, ulami aniglashda kurslar hisobga olinmayc!l. Reyt}ng
kompaniyalari gimmatli gog‘ozlar emitentlarining katta soniga reyt.mg.
berishi tufayli, ushbu kattalikdagi massiy sifatfi ishlab chiqilgan bo“hsh_l
mumkin emas, degan fikrlar ham bor. Masalan, "Moody’s" kompaniyasi
Qimmatli qog‘ozlarning 5000 dan ortiq,, * Standard & R?or‘s v -20q0 dan
ortig, " Duff & Phelps " — 1287 nomiga reyting beradi.Yana shuni ham.
qayd etish kerakki, reytinglar ko‘proq emitemning‘ o‘tgan davrdagi
ahvolini baholaydigan statistik ma’lumotlarga asoslanadi.

Masalan, ma'lumki, o‘tgan davrda anchayin salmoqli va ko‘p foyda
ko‘rgan bir qancha kompaniyalar bugungi kunda unchalik barqaror
bo‘lmagan ahvolga tushib golgan. Va aksincha, hozirgi yilda eng istigbolli
bo'lgan tarmogqlarning kelib chigishi aniq emas.
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Qimmatli qog'ozlar reytingini belgilash yuzasidan ish f)lib bOI‘.lSh
jarayonida reyting kompaniyalari an’anaviy materiallar: e'rmtentlarnl.nﬁ
yillik va choraklik hisobotlari, -qimmatli qog‘ozlarm. boshqaris
organjaridagi mavjud ma’lumotlar, shuningdek, gonfidentsial (yasljmn,
maxfiy) yo‘llar bilan olinib, fagat ularning o‘zigagina ma.x’l.um bo‘lgan
ayrim manbaalardan foydalanadi. Ko*pgina reyting ﬁnnalarm.mg, standfirf
(andoza) formulalar bo‘yicha hisoblangan reytinglar — to‘g‘ri bo"lma.:sllgl
mumkin, degan fikrlari reytinglar — sof mexaniq usul bilan ol:nadlgan
baho emas, deb hisoblash uchun asos bo‘la oladi. Ularni aniglash yil_lda
uzoq muddatli tarmoq yo‘nalishlari e’tiborga olinadi, emitentning
mo/shyaviy amaliyoti va siyosati, tarmoq davriy o‘zgarishlari oraliridagi
tebranishlarda o‘rganiladi, litsenziyalar va patentlar mavjudligi, emitentlar
bilan sarmoyadorlar o‘rtasida tuzilgan shartnomalar mazmuni ham hisobga
olinadi. )

Qimmatli qog‘ozlar reytingini aniglash yilida kompaniyaning jorfy
yilgi daromadi va o‘tgan yillardagi daromadlari, turli moliyaviy
koeffitsientlar, kompaniya rentabelligi istigbollari, kompaniya va u ishlab
chigarayotgan mahsulotning mashhurligi, tarmogq xususiyatlari, uning
daromadlari statistikasi, maxsulot sotilishi sohasidagi yo‘nalishlar kabi
ko'rsatkichlardan ko*proq foydalaniladi.

Qimmatli qog‘ozlar reytinglari ahamiyati yana shundan iboratki, ular
tajribasiz sarmoyadorga dastlabki bosqichda pullarni qimmatli qog'ozlarga
qo‘yilma qilishni mo‘fjallab olish uchun imkoy beradi, Reytinglar
sarmoyadorlarga emitentning moliyaviy xisoq botini jiddiy tahliliy
tadqiqotlar o‘tkazmay turib, tanlovny amalga oshirishiga yordam beradi.
Agar kompaniya reytingi yomoy bo‘lmasa, sarmoyador, odatda, 0°Z
go‘yilmalarini etarlicha ishonchly deb hisoblaydi, chunki u mazkur
reytingni belgilagan taniqli kompaniyalarga ishonadi.

Reyting — nafaqat emitentning qarzni to‘lash qobiliyati belgisi
(indikatori)dir. To*lovga qobillik reytingi obligatsiyalarning yangi kursiga
kirishga ta’sir ko‘rsatadi. Obligatsiya reytingy qanchalik yuqori bo‘lsa.
dividend shunchalik past bo‘ladi. Yuqori reytingli  obligatsiyalar
emitentlariga o‘ta yuqori foizlar taklif etish talab qilinmaydi, chunki

utarping: to‘l(-)vga_ qobilligi o‘z—o0*zidan sarmoyadorlarni jalb etadi. Past
re_",rtmgll obligatsiyalar emitentlariga esa, o‘rtacha darajadan yugqoriroq
foizlar to*lashga to*g‘ri keladi,

Dunyodagi kompaniyalarming aksariyat qismi

ye o'z qimmatli
qog‘ozlarining reytingini nihoyatda katta e’tibor bil

an kuzatib boradi.
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Eng yirik reyting agentliklarini kredit reyting ko‘rsatkichlari®

Qarz Moody's S&p Fitch Reyting
majburiyati IBC daraja-
emitentini ishon- sining
chililik darajasi raqamdagi
| ifodasi
Eng yuqori Aaa AAA AAA 100
ishonchlilik
daraja
Yuqori daraja Aal AA+ AA+ 95
Aa2 AA AA 90
Aa3 AA- AA- 85
Yuqori o‘rta Al A+ A+ 80
daraja A2 A A 75
A3 A- A- 70
Past o‘rta daraja | Baal BBB+ BBB+ 65 -
Baa2 BBB BBB 60
Baal BBB- BBB- 55
Spekulyativli Bal BB+ BB+ 50
daraja Ba2 BB BB 45
Ba3 BB- BB- 40
Yuqori B1 B+ B+ 35
spekulyativli B2 B B 30
daraja B3 B- B- 25
Katta riskka ega Caal CCC+ CcCC 20
Juda yugori Caa2 ccce 15
spekulyativli
daraja
Defolt holat: Caa3 CCcC- 10
biroz Ca cC
sog‘lomlashtirish | C C 3
umidi mavjud
Defolt holat / D DDD 0
e

o Mamadiyarov Z.T. Xalgaro reyting agentliklari va ularning tijorat banklari
facliyatini baholash ko‘rsatkichlari. // Iqtisodiyot va 1a’lim. — Toshkent, 2017. - Nel. -

B. 21,
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7.5 Fond birja savdolari mexanizmi. Birja auksiom turlfm beleilanadi.
Fond birja savdosi mexanizmi birja ustgv':da. alohldad e'gamalga
Fond birja ustavida savdo qoidalari keng yoritiladi va savdoni i
oshirish tartib qoidalari ko‘rsatiladi. Odatda, sav_do mexanizmi q;)aSh "
birja tomonidan mustaqil yoki chetda;x1 m;xtz;l>f3551sli(nyok1 1xtisoslashg;

[ i jalb gilgan holda ishlab chiqgilishi mumkin. ) )
taShklll'(())txllzmbijrja gavgdo qoidalarini ishlab chigishda birja XOdlmf'llmgg?
ishchi - guruhi  tuziladi hamda boshqa ixtisoslashgan tash ilotlar
mutaxassislarini shartnoma asosida jalb qiladi. Savdo fnfaxam‘iml
qoidalarini ishlab chiqish jarayonida qimmatli qog‘o%lar‘bozonr.u tarti iga
solish bo‘yicha vakolaili davlat organi vakillari 1sht1r91§ e.llShl t{i(;}k
qilinadi. Savdo mexanizmi qoidalarini ishlab chiqishda blr.Ja'mpg yuridi
xizmati, birja savdolarini o‘tkazishga hamda birja savdo tizimi dasturiy-
texnik majmuasi qatnashadi,

Fond birjasi savdo mexanizmini ishlab chigish quyidagilamni oz
ichiga oladi:

- savdo mexanizmi qoidalari matninj ishlab chigish; o

- savdo mexanizmi qoidalarini birja a’zolari yig*ilishida kelishishi;

- savdo mexanizmi qoidalarining birja Kuzatuv kengashi tomonidan
tasdiqlanishi;

- birja savdolari elektron tizimin
chiqgish; -
- birjaning ichki me’yoriy hujjatlariga tegishli o‘zgartishlar kinus.h. )
Birja savdosi mexanizmi qoidalarida quyidagilar ko‘rsatilgan bo*lishi
kerak:
- birjada amaiga oshiriladigan birja bitimlarining turlari;
- birja bitimlari qatnashchilarining tarkibi va ularga nisbatan
qo‘yiladigan talablar yig‘indisi;

- birja savdolarini amalga oshirish va ularning natijalarini ro‘yxatga
olish tartibi;

ing dasturiy ta’minotini ishlab

- birja bitimlari va ularning rasmiylashtirish tartibi;
- qimmatli qog‘ozlarni kotirovka qilish tartibi;
- qimmatli qog‘ozlarni bi

tja savdolariga qo‘yishni amalga oshirish
tartibi (listing);
- birja bitimlari ishtirokchilar; o'rtasidagi hisob-kitoblarni amalga
oshirish tartibi;

- birja savdosida muomalada bo

- savdo maydonchalari va seks

‘lgan standart kontraktiarning ta’rifi;
ular birja tomonidan tashki

iyalarining ro‘yxati va nomlari, agar
etilgan bo‘lisa;
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- birja savdolarini o‘tkazish tartibi;

- birja a’zolariga axborot xizmati ko‘rsatish tartibi;

- birjada narx-navoning yuzaga kelish jarayoni ustidan nazorat gilish
tartibi;

- birjadagi nizolarni hal etish tartibi;

- birja savdolari qoidalarini buzganligi uchun birja a’zolari va
xodimlarining javobgarligi to*g‘risidagi qoidalar.

Ishlab chiqilgan fond birjasi savdo mexanizmi qoidalari birja
a'zolarining umumiy yig‘ilishida kelishilib, birjaning Kuzatuv Kengashi
tomonidan tasdiglangandan so‘ng qabul gilinishi lozim. Birja a’zolarining
umumiy yig‘ilishida qoidalar kelishiladi va fond birja kuzatuv kengashiga
tasdiqlash uchun kiritiladi. Agar fond birja savdo mexanizmi qoidalarining
matni birja a'zolari bilan keliishish yoki Kuwzatuv kengashi tomonidan
tasdiqlanish jarayonida gabul qilinmasa, qoidalarga tegishli o*zgartirish va
qo‘shimchalar kiritilganidan so‘ng kelishish va tasdiglash uchun
beigilangan tartibda amalga oshiriladi.

Fond birja savdolarida ishtirok etishga ruxsat quyidagi talablar
bajarilganda beriladi:

-qimmatli qog*ozlar prospekii ro‘yxatga olinishi;

- emissiya natijalari hisobotini davlat ro‘yxatidan o‘tish;

-qimmatli qog‘ozlar emitenti tomonidan O‘zbekiston Respubiikasi
“Qimmatli qog*ozlar bozori to‘g‘risida” qonunining to‘liq bajarilishi.

Savdoni tashkillashtiruvchi savdoni birja nizomi talabi va hujjatlariga
binoan tashkil etishi lozim. Savdoni o‘tkazish vaqti savdo tashkilotchis
tomonidan erkin belgilanishi mumkin, lekin savdoni o‘tkazish qoidalari
bo‘yicha savdoni o‘tkazish vaqti asosiy savdo sessiyasi mobaynida
belgilanishi kerak. Savdolar qo‘shimcha savdo sessiyalarda ham
o‘tkazilishi mumkin, kun tartibidagi savdolarga Kiritilgan qimmatli
qog‘oziar savdosi asosiy savdo sessiyasiga kiritilishi talab etiladi..

Savdolar amalga oshishi va bajarilishi tartibi tegishli talablar
bajarilganidan keyin savdoni tashkil etuvchi tomonidan belgilanadi.
Savdolarda bitimlar kelib tushgan arizalar asosida kelishiladi. Kliring
tashkiloti tomonidan amalga oshgan bitimlar natijalarini aniglashtirish
savdoni tashkil etuvchi majburiyatlari bo‘yicha amalga oshadi.

Savdoda qatnashuvchi nomi yozilmagan arizalar bo‘yicha bitimlar
tuzish market meyker tomonidan gilinadi.

Fond birja savdolari turli shakilarda tashkil etilishi mumkin.

O‘tkazish shakli bo‘yicha savdolar:

a) doimiy va sessiya shaklida;
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b) kontakt (an’anaviy) va kontaksiz {elektron).

Amalga oshish shakli bo‘yicha:

a) ishonchnoma asosida birja savdosi (brokerlar),

b) mustaqil birja savdolari (dilerlar).

Tashkil etish shakli bo‘yicha savdo auksionlari oddiy va murakkab
auksionlarga bo‘linadi. .

Oddiy auksion yo xaridorlardan kelib tushgan arizalarni qabul.qllgan
sotuvchi tomonidan (sotuvchi auksioni) yoki potensial sotuvchilardan

manfaatli takliflar qidirayotgan xaridor tomonidan (xaridor auksioni)
tashkil etilishi mumkin,

Oddiy auksionning bir necha turlari mvjud. .
Xususan ingliz auksioni — sotuvchilar savdo boshlanishidan oid1f1
fond instrumentlarini boshlang‘ich narxda sotish uchun arizalar bera.dl-
Ular kotirovka byulletenida kelishtirilib, birja savdo ishtirokchilariga
targatiladi. Auksion davomida agar xaridorlar ragobati mavjud bo‘lsa,
moliyaviy instrument narxi oshib boradi va natijada auksion aktivi taklif
etilgan eng yuqori narxda bitta xaridorga sotiladi. .
Golland auksioni —sotuvchining boshlang'ich narxi yuqori va
qachonki xaridor narxni ma’qullamagunicha auksionni olib boruvchi
mutaxassis narxni pasaytirib boradi. Bunday holatda gimmatli qog‘ozlar
narxiga rozi bo‘lgan xaridor tomonidan sotib olinadi. .
Qorong‘u  auksion -barcha xaridorlar bir paytda qimmatli
qog‘ozlarni sotib olish uchun o‘zlarining narxlarini tak!if qilishadi va eng
yuqori narx taklif qilgan shaxs gimmatli qog‘ozlarni sotib oladi. A)v'i’"]1
rivojlangan mamlakatlar qisqa muddatli davlat obligatsiyalarini — uch oyli.
olti oyli, bir yillik — “qorong*i” auksion orqali joylashtiradi. .
Murakkab auksion (uzluksiz, “chaqirigli” yoki “olomonli”).
Auksionning bunday turi sotuvchilar va xaridorlar raqobatining yuqor!
bolishini taqozo etadi. Birja savdosini tashkil etish shakli sifatida

m‘urakkab auksionlar fond bozori Xususiyatiga boshqa auksionlarga
nisabatan mos ravishligi bilan ajralib turadi.

Murakkab auksionlar quyidagicha farqlanadi.

Chagirigli bozor (on call market). Fond bozorida bitimlar kamdan
tuzilsa, sotuvchi va xaridor narxlari o‘rtasida katta farq yuzaga ketadi
va u. birja - kotirovkasida spred, deb nomlanadi. Buning natijasida,
bitimlardagi narxlar tebranishi yuqori va muntazam xarakterga bo‘ladi,
bunday bozor likvid emas, bitja savdolari uzluksiz auksion shaklida tashkil
etilishi umuman, murakkab hisoblanadi. Chagqiriqli bozorda birja savdosini
tashkil etilishi kam kuzatiladi, bozor likvidligi past bo‘lganligi sababli,
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qimmatli qog'ozlar savdosida qatnashish uchun arizalar tushish muddati
uzaytiriladi va tashkil etilgan birja savdosida deyarli barcha gqimmatli
gog‘ozlar savdosi bo‘lib o*tadi.

Uzluksiz auksion. Broker mugaddam bergan arizasini o‘zgartirishi
murekin emas, shuning uchun vaqt mezoni yozma auksionda muhim
element hisoblanadi. Natijada, qimmatli qog‘ozning kliring narxi
aniqianadi va shu narxda sotuvchi va xaridorlar bitim tuzadilar. Shunday
holat bozorni katta hajmda yig‘ilib qolgan moliyaviy aktivlarga bo‘lgan
buyurtmalarni barobariga sotib turadi. Likvid bozorda bunday “barobariga
sotishlar” bir birja kunida bir necha marotaba sodir bo'lib turadi. Jahonda
barobariga sotish amaliyotidan keng foydalanadigan yirik bozorlar -
Avstriya, Belgiya, Germaniya va Isroil davlati birjalaridir. Bunday
barobariga sotish savdolari — qimmatli qog‘ozlarga doimiy talab va taklif,
bozor likvidligi, uzluksiz auksionga o‘tish imkoniyati mavjudligini
bildiradi. Oz navbatida, uzluksiz auksion uch turga ega.

Birinchi turi — buyurtmalar kitobidan foydalanish, unga brokerlardan
kelib tushgan og‘zaki arizalar kiritiladi, keyin klerk (birja vakili) arizalarmi
kelib tushish muddati va qimmatli qog‘ozlarni sotib olish hajmi bo'yicha
ajratadi.

ikkinchi turi — tablo, unda qimmatli qog‘ozlarga nisbatan tanlangan
eng yaxshi ikkita narx (eng yuqori — sotib olish uchun va eng past — sotish
uchun narxlar) ko‘rsatiladi. Makler kelib tushgan arizalarni narxlar
bo‘yicha guruhlaydi va har bir qgimmatli gog‘ozga kurs taklifini belgilaydi.
Ushbu narxlar broker ish joyi ekraniga yoki tabloga chigariladi. Misol
uchun, Nyu York fond birjasida biror bir korporatsiya aksiyalari bo‘yicha
quyidagi ma’lumotlar ko‘rsatiladi “17 va 3/8 17 va 3/4 nisbatan” yoki
“3/8,3/4”. Bu 17 va 3/8 —talabning eng yaxshi narxi, 17 va 3/4— taklifning
eng yaxshi narxini bildiradi. Bunday narxlar birja savdosi jarayonida savdo
o'yinlari strategiyasini belgilash va arizalar korrektirovkasi.ni qilish uchun
asos bo‘lib xizmat qiladi. Vaziyatni tahlil gilib, savdo zalidagi treyderlar
ko‘rishi uchun brokerlar o‘zlari tabloga aktivlar narxini chiqaradi,
Buyurtmalar tabloga xronologik tarzda joylashtiriladi shuning uchun vaqt
omili hal giluvchi rolni o‘ynaydi. Agar o‘xshash buyurtmatar xuddi
shunday narxiarda avvalroq kelib tushsa va bozorning garshi tomonidagi
buyurtmalar bajarilishiga yo‘l qo‘ymasa, buyurtmalar bajarilmaydi. Ushbu
buyurtmaning bajarilmaslik sababi aksiyaga “avvalroq” ariza kelib
tushgani bo‘lishi mumkin. Agar “avvalrog” arizalamming narx!ari diapazoni
bozor taklif qilinayotgan narxlar bilan keskin farq qilsa, savdo jarayonida
makler ‘“avvalroq” kelib tushgan arizalarni chiqarib tashlab, birja
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savdosiga korrektirovkalar kiritishi mumkin,. Birjz? savdo§1 la]Shkr::
etilishining o‘zi chegaraviy spred o‘matish yo'li orqali bozor likvidlig
irishga imkon beradi.

Oshmi%.?zgluksiz auksionning uchinchi turi — ofomon. Treyde':rllar fac']z'it
savdoga kelib tushayotgan aksiyalarni e’lon giluvchi .klerk (birja vaklh)'
atrofida to‘planishadi va kontragentga o'zlari taklif gilayotgan narxl_arnl
ovoza qgilishadi. “Olomon”dagi savdolar turli narxlarda amalga (?511ad1 va
ko‘p hollarda bitta xaridor aniq narxni belgilamagan holda bir nech}a
sotuvchilar bilan turli narxlarda aksiyalarni xarid qiladi. Zamonaviy
kompyuter texnikasi bilan jihozlangan yirik birjalarda “olomor}” shakl-u?a
birja savdosi tashkil qilinishini tasavvur qilish qiyin, ayniqsa, jahon yirik
kompaniyalar tomonidan aktiv emissiyalar oshirilganda. Lekin, bupda)f_
uzluksiz birja savdosining yarim ijobiy jibatlari mavjud, qarz bozoridagi
buyurtmalamni birlashtiradi va shu orqali ushbu bozorni qimrflatll
qog‘ozlardan “fozalab” bajarilayotgan buyurtmalar sonini maksimal
darajaga ko‘taradi.

Birjada savdolarni tashkil qilish uchun operatsion zalga alohida
talablar belgilanadi:

- har bir savdo ishtirokchisi uchun zarur sharoitiar yaratib berish;

-har bir savdo tovari uchun alohida zal, unda xona tagi amfiteatr
shaklida bo‘lishi kerak. Shuning uchun, bitimlar amalga oshadigan joyn!
“pol”, “chuqurlik” yoki “birja xalqasi” deyiladi; .

-zal markazida, balandlikda joylashgan maxsus joyda savdoni olib
boruvchilar, operatsiya va narxiarni ro‘yxatga oluvchilar bo*lishi darkor;

- zal atrofida (400 gacha ... 500) birja savdolarida qatnashish buquqi
mavjud bo*igan, maxsus jihoziangan kabinalarda brokerlar joyi bo‘ladi;

- axborot tablo mavjudligi;

- axborot agentliklar vakillari uchun maxsus ish joylari tashkil etish;

-birja zali yonida axborotiari ro‘yxatga olish va ombor xodimlari
uchun bo‘limlar bo‘lishi darkor.

7.6. Fundamental va texnik tahlil,

Investitsion jarayonning asosiy masalalaridan biri — bu gimmatli
qog‘ozlar tahlili (security analysis) hisoblanib, o‘z ichiga gimmatli
qog‘ozlamning alohida turlarini (yoki guruhlarini) va ularning bozorlarini
o‘rganadi.  Bunday tahlilning  investitsion jarayondagi  asosiy

maqsadiaridar_m biri - bu vagtning tanlab olingan joriy momentida noto‘g ‘i
baholangan qimmatli gogoziarni aniqlash.

f
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Xorijiy amaliyotda moliya bozori bo‘yicha fundamental (funda-
mental analysis) va texnik (technical analysis) tahlil keng qo‘llaniladi.
Fundamental tahlil ham, texnik tahlil ham, shuningdek boshga tahlil
usullari ham o‘ziga xos afzalliklarga va kamchiliklarga ega. Bunga moliya
bozarlarining o‘zaro farqli jihatlari, tartibga solish mexanizmlari, ichki va
tashqi omillar ta’siri kabilarni sabab sifatida ko‘rsatish mumkin.

Qimmatli qog‘oz tahlilida uni real (fundamental usulga asosiangan)
yoki bozor (texnik usulga asoslangan) bahosi hamda uning real va bozor
daromadliligi ko‘rsatkichlari baholanadi, chunki ular fond boezori
qatnashchilarini ko*proq gizigtiradi. Yuqoridagi misoldan kelib chigib, na
texnik va na fundamental, na aralash usul ushbu ko‘rsatkichlaming
obyektiv bahosini bera olmasligini tushunish giyin emas.

Chunki gimmatli qog‘ozning 0z bazisiga ekvivalentliligi darajasi har
ikkala usulda har doim aytilgan mezonlar talabiga mos to‘liq namoyon
bo'lavermaydi, demak, ulamning yordamida hisoblangan ko‘rsatkichlar
bahosi obycktiv bo‘Imaydi. Ushbu qonuniyatni ko‘rish uchun quyidagh
nazariy fikr-mulohazalarni keltirish mumkin.

Ma’lumki, aksiyaning real bahosi fundamental usul y.ordami'da
emitentning moliyaviy hisobottari ko‘rsatkichlari asosida hlSO.blaI'{lb,
aksiyani joriy ichki (balans) bahosini ifodalaydi. Lekin aksiyaning
bozordagi talab va taklif (bozor konyunkturasi) asosida shakl.lanuvchi
bozor narxi aksiyaning real bahosidan gandaydir mavhumligi bilan farq
qilishi mumkin, chunki bozor narxi ko‘pincha ko‘zga tashlanmaydigan
spekulyativ bozorda vujudga keluvchi sirli tendensiyalarni ham 0°z ichiga
oladi.

Bunday tendensiyalar odatda spekulyativ bozorning oldindan har
doim ham to‘liq idrok qilib bo‘lmaydigan jarayonlarni rlsklar' va turhi
omillar (jumladan spekulyativ savdo qatnashchilarining subyektw ta‘rzc'la
Xohish va imkoniyatlarining ehtimoliy o‘zgarishi, 'ya‘nl reﬂekswhk
nazariyasiga asosan) ta’siri ostida kechishi evaziga hosil bo‘la.dl. Demak,
aksiyaning o‘z bazisiga ekvivalentlilik darajasi asosida obyektiv bahosini
aniglash muhim ahamiyatga ega. o

Bularning barchasi va boshqa vaqtinchatik idrok gilinishi murakkab
bo‘lgan omil va jarayonlar tahlil amaliyotining mavjud usullari uzluksiz
takomillashuv jarayonida yoki ularning asosida yangilari paydo bo‘lib
kelmogda. Bu jarayonning obyektiv mahsuli sifatida qimmatli qog‘ozlarmi
sekyurimetrik tahlili usulini alohida ko‘rish magsadga muvofiq, chunki u
Yugorida keltirilgan ba’zi holatlami bartaraf qilishning ozmi ko‘pmi
imkonini berishi mumkin.
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Fundamental tahtil

Fundamental tahlilda gimmatli qog‘ozlami bozor narxlari bilan
tagqoslash uchun gimmatii qog‘ozlarning obyektiv ravishda asoslangan
ichki giymatini aniqlash asosiy muammo hisoblanadi. Aktiviar narx
darajasining o‘sishi, pasayishi yoki ulaming barqaror holatiga olib kelishi
mumkin bo‘lgan omillarmni aniglash fundamental tahlil tadgiqotlarining
mavzusi hisoblanadi. .

Fundamental yondashuvni amalga oshirish natijasi moliyaviy aktivlar
narxiga va butun moliya bozoriga bevosita yoki bilvosita ta’sir etadigan
omillarni aniqlash va monitoring qilish hisoblanadi. Bu aktivning ichki
yoki hagiqiy qiymatini aniqlash maqgsadida bajariladi. “Ichki gqiymat”
aksariyat holatlarda fond bozoridagi talab va taklif nisbati bilan
belgilanadigan kompaniya aksiyalari narxi bilan mos kelmaydi.

N 0_‘2 faoliyatida fundamental tahlildan foydalanadigan investorlarni
birinchi navbatda kompaniya aksiyalarining “ichki qiymati” aksiyalarning
birjadagi narxdan katta bo‘ladigan vaziyat qizigtiradi. Bunday aksiyalas
.yetarl‘icha (munosib) baho berilmagan aksiyalar sanaladi va polensial
mv;stnsiya obyektlari hisoblanadi. Yetarlicha (munosib) baho berilmagan
aksiyalar xarid gilishda investorlar bozor samaradorligi sharoitlarida
aksiyalaming fond bozoridagi narxi “ichki qiymat”ga qarab intilishi, ya’ni
aﬁsng'alar yetarlicha (munosib) baho berilmagan ho!larda — o*sishidan umid
qitadi.

Fundamental tahlii - mamlakat va tarmoq  igtisodiyotining
fgrgdamental omillarini, kompaniya faoliyati ko‘rsatkichlarini tahlil
qilishga asoslangan, aktivning bozor giymatini aniglash va bashorat qilish
usullari tizimi.

. 'F.undamental tahlil mazmunan har qanday moliyaviy aktivning
haqiqiy” (yoki ichki real) bahosi kelajakda aktiv egasi olishi mumkin
bo‘lgan barcha naqd put ogimlarining keltirilgan bahosiga teng degan
f‘}krdan kelib chigadi. Shunga mos ravishda tahlitchi (analitik)-
ﬁfndamenta}lchi” naqd pul oqimlari miqdorini va uni tushum vaqtini
aniglashga intiladi, keyin esa unga mos diskontlash stavkasini qo‘llab
ularning ,keltirilgan bahosini hisoblaydi.
bl Kl ke b yieny ot Svkasl baboloydl
prognoz  qilishi lozim. Divid :;ila Sl Wld‘e n'dlar miqdorint hal’;:
kompaniyaning foyda k ettt endiar m}qdor1n1 prognoz _ qilis
yda ko'rsatkichlarini bir aksiyaga va dividendlar to‘lash
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koeffitsiyentiga nisbatan hisoblashga ekvivalent bo‘lib, bir vagtning o‘zida
diskontlash stavkasiga ham baho berishni taqozo etadi.

Kompaniya aksiyasining ichki bahosi aniglanganidan so‘ng bu baho
aksiyalarning joriy bozor kursi bilan solishtiriladi. Bundan maqgsad
bozorda aksiya to‘g‘ri baholanganligini aniqlashdan iborat. Agar
aksiyaning ichki bahosi joriy bozor kursidan past bo‘lsa, unday aksiya
oshirilib baholangan deyiladi, aksincha bo‘lsa — past baholangan aksiya
deyiladi.

Bunda aksiyaning ichki va jorly bozor kursi orasidagi tafovut
to‘g'risidagi informatsiya tahlilchi uchun muhim ahamiyatga ega.
Analitik-fundamentalchilaring fikricha: aksiyani noto‘g‘ri baholani-
shining har qanday holati keyinchalik bozor tomonidan to‘g'rilanadi: past
baholangan aksiyalar kursi tezroq oshadi, oshirilib baholangan
aksiyalarning kursi esa o‘rtacha bozor kursiga qaraganda sekinrog o‘sadi.

Fundamental tahlilga ta’sir e’tuvchi omillarni keltirib o‘tamiz:

- iqtisodiy omillar;

— styosiy omillar;

~ turli mish-mishlar va kutilishlar;

~ fers-major holatlari. o

Fundamental tahlil quyidagi yo*nalishlar doirasida amzalga oshin'lad::

1. Makroiqgtisodiy tahlil, bunda quyidagi omi]larr'li hisobga olingan
holda igtisodiyot va moliya bozorining holati bahotanadi:

- YAIM, bandlik, inflyatsiya, foiz stavkasi, valyuta kursiz}ri va hk,

- monetar va fiskal siyosat, ularning bozorga va investitsiya muhitiga
ta’siri ko‘rib chigiladi; i )

2. Industrial tahlil, bunda igtisodiyotdagi faollik sikli (davri), uning
indikatorlari hamda tarmoglarni faollik darajasiga nisbatan va rivojlanish
davrlari bo‘yicha tasniflash amalga oshiriladi, umuman oi‘gand:?
tarmoglarning parametrlarni  bozor konyunkturasi frer}did-am' qg‘nsl'.tlar.:
tahlil gilinadi va prognozi amalga oshiriladi, tarmogq rivojlanishining sifati
tahlil gilinadi; ' ) i

3. Aniq bir kompaniya tahlili, bunda kompamyadqgl korpo;am:
boshqaruy holati va rivojlanishi istigbollari, tashkiliy va blzn.es faoll}latn
sharoitlari, moliyaviy ko‘rsatkichlari, biznes bahosi, bozordagi nufuzi va
boshga ko‘rsatkichlari tahliliy bahotanadi; ] o

4. Qimmatli qog‘ozlar bahosini va ularnu?g_, portfelini model}a§h-
tirish. Qimmatli qog‘ozlar bahosini modcllashnnshda. fonq boz-om!mg
tuzilmasi hisoblanadi. Qimmatli qog‘ozlarning kichik miqdori ba}an
bog'liq bitishuvlar har kuni amalga oshiriladigan tor bozor ulaming
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sezilarsiz migdoriga o‘ta sezgir bo‘lganligi uf:}}un narxlf”lr bunday b(;ﬁ?rrig;
boshgarilishi mumkin, ya'ni bir nechia Pm.shuv}.arm arpal'ga Orishish
hisobiga kursning kutilgan darajadagi O.ShlShl yoki pasaylshl_ga endarga
mumkin. Keng bozorda esa yirik b‘ltlShuvlé.ll". ham undagi na e
unchalik ta’sir ko‘rsatmaydi, chunki bunday bitishuvlar har kuni amalg
iritadi. _ .
osmrl}l'a’kidlash joizki, fundamental tahlil usulidan 1974 yllng.kslhg
Benjamin Grexem va Djeyms Ri voz kechib, yangichg yondash.ux"m 1; bE:i
chiqqanlar.65 Ularning fikricha, fond bozori samarali bo‘lga11l|g1.sa a hi
noeffektiv qismlari kamayib bormoqda, bu esa o‘z navba.tldz‘l amqlan‘lls_
mumkin bo‘lgan ba’zi samarasiz kompaniyalar aksiyalari bilan bo% 1q.
Shu magsadda ular bunday kompaniyalarni aniglash uchun ma’lum
mezonlar to‘plamini taklif gildilar. ) i
Grexem-Ri yondashuvini texnik tarzda go‘llash mumkin, c_hun_
kompaniyaning joriy moliyaviy holatini formal tekshirish va mghyav'l)’_
hisobotlaridan olingan ba’zi ko‘rsatkichlarni kompaniyaning al'\'sx)./ala'nm
joriy kursi va daromadliligini obligatsiyalarning AAA reytingi b1lat!11
solishtirishdan iborat. Bunda quyidagi 10-ta sodda savolga “ha yoki yo'q
degan javob berish talab qilinadi 5-jadvalda keltirilgan.

Korxonalarning joriy moliyaviy holati fundamental tahlili

A, Moddiy rag‘bat

B. Risk
1. *Narx-daromad” nisbati AAA rey- 6. “Qarz-kapital” nisbati 1 (birdal:l)
tingli obligatsiyalar daromadliligi- | kammi? Bu nisbat — umumiy
ning teskari  yarim  migdoridan qarzni

balans hisobotiga mos
kammi? Masalan, AAA reytingli | keluvchi aksiyadorlik kapitaliga
obligatsiyalar daromadliligi 12 foiz | bo*linmasi,
bo‘lsa, unda teskari migdori
1/0,12=8,33, undan yarmisi esa 4,16.
Shunday gilib, by aksiya uchun
savolga javob “ha” bo‘lishi holatida
uning “narx-daromad” nisbati
miqdori 4,16-dan kam bo*lishi kerak.

** Paul Blustein, “Ben Graham’s Last Will und Testament™, Forbes (August 1, 1997?;
P.43-45; and James B Rea, “Remembering Henjamin Graham-Teacher and Friend”
Journat of Potfolio Menegement, 3, no4 (Summer 1997), 1. 62-72; llapn Y-
Anexcanfepl ., Baian Mx. Musecthuuy: Ilep. c aurn. M. Hudpa M, 1999. C. 579-
580.
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R
2. “Narx-daromad” nisbati migdori | 7. Joriy nisbat 2 {ikkidan) kattami?
oxirgi besh yil wuchun “narx-|Bu nisbat — joriy aktivlami joriy
daromad” nisbatining “o‘rtacha” eng | majburiyatlarga bo‘linmasi.

katta miqdoridan 40 foiz kammi?
Bunda aksiya uchun bir yildagi
“narx-daromad” nisbatining
“o‘rtachasi” - bu  aksiyaning
o‘rtacha yillik narxini shu yil uchun
aksiya bo‘yicha daromad miqdoriga
bo‘linmasiga teng.

3. Aksiya bo‘yicha dividend | 8. Umumiy qarz joriy aktivlarning
daromadliligi AAA obligatsiyalar | sof bahosini ikkiga ko“paytiriigan
bo‘yicha  daromadlilikning  2/3 [ miqdoridan kammi? Bunda joriy
qismidan kam bo*lmagan miqdoriga | aktivlarning sof bahosi — bu joriy
tengmi? aktivlar va umumiy garz ayirmasi.
4. Aksiya narxi bir aksiyaga hisob-|9. oxirgi 10 yilda bir aksiyaga
Jangan real balans bahosining 2/3 | daromadlar o'sishi sur'ati yiliga
qismidan kammi? Bunda bir |o‘rtacha 7 foizdan kam emasmi?
aksiyaga hisoblangan real balans|Bunda g o'sish sur'ati Yes=Ye.
bahosi — bu jami aktiviar va umumiy | 1o(1+g)"" formuladan topiladi (Yeo
qarz ayirmasini muomaladagi | — oxirgi yil uchun bir aksiya
aksiyalar-ning umumiy miqdoriga | bo‘yicha daromadlar, Ye, ~ 10
bo‘linganiga teng. yildan tugaganidan keyingi yil
uchun bir aksiyaga daromadlar).
Agar savolga “ha” javobini olish
kerak bo‘lsa, unda g 7 foizdan
kam bo‘Imasligi lozim.

5. Aksiya narxi bir aksiyaga|l0. 9-chi  savoldagi  vaqt
hisoblangan joriy aktiviaming sof | muddatida (ya'ni 8 yoki undan
bahosining 2/3 gismidan kammi? Bu [ ko‘p yilda) g 5 foizga tengmi yoki
baho joriy aktivlar va umumiy qarz | kammi? Bunda daromadlilikning
ayirmasini muomaladagi aksiyalar- | yillik ~ o'sish sur’atini  10ta
ning umumiy miqdoriga | ko‘rsatkichlarini aniqlash kerak,
bo‘linganiga teng,. keyin ularning kamida ikkitasi §
foizdan ko‘p bo'lishini tekshirish
lozim, masalan, 4 foizga
tengligini.

_ Savollarning birinchi 5 tasi moliyaviy rag‘batga, qolgan Stasi esa
rskka bag‘ishlangan. Bu savollarga javob topishdan maqsad eng katta
“rag‘bat-risk” nisbatiga ega aksiyalarni topishdir. Grexem-Ri bo‘yicha
aksiyani sotib olishni taklif gilish uchun barcha savoltarga ijobiy javob
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berishi shart emas. Masalan, avval 6-chi savol bo‘yich.a salb'ly javob
olingan aksiyalarni hisobdan chiqgariladi. I'(eyin 1, 3 ){0](1 S-C}'II sav?lgs
“yo‘q” degan javob olingan aksiyalar lncl;batga olishmaydi. Qolga
aksiyalar esa sotib olish uchun nomzod bo*ladilar. ' 2

Qaysi aksiyalarni sotish kerak degan qarorga investor 'Grcxe'm-l ;
yondashuviga asosan kelmogehi bo‘lsa, ikki hol ko‘rsatllaldl:_ak'mye‘la
kursi 50 foizga ko*tarilganida yoki ulami sotib olinganidan 1kk.1 y.:l 0 t_Sﬂ
(bu holatlasning qaysi biri oldinrog sodir bo‘lsa) sotib yuborlsh! l.oznn
bo‘ladi. Agarda bu ikki hol ham sodir bo‘lmasa, aksiyalar dividend
bermasa yoki ko‘rsatilgan savollarga “yo‘q” degan javob bo‘lsa, unda
aksiyalar tezdan sotilishi shart bo*ladi.

Fundamental tahlilining afzalligi quyidagilardan iborat: .

— kompaniya-emitent aksiyasining bozordagi haqiqiy kursini
belgilaydi; .

— portfel tarkibidagi “nedoatsenenniy” va “pereotsenenniy” aksiyalar
aniqlanadi, portfel riski kamaytiriladi va daromadlik oiriladi,

~ yuqori daromad keltiruvchi va mablag‘lar xavfsizligini ta'min-
lovehi optimal portfel shakllantiriladi.

Aksiyalarning fundamental tahlilida quyidagi ko‘rsatkichlardan
foydalaniladi: .

» P/E - (Price to Earnings) — aksiyaning bozor qiymatini bitta aksiyaga
tog'ri keladigan sof foydaga nisbati.
> P/B (Price to Book) - aksiyaning bozor qiymatini bitta aksiyaga
to'g‘ri keladigan aktiviar giymatiga nisbati.
> PIS (Price to Sales) - aksiyaning bozor giymatini bitta aksiyaga
tog’ri keladigan tushumga nisbati.
» TR (Total Return) - investor

uchun aksiyaning umumiy
daromadliligi (dividend va kurs far

qi daromadiarini hisoblagan holda)-
Hisobot yili oxirida bahoning yil boshi va yil oxiri o‘rtasidagi farg!
aniglanadi hamda shu yilj olingan dividendlar bilan qo‘shiladi va bu
summa yil boshidagi aksiya bahosiga bo‘linadi.

# DY (Dividend Yield) — dividend daromadligi, yillik foizda. )

> ROE (Return on sommon Equity) aksiyadorlik kapitalni (oddiy
aksiya) yillik foizdagi daromadliligi. Yillik sof foydani oddiy aksiya
egalariga tegishli kapital miqdoriga nisbati. Aksiyadorlik kapitalning

daromadlilik normasi (ROE) = Soliglar va foizlar to‘langandan keying!
daromad / Aksiyadoriik kapital.

» ROA (Return on total Assets
daromadliligi. Sof foydani hisobot
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nisbati, Aktivlar daromadlilik  normasi {(ROA} = Soliglar va foizlar
to'langandan keyingi daromad / Jami aktivlar. Bu koeffitsiyent
aksiyadorlik jamiyati jami aktivlarini [ so‘m daromad Kkeltirishdagi
daromadlilik ulushini yoki normasini ko‘rsatadi.
> ROS (Return on Sales yoki Profit Margin) - mahsulot
realizatsiyasi hajmiga nisbati bo‘yicha daromadlilik yoki rentabellik, yillik
foizda. Sof foydaning yillik mahsulot realizatsiyasi hajmiga nisbati.
» TAT (Tota! Assets Turnover) — korxonaning jami aktivlari
aylanuvchanligi. Jami mavjud aktivlarning ekspluatatsiya tezligini
tavsiflaydi. Yillik mahsulot realizatsiyasi hajmini jami aktivlar summasiga
nisbati sifatida hisoblanadi.
» D/A (Debt to Assets) — Jaib etilgan mablag'lar ulushi. Kreditorlik
qarzdorlikni jami aktivlarga nisbati. . .
» REE (Revenue per Employee) — bitta ishchiga to‘g'ri keladigan
mahsulot  realizatsiyasidan tushgan tushum. Korxonani mehna§
unumdorligi tomonidan tavsiflaydi. Bitta tarmogqga tegishli korxonalarni
taqqoslash uchun go‘llaniladi. ) _ o
> REQ (Revenue per dollar of Equity) — bitta aksiyadorlik kapitaliga
(so‘m, dollar) to*g‘ri keladigan yillik mahsulot realizats[yasfda“ tushum.
Bitta tarmoqqa tegishli korxonalarni umumiy ishiab cl:uqal‘rlsh hajmi va
Samarali boshqarilishi bo'yicha tagqostash uchun qP‘llan1lad|. ' .
> BV (Book Value per Share) — bitta aksiyaga to‘g'ri keladigan
korxonaning o‘zlik aktivlari giymati. L L
» RG (Revenue Growth) — mahsulot realizatsiyasi hajmining o'sishi,
yillik foizda. . . .
» EG (Earnings per Share Growth) - bitta aksiyaga tog'ri keladigan
sof foydaning o*sishi, yillik foizda.
» EBIT (Earnings Before Interest an
to‘langunga qadar foyda.
Aksiyadorlik jamiyatlarining
tahlilida asosiy koeffitsiyentlar sifati
(Dividends Per Share) go*lianiladi.
> EPS - bitta aksiyaga to‘g‘ri keladigan foyda (daromad)
» DPS - bitta aksiyaga to‘g'ri keladigan dlyadend i
» EPS = soliglar to'langandan keyin qoladigan sof foyda / muomaladagi
aksiyalar soni .
> DPS = oddiy aksiyalarga to*langan dividendlar summasi /

Muomaiadagi aksiyalar soni

d Tax) — foizlar va soliglar

moliyaviy holatini  fundamental
da EPS (Earing Per Share) va DPS



Fundamental tahlilda qo‘llaniladigan moliyaviy keeffitsiyentlarni bir
necha turlari mavjud:
Likvidlilik — bu aksiyadorlik jamiyatni belgilangan muddat!arlda -
majburiyatlari boyicha to‘lash qobiliyati va ishlab chigarish xarajatlar
hirishdir. o
;malgét?;lash koeffitsiyenti = Aylanma aktiviar / Joriy majburiyatiar
»  Likvidlilik koeffitsiyenti = (Aylanma aktivlar - tugallanmagan
ishlab chigarish-TMZ) / Jorty majburiyatlar
»  Ishbilarmonlik faolligi  ko‘rsatkichi
foydalanganligini o'lchaydi.
Tovar-moddiy zaxiralarinin
Sotilgan maxsulotning yillik tushemj / Tovar-moddiy zaxiralar. _
> Inkassatsiyz o‘rtacha muddati = Debitorlik garzdorlik /
{Sotilgan mahsulot uchun yillik tushum)*360

»  Jami aktivlarni qoplash koeffitsiyenti = Sotilgan maxsulot uchun
yillik tushum / Jamj aktivlar

Bu koeffitsiyent aksiyadorlikjamiyatlaming sotilgan maxsulot uchun
yillik tushumi ganday muy

ddatlarda jamiyat aktiviari giymatini qoplay
olishini ko‘rsatadi.

Foydaliiik ko‘rsatkichlari aks;
foydalanishini baholashda zarurdir, .

Rentabellik normas;j = Sotiqlar va foizlar to‘langandan keyingi
daromad / Jami tushum

Bu keeffitsiyent
ganchalik daromad keltiris

aktivlarni samarali

g aylanuvchanlik koeffitsiyenti =

yadorlik kapital aktivlarini samarali

aksiyadorlik

Jamiyatning har bir so‘mi
hini ko*rsatad;,

iborga olmasdan, fagat uning dinamikasi
ko‘rsatkichlarini O‘rganadi.
Texnik tahlilnin




Texnik tahlil talab va taklifning o‘zaro to'g ri kelmaslik momentini
anigqlaydi va moliyaviy instrumenini qachon sotib olish va sotish mumkin
degan savollarga javob beradi.

Texnik tahlilchi asosan bozorning qisqa muddatli dinamikasini
prognoz qilishga harakat giladi.

Tahlil mobaynida investor qimmatli qog*oz dinamikasi va narx trendi
yo‘nalishi hagida ma’lumot beruvchi grafiklardan foydalanadi. Ulaming
asosiy turlari quyidagilar:

—ustunii diagrammalar;

—narx harakati grafiklari;

~X-0 diagrammalari

Texnik tahlil tamoyillari

Aksiyanarxi wnj
{so'm)

800

700

slerbRRELLE

300
200

100

8 7 8 9 10
1 2 ] 4 5 Xunlar
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Ustunli diagramma o anxining

Diagrammadagi har bir ustun o'tgan savdo kun_ldagl akmya_r;:rxi on

tebranishini ifodalaydi. Ustunning yuqori nuqtasi sav'do kuni tgnarxni
yugorl narxni ifodalasa, pastki nuqtast savdo kunidagi eng pas

i r
ifodalaydi. Yopilish bahosini ifodalash uchun esa ustunga perpendikulya
chiziqcha o‘tkaziladi.

Aksiya narxi 4
(so'm)

80 |y x x

X0X0X0X

faa X0X0X0DX
400 Xo0oXxo 0 X

0 X o X
300 a] o]

¥

Kunlar “

Aksiya narxi trendi yo‘nalishi ‘ bir
Tahliichi narx har bir 0‘zgarishini qayd gilib boradi. Agar narx
pogona o'ssa, u holda dj

logrammaga X belgisi qo'yiladi. Keyingi narx

pasaysa, u holda o‘ng t
belgisi bilan belgilanadi

iv baholaydi, degan fikrdan kelib chigadi. Bu
i slari konyunkturasini konkret
dinamikasiga prognoz berish uchun
dinamikasida sikllar (davrlar) yoki

kompaniya aksiyalari kursiari
o‘rganadi. Bunda avval kurslar

tendensiyalarga 0‘xshash Joriy

vagtning oxirgi davri uchun aksiy
oxirida hozirgi maviud va ay
tendensiyalari o°

tendensiyalarni aniqlash maqs_ad.ida
alar Kurslari tahli qilinadi. Tahlilning

valgi - aniglangan aksiyalar kurslari
aro solishtiriladi. Bunda



Texnik tahlil yordamida fond bozoridagi narxlar dinamikasinj
iqtisodiy hodisalarning mazmuniga kirmasdan tadqiqini amalga oshirsa
bo‘ladi. Uni yana grafik tahlil (grafiklar, gistogrammalar, nugtali
diagrammalar, narxlar harakati, indekslar usuli) ham deyiladi. Bunda fond
indekslari bozor holatini yaxshiroq ifodalaydi.

Texnik tahlilni amalga oshirishga quyidagi muhim tahminlarga
asoslaniladi:

- tashqi omillarning har qanday ofzgarishlari qimmatli
qog‘ozlarni bozor narxlari (kurslari) dinamikasida o‘z aksini topadi;

- fond bozoridagi narxlar dinamikasi oldindan idrok gilinadigan
ma’lum qonuniyatlarga bo‘ysunadi, bunday qonuniyatlar barqaror bo*Jishi
mumkin;

- qimmatli qog‘oziar Kurslarining avvalgi va joriy bozor
tendensiyalarini o‘rganish asosida ularning kelajakdagi o‘zgarish
dinamikasini prognoz qilish mumkin.

Grafik tahlil quyidagi uch asosiy masalani yechishda qo‘laniladi —
fond bozoridagi narxlar darajasini prognoz gilish; gimmatli qog‘ozlami
sotish va sotib olish vaqtining optimal momentini topish; fundamental
tahlil natijalarining to‘liqligi va to‘g'riligini tekshirish.

Hozirda har ikkala usul bir-birida farqlansada, o‘zlarida bir-
birlarining u yoki bu komponentlarini go‘llaydilar. Bundan tashqari ular
boshqa tahlil nazariyalari unsurlarini ham o'z ichiga olishgan, masalan,
“effektiv bozor” modeilarini, “ehtimoliy asosda behosdan qilingafn tanlov”
konsepsiyasini. Bunga garamasdan har ikkala usul ham hoznrda. fond
bozorlarini tahlif gilishda bosh mavgega ega bo'lib ke!'moqda. Le!un, t'm
usullar yangi yondashuvlarni paydo bo‘lishi evaziga takpm:llas_?nb
bormogqda. Masalan, I.Fisherning foiz stavkalar nazariyasini, Ullyamsr?tng
kapital aktiviarni baholash nazariyasini, Naytning aniq bo‘lmagan omillar
va risklarni sifat tahlili metodini, Markovichning (keyinchalik Sharp,
Tobin, Lintner, Mossin, Blek, Shoulzlaming) optimal portfeini .tan]?,sb
Nazariyasini, SARM modeilarini, Elliotning to‘lqinl:':lr‘ nazariyasini,
Sorosning refleksiy nazariyasini, Rossning ART modellarini, Molilyani va

Millerning nazariyalarini, va h.k. nazariyalarni keltirish mutnkin. .
Ta’kidlash joizki, texnik tahlil usuli barcha mutaxassislar tomonidan

0son qo‘llanilishi mumkin, fundamental tahiil usulini esa har ganday
mutahassis tomonidan oson gqo‘llashi qiyinroq kechadi. Chunki
fundamental tahiif ancha giyin ish bo‘lib, yetarli ma’lumotlar bazasini
shakllantirishni va mos ravishda moliyalashtirilishni tatab qiladi.
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Sekyurimetrik tahlil yordamida bozordagi qimmatli qog ?:iiSZ;Tng!
ekvivalentlilik potensiali darajalari asosida fon.d .b(?zorlnmg. po ctorning
baholash mumkin. Bunda ekvivalentlilik po_tcn_s1alm1 rzan;av:y ve -
migdoriga (natijaviy yo‘naltirilgan kuch mft_:ltlda)‘k‘q paytmasi qimmatli
qog‘ozning quvvati kuchini, by quvvat_la{-m.ng‘ yig indisi esa g
qog‘ozlar bozori mubitining quvvati kuchini bildiradi.

7.7 Trend turlari va shakllari, Yapon shamlari turlari va m({della ri i
Qimmatli qog‘ozlar bozorida turli xildagi qimmat!i q0g OZ]?T ;atli
sotdi operatsiyalari amalga oshiriladi. Operatsiyalar 'chog ida q:)m‘ladi-
qog‘ozlaming narxlari doimo 0‘zgaruvchan tenden.tSIyaga ega bo
Narxiarning 0‘zgarishi natijasida trendlar hosil bo‘ladi. ST
Trend ~ by baholarning, ya'ni fond bozoridagi qimm

X n
qog‘ozlarning  oldi-sotdisida belgilanadigan  baholarning muayya
yo‘nalaishlar bo‘yicha o‘zgarishidir.

Trendlar davom etish muddatiga ko‘ra:

2 . . . jyast
2. Yonlanma (ikkilamchi) trend — bozorining asosiy tendentsiya
harakatini to*g*irlovch; (korrektir

uyushchiy) trend hisoblanadi.
3. Kichik trendlar —

narxlaring kunlik 0‘zgarishi, tebranishdir.
Trendlar narxlarning harakatj yo‘nalishiga ko‘ra:
1} O‘suvchi yoki “buga” lar trendi.

2) Pasayuvchi yoki “ayiglar” trendi.
Gorizontal trendyoki flet,

1. O'suvchi yokj “buqalar” trendj (uptrend, upward, builish trend)
shunisi bilan Xarakterlanadiki, b

©zordagi tebranishlarning past narxari
ko“tarila boshlaydi.

Narxiar harakatl

~

T~

“buqalar” trendi

Trend chizig'i
O‘suvehi yokj

206



Ko'tariluvchi (o‘suvehi) trendda bizga pastdan chegara belgilashimiz
Jjuda muhimdir, chupki bunday holatda stavkalar narxlarning ko‘tarilishiga
qo‘yiladi.

Narxni  pastda chegaralovchi chizigni  kesishuvi, narxlar
ko‘tarilgandagi trend so‘nayapti yoki umuman yo‘nalishini o‘zgartirmogda
deb signal beradi.

Narxlarni pastdan chegaralab turuvchi to‘gri chiziq qo‘llab-

quvvatlovchi chiziq deb ataladi. (support line) .
2. Pasayuvchi yoki “ayiglar” trendi (downtrend, downward, bearish

trend) bozorda maksimal tebranuvchi narxlar pasaya boshlashidan vujudga
keladi. Quyidagi rasmda ifodalangan.

McDonalds

400
385
394
385

MecDonalds

360
315
azo
365
360
355
350
345
340

=

335
330
325
320
s

=~

LI I M S ek kil i o i ki A i

=

[Fovroary March g~ DMav s | Buy laugust

Pasayuvchi yoki “ayiqlar” trendi

Jadvaldan ko‘rinib turibdiki, McDonalds kompaniyasi aksiyfalarining
bozordagi kursi 6 oy davomida o‘suvchi trendga ega bo‘lgan, lekin avgust
oyida narxlardagi burilish pasayuvchi tendentsiyaga o‘zgargan va boz.ordz?
“ayiglar” trendi xukmron. Investor esa, McDonalds kompam)fas!
aksiyalarini avgust oyida sotishi kerak, aks holda katta zarar ko‘rishi
mumkin, . )

Pasayuvchi trendda narxlarni yugoridan chegarala_b turuvchi to‘g‘rl
chiziq qarshilik chizig‘i (liniya soprotivienie, resis.tance line) fieb atala(‘il. '

“Ayiqlar” bozorida biz narxlarning pasayishiga qo‘yamiz, chunki biz
uchun narxlami yuqoridan chegaralab turuvchi to‘g.‘n.chlzlg mul.'umdlr.
Qarshilik (soprotivlenie) to‘g'ri chizig‘ining pasayishi, kesishuvi trend
bilan 0‘zgarayotganidan dalolat beradi.
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Qarshilik ehizig'i

Narxiar harakatl

/ '

T~

Trend chizig'i

Qo‘llab-quvvatlash va qarshilik to‘g‘ri chizig‘iga ega bo‘}ga_n trcnd(-j
Bir vaqtning o‘zida aniq go‘llab-quvvatlash to'g'ri chizig'iga h‘am d?
qarshilik to‘g‘ri chizig‘iga ega bo*lgan trend ko‘plab gizigishlar uye .
(rasmga qarang). Bu trendda narxiarning ham yuqori ham past darajalarini
prognozlashtirishga imkon bo*ladj. .
3. Uchinchi trend turi — gorizontal trend (trendning mavjud emasligi)-
Bu trendda narxlar gorizontal diapazonda tebranadi. (sideways, Ifi'at
market, trendless), By trendning  qo‘llab-quvvatlash yoki anSh’lfk
chiziglari boladi, lekin narxlaming yuqoriga yoki pastga harakatining aniq
tasviri bo‘lmaydi. Quyidagi rasmga keltirilgan,

Qarshillk chizig) \ 7 Narxiar harakatl

PN

\Tvend chizigi

Gorizontal trend .
Bundan tashqari, trendlamni shakl; bo‘yicha tasniflashimiz mumkin.
Fond bozorj savdolarida eng ko‘p uchraydigan trend shak!laridan biri, bU

“bosh™ va “elka trendidir. Quyidagi rasmda “bosh” va “yelka” trend
shaklini ko*rishimiz mumkin,
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“Bosh” va “yelka” trend shakli

Bu chizmada narxlami o‘zgarishi natijasida “bosh” va “elka” trend
turlari o‘z aksini topgan. Bunda savdo boshlangandagi ochilish bahosidan
voshlab narxlar ko‘tarilib boradi va eng yuqori nugtaga elib..PaSTga o'z
yo‘ralishini o'zgartiradi. Agar biz bu nugtalarni tutashtirib chigsak, bosh
va elka tasvirlarni hosil bo‘ladi. Bundan tashqari, trendlaming quyidagi
shakilari mavjud: :

Ochilish bahosi Ochilish bahosi /

otlb
A Sotishga olishga
signal signal
/ S 7

\

“Ikki qoya!’ va “lkki jarlik” . -

“Ikki qoya” trendida narxtar fagat 2 marta maksima.! nuqtaga erishadi.

Bu holda A nugtada gqimmatli qog‘ozlarn albatta SOtl}:) y_ubor:sh kerak.

“Ikki jarlikda” esa buning aksi. Quyidagi rasmda. “ikki goya” trend
shaklini RTS indeksi dinamikasida ko‘rishimiz mumkin.
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Ko‘p uchraydigan “1kki qoya” trend shaklini RTS indeksi orqali
tasvirlanishi

i

Bu rasmda ko*rishimiz mumkinki, RTS inde
dinamikasi orqali 10 Oy ichida “Ikki qoya” trend shakli hosil bo‘lgan.
Trendning ikkinchi maksimum nuqtasi narxlaming qayrilishini, burilish{m_
ifodalab, bozorda RTS indeksi trendi tendentsiyasining  o‘zgarishini
anglatadi, ya’ni “buqalar” trndidan “ayiqlar” trendiga. Investor uchun bu

trend shaklining ahamiyati shundaki, ikkichi maksimum nugta RTS
indeksining keyingi savdolarda pasayishini ogoh qiladi.

ksining fond bozoridagi

Yapon shamlari turlari va modeliari

Bozorning grafik; tahliliga tayanib igh ko'ruvehi deyarli har bir
freyder yoki investor 0‘zining

: ish faoliyatida yapon shamlarida!}
foydalanadl. B i ing kechishi to'g'risidagi ma’lumotlarni
aniq, ko‘rgazmali va tushunarl; tarzda yetkazib bera olish xususiyatiga egd
ekan]:gl _ Yapon shamla:ining bozor ishtirokchilarining ishonchini
90zonishiga  sabab bo‘lgan. Shamlar savdodagi narx grafiklarining
O zgarish prognoziarini tuzishning ilg or vositasi bo‘lib xizmat gilish bilan

Ei"g‘:j’_ bozoming kayfiyati va psixologiyasini ochib berishga yordam
eradi.

210



14
]
&

5 5 -

AEELL L b at an
4 i-.. N 1
v ol “‘
. I S I.\..
PO ¢ e
-
R fore *
. H Whem
N & .
v e -
« N e
i
N {0 974,00 e @
p Pt et
" . Vi Sl -
2 oy R N
e ]
. AR anT ames D
< .
o3 P r
v - raadey b 2ARY 4
. Lo .
- KT " doee S L vaal vt K
Lo A oty U8 Pt d ety
. o
) i
> " Fom M
- we T2 © e o e eeiiaa g POy S
B . - 2 [ - v -
L A e - il t ey e e @l o
e ~— —— A ——— [ L il & § (51 SRR

~ Yapon shamlari — narx chiziglarining, intervalli grafiklarning bir
turi bo‘lib, gimmatli qog*ozlar, valyuta, hosilaviy moliyaviy instrumentlar,
energotashuvchilar,  xomashyo va  boshqa  tovariar narxiari
kotirovkalarining tebranishlarini o‘ziga xos grafik shaklida aks ettirishda

qo‘llaniladi.

<1 Makstmal parx <& Maksinal narx
Tepa soya > Tepa soyg > J ‘ i
<5 yopilish narxi _. <= ochilish narxi

artes
Ty

)
; I &3 ochilish narxi < yopilish naryi
Pastki sova >

Pastki soya > o
<2 Minimum narx

& Minimum parx
Bugar fedalovehi sham Aviqni dodalovehs sham
{0'suvchi) {pasayuveis)

Shuningdek, yapon shamlari ko‘rinishidagi grafik (Japanese

Candlestick) chizigli va intervalli grafiklar yig'indisi bo'[ib, uning har bir
elementi muayyan vaqt oralig'ida narxlaming tebranish diapozonini
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ko'rsatadi. Yapon shamlarining tahiili bozoming texnik tahlitida ham keng
go‘llaniladi. )

Qddiy qilib aytganda, ¥apon shamlari ~ bozor instrumentlar}
narxlarining harakatini yoki o‘zgarishini aks ettirishning  qulay usulf
bo‘lib, ular grafiklarda shamni eslatuychi, tepa va past tarafida shoxchasi
(dumehasi) bolgan uzunchog to'g‘ri to‘rtburchaklardir. Har bir sham
kotirovkalar o‘zgarishi sodir bo'ladigan muayyan vagt oralig'iga mos
keladi. Shamlar kombinatsiyasining tahlili turli murakkab malematlk.
texnik indikatorlarni qo*{lamasdan turib ham bozordagi hotat va harakatni
bashorat gilish imkonini beradj.

Shamli tahlilning oddiy standart chizigii tahlildan farq gitadigan
muhim jihati shundaki, unda birgina element (yoki shamning shakii) bir
vagining o*zida to‘rtta ko‘rsatkichni o‘zida mujassamiashtiradi,
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holat aynan shu o yinchog ko 'rinishini eslatganligi sababli shunday
nomlangan.

_ Shamning qora yoki 0q tanasiga birrov nazar tashlashning o‘zidayoq
aksiya savdo]

vdolarining pozitiv yoki negativ to*lginda tugallanganligi hagida
xutosa qilish imkoninj beradi. Sa

a qilish i vdolar grafiklarini soatlab sinchiklab

kuzatib o‘tiradigan insonlar, vagt o*tishj bilan yapon shamlari ko'zni U

gac‘iar charchatmasligi bifan birga, turli xil ustun; grafik-chiziglarda ham

:a]tgada'}l) bo*lmaydigan  aniq signallami berish; mumkinligini tushunib
ilar,
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Yapon shamiari kombinatsiyalari, agar ular to‘g'ri talgin qilinsa,
savdodagi juda foydali bitimlar qilinishiga olib keladi.

Shamlarning ko‘rinishi grafikni uzoq o‘rganib o‘tirmasdanog undagi
takrorlanuvchi grafik tarzidagi patternlarni (muayyan qonuniyat asosida
takrorlanish) aniqlash imkonini beradi va bozordagi pozitsiyalarni
ochishda qo‘llaniladi. Shu asnoda bozordagi grafikiarning ma’lumot
yetkazib berish darajasi oshadi, bu esa bozorni kompleks tahlil gilish
Jarayonini osonlashtiradi.

Bundan tashqari, shamning tuzilishi savdo-sotigning juda muhim
jihati bo‘lgan bozor psixologiyasini ilg‘ab olish imkonini beradi. Yapon
shamlari yordamidagi grafikli tahlil bozor ishtirokchilarining o‘ziga xos
qonuniyat ostidagi xatti-harakatlarini aniglash va muayyan vogea-
hodisalarga bozoming kelgusidagi reaksiyasini (munosabatini) bashorat
gilishda qo'l keladi.

Shamlarning texnik tahlilida shamlar va ularning kombinatsiyasi
bozorning qulay va noqulay darajalarini, qo‘l kelishi mumkin bo‘tgan yoki
qarshilikka uchrash mumkin bo‘lgan nugtalarini aniglash mumkin. Savdo
terminalidagt har qanday taymfreym({time-frame)da 6 tanlab olingan
davrga ko'ra har bir sham 1, 5, 15, 30 minutga, 1 soatga va hokazo 1 oyga

yoki 1 yilga teng bo*ladi.

Yapon shamlari grafikda nimani ko‘rsatadi?
Bugani lfodalovchi shem Ayliqui ifodalovehi sham

= Maksitnal narx »~ Maksmmal narx
Tepa soya *-*

Tepa soya
yonilish 7 grhiiish
sham tanasi - - sham tanasi -
achilisi v yopilish
Pastki soya - Pasthki soya -
«  Mingnum war + Minfmum narx
“ time-frame - savdolar davii — namx grafigl elementlarining tuzilishida

kotirovkalami guruhlash uchun olinadigan vaqt oralig'i. Tanlab olingan savdp]ar
davri ichida kotirovkalar tarixidan fagatgina ochilish, eng yuqori, eng past, yopilish
(ingl. open, high, Jow, close, volume) narxlari olinadi, shu bilan birga, bitimlaming
shu davrda sotilgan 2ktsiyalarning soni hisoblanadi. Chiziqgli

umumiy hajmj, masalan, ; di '
bitta parametri (odatda, yopilish narxi)

grafikda esa narxning tanlab olingan fagat

ishlatiiadi.
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Shamning tanasi ochilish va yopilish nan.([ari bllan‘ chegz;}r;i}l(zrllr;ﬁantegg
(yashil) yoki qora (qizil) to*g‘ri to‘rtburchakc.ian sbor_a& To nb}fr(;: ) atala%i \
va past qismidagi vertikal chiziqchalar yugqori va quyi soyalzvlr € otia
~ agar to'rtburchak oq rangda bo‘lsa, demak, ak‘SIyaiI]ar s_:a
ularning yopilish narxi ochilish narxiga qarag?{lda yuqo.n bo‘lgan; s oast
— agar qora bo‘lsa — yopilish narxi ochilish narxiga qaraganda p
*lgan. B -
» gAyrim hollarda shamning tanasi bo‘lmaydi. Bu‘holat doji (D'Ojl;)‘?iebb
ataladi. “Doji” — yakka sham shaklidagi kombinatsiya namunasi 'oaks:
akstyaning ochilish va yopilish narxi bir xil bo‘l‘gandag{ .holatm S
ettiradi. Xaridoriar aksiyalarning yopilish narxi ularning ochilish narxi .
yuqori bolishi uchun sotuvchilarga yetarli darajada bosir.n. p.‘tka_zoimjg]aa ,
sotuvehilar esa aksiya narxining ochilish narxidan sifjitishni_ud a_d);
olmagan taqdirda, shamning “doji” holati bozor ishtirokchilari ongi
hukm surayotgan beqarorlik, jur’atsizliknj aks ettiradi, T
Professional treyderlar endi bozorga kirib kelayotgan o‘yinchilarg
bozorning tahlili uchun murakkab chizigli grafiklami emas, aynan yapon

e . e . - P H igan
shamlarini tavsiya qiladitar, chunki shamlarni vizugl ilg'ash va olinadig
ma’lumotlami tushunish osonroqdir.,

Yapon shamlarinj qanday ¢
tahlil gilish bozordagi kelgusi tebra
yordam beruvchj muayyan modella

0‘qish” kerak? Yapon sharln!arin;
nishlarni oldindan bashorat.qlllshgﬁ
i aniqlashni nazarda tutadi. Shart

aniglikda signal  berishj bilan  juda ommalashgan, Bunday
pattemlar(modellar)ning soni bi

rmuncha ko‘p va har biri 0°ziga xos nomga

ega: Doji, Bolg‘a va Dorga osilgan odam, Tonggi yulduz, Tunggi YU'duz.’

Uchayotgan yulduz, Qora buly pardasi, Xarami va Xarami Xochi,
Buterbrod, Tashlangiq bola,

Har bir model alohida ahami

ochishda foydalanish mumkin bo‘lgan

Yapon shamlari tahlilining

yatga ega bo‘lib, treyderga bitim_larﬂl
bozor o‘zgarishlaridan dalolat beradi.
muhim jihatlari,




Bozor tahliilining bir qator boshqa turlari kabi, shamli grafiklar noyob
Xususiyatlarga ega bo‘lib, ularni bilish va tushunish vagt va kuchni, oxir-
ogibat esa pulni tejash uchun zarurdir.

Sham tahlili kunlik grafikda (D1) o‘zini juda yaxshi namoyon giladi.
Signallarning  ishonchlilik darajasi vaqt oralig‘ining kamayishiga
proportsional ravishda pasayadi. Socatlik (HI) intervaldan past bo'lgan
taymfreym ishonchsiz sanaladi.

Umumiy uzoq muddatli tendentsiyalarni aniqlash uchun katta vaqt
intervalidagi (MN — oylik, W1 — haftalik) tahlillardan foydalaniladi.

Shamlar kombinatsiyasidan iborat modellar har doim ham bozordagi
o‘zgarishlarni aniq aks ettirmaydi. Ko'p hollarda shamlarning shakllangan
modelidan so‘ng yuzaga kelgan tendentsiyaning korrekisiya gilinishi yoki
bozorning flet (narxlar muayyan diapozonda anigq chegaralanmagan
yo‘nalishda harakat giladigan bozor holati) harakati sodir bo‘ladi.

Gep® (ingl. — gap, narxlar grafigida narx ko‘rsatkichlarining uzilishi,
odatda moliya bozoridagi savdolar sessiyalari orasida savdo amalga
oshirilmagan vaqt yuzaga keladi va bu vaqt davomidg kelib lusizgan
ma’lumot bozorlar yopiq bo‘lgani uchun ishtirokchilar t9mon!<{an
Kotirovkaga kiritilmay qoladi, natijada navbatdagi sessiyadagl ochilish
narxi o'tgan sesiyadagi yopilish narxidan farq qilib qoladl_va narx
grafigida gep yuzaga keladi) bilan kuzatiluvchi modellar birmuncha
ishonchli hisoblanadi. Ayrim patternlarda (narxlar grafigining ma’lslm vagt
oralig*i) narxlardagi uzilish sodir bo‘lib turadi, 2mmo lforex bogon hagida
gap ketganda gep holatiga abamiyat berilmaydi, chunki valyuta
bozorlarida gep holati ko*p uchramaydi. o

Har bir shamli model o'z tasdigtini topishi kerak. Masalan, “ayiqli”
kombinatsiya yuzaga kelsa, bundan keyin keluvchi sham bozorning
nimaga taraddud ko‘rayotganligini ko‘rsatishi kerak. o

Shamli grafiklar qanday shakllanadi: bozor psnx'olog'ya:”- Yapon
shamlarining ko‘rinishi va tuzilishi sotuvchilar va xaridorlarning xatti-
harakatini aks ettiradi va treyderlar ommasining o‘zini ganday tutishini
tushunib olish uchun yordam beradi. Shamlar graﬁgirfl “oqish”
ko‘nikmasiga an’anaviy sham modellarini o‘rganmasdan turib ham ega

bo‘lish mumkin.

- )
¥ https://bes-express.ru/novosti-i-analitika/gepy-na-ry nke-otkuda-na-grafike-

poiavIiaiutsia-razryvy-i-kak-ispol-zovat—ikh-v-torgovlc
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Shamning tanasi,

Ko‘rib chiqilayotgan birinchi parametr — shamning Fanalrgl, Yf; m
o‘Ichami. Bir shamning tanasi boshqalarga nisbatan ganchalik uzun bo sa,
sotuvchilar yoki xaridorlar tomonidan bozorga ko'rsatitayotgan bOS"F
shunchalik ko‘lamli va kuchl; bo‘lganini ko‘rish mumkin. Katta} oq tanah
sham bozorda “buqa kayfiyati"ning ustun bo‘lganligini, ya'ni savdolar
davri yakunida xaridorlar birmuncha faol bo‘lganini ko‘rsatadi: Agar Shf?"';
qora rangda bo‘lsa, yopilish chog'ida sotuvchilar hukmronlik qilganin
anglash mumkin bo‘Jad;. <h

Bordiyu shamlarning tanasi qisqa bo‘lsa, tendentsiyadan qayllst
shakllanayotganidan yoki “flet” holatj yuzaga kelayotganidan da!ola
beradi. Bunday holat buqalar va ayiqlarning kuchlari taxminar
tenglashayotganini ko‘rsatadi va bozoming kelgusidagi kotirovkalar
yo'nalishidagi beqaror holatini ifodalaydi. . oat

Shunday qjlib, shamning nisbiy holati alohida hal qiluvchi ahamiya
kasb etadi. Davomii pasayish tendentsiyasidan keyin yuzaga kelgan “,ZUE
oli qolmaganligini va savdolar yuqorila

di. Va bunday sham qgarshilik darajé}siqg:
yuqori yopilganda, by bozoming yangi  narx  darajasi
mustahkam |anishini ko‘rsatishi mumkin,

Shuningdek, shamning  shakilanish bosqichida nimalar sodili’
igi i hosil gilib bo‘Imaydi. Ochilish davri

ketishi mumkinligini ko‘rsata

ish davomida juda ko'p ikkilanishlar,
ebranishlar sodi bo'lgan botlighi han, mumkin. Davrning qanday

kechganini bilish uchun esa terminalda 1-2 taymfreym pastrogqa qayta
0‘tib ko*rish lozim,
Shamning tomonlaridan biridagi uzun dum

onida bozorning kayfiyatini namoyish flfladi'
Treyderlaming tilida (jargonida) bunday shan, “pin-bar” deb yuritiladi.

“Pin-bar” haddan tashqari holatni aks ettiradi va ko‘p hollarda bozorning
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bir holatining boshqa holatiga kekin o‘zgarayotganligidan yoki uzog
muddat saglanib turgan tendentsiyaning tegishli tuzatishlardan so‘ng
harakatidan dalolat beradi.

Bugalar va ayiqlarning maksimal darajadagi qarama-qarshiliklari
davrida narxlar grafigida juda uzun dumli dojilar paydo bo‘ladi. Bunday
shamlar bozordagi beqarorlikni: savdolar yuqori faollikda olib
borilayotgan bo‘lsada, bu sezilarli natija bermayotganligini ko‘rsatadi.

Shamning kayfiyati.

Shamning xarakterini birmuncha aniq belgilash imkoniga ega bo‘lislg
uchun, «Price Action» uslubiyoti bo'yicha mutaxassis Lens Begs
“shamning xarakteri” nomli tushunchani taklif etgan. Bund‘ay
yondashuvning umume’tirof etilgan shamli tasniflashga nisbatan o‘ziga
Xos afzalliklari mavjud. ..

Shamning kayfiyati nafagat uning rangida, balki narxlar harakatining
xarakterida ham aks etadi. Bu borada L. Begs sham kayfiyatining uchta
turidan foydalangan:

— neytral kayfiyati;
- ayiq kayfiyati;
- buga kayfiyati; L

Har bir turi shuningdek, yana uch toifaga: past, o’rta, yuqon toifaga

bo‘linadi.
Yopilish chog*ida shamning holati eng maksimal darajada bo'lsa, bu
uning buqa kayfiyatini, o'z navbatida, savdo c'javn avval.gl' eng kaxp
darajadan ham past yopilgan bo‘la, shamning aylq kayﬁy?t}m angla..tadlz
Boshgacha aytganda, shamning kayfiyati bozorning yoptllsh ('iavndagf
narxlarning holatini o‘zida aks eftiradi. Agar shammflg holati av‘valg'l
yopishish diapozonida bo'lsa, demak shamning !‘IO[E}H ney}ral 1'30 ladi.
Shunday qilib, yopilishdan so'ng joriy sham av'valgl hola}tlga nisbatan
yuqorida ta’kidlangan uchta toifadan birining hoIatlga‘tusl?adl. . '

Keyingi bosqichda sham kayﬁyatining.darajaa am‘qlanadl..Bunmg.
uchun shamning yopilish sohasi belgilanadi, u past, o'rta yoki Juqori
darajada bo‘lishi mumkin. Joriy shamning darajasini aniglash uchun uni
uchta zonaga bo‘lish lozim. Shamning kayfiyati yopilish chog'ida

diapozonning gismiga bog'liq bo'ladi.

** Lens Begs sobig harbiy uchuvchi bo‘lgan. Bugungi kunda u v?lyulal?r, indekslar,
neft fyucherslari savdosining orgasidan katia da'rom?d. va bgy]lk orttirgan treydgr
hisoblanadi. Lensning o‘zi aytishicha, aynan har}?ly ’t'ajrlba,_aplqroq a)'/tgand:?, harbl)f
Xizmatda orttirgan inson psixologiyasining nozik jihatlarini tushunish ko'nikmasi

unga muvaffaqiyatga erishishga yordam bergan.
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Shamning yuqori ‘
darajadagi yopilishi:

i

darajadagi yopilishi:

g it vt A

=
Shamning o‘rta 4\, f é '

Shamning past ‘
darajadagi yopilishi: ' ]
‘ |

———

—

|

Yapon shamlari grafigi tablili

Yapon treyderlari uchun shamning tanasi uning soyasi(dumi,)ga
qaraganda ko'proq ahamiyatga ega, ya'ni ular uchun davrning ochilishi va
yopilishidagi narxlar darajasi birinchi o‘rinda turadi, eng past yoki eng
baland darajalar esa ahamiyati jihatidan ikkinchi o‘ringa o'tadi. Soyalar
bozordagi shovqin-suron, savdolar atrofidagi ajiotajni ko‘rsatadi, ammo:
bu ham alohida ahamiyat berish lozim bo*lgan holat hisoblanadi.

Demak, yugoridagi fikrlarni umumlashtirgan holda shamli tahlilda
bir gancha bazaviy tamoyillar qo*llaniladi.

Uzun tanalar va qisqa soyalar — bu trendni yaratadigan shamlar:
Bunday elementiar rangiga ko‘ra (oq yoki qora, qizil yoki yashil) ¥©
bugqalarning, yoki ayiglarning kuchli ustunligini namoyish giladi. Eng uzufl
tanali shamlar trend to‘lqinining boshida va oxirida joylashadi. Bundan
keyingi holatni eslab qolish kerak: agar davomli yuksalish impulsidan
so‘ng uzun tanali shamlar shakllansa, bitimni tugatish (yopish) zarur.

Uzun soyali (dumli) gisqa tanali shamlar savdolarda shakllanga?
tendentsiyaning burilishi, o‘zgarishida paydo bo‘ladi. Birinchi navbatda
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bunday holat shamning bir tarafidagi soyasi uning boshga soyasidan
hamda tananing o‘zidan ancha uzun bo‘igan holati bo‘lib, shartli ravishda
muvaffagiyatsiz shamlar shunday ko‘rinish oladi. Shamning bu holatda
ko'rinishi bir yo‘nalishda savdo qiluvchi treyderlar muayyan ustunlikka
ega bo‘lib tursalarda, qarama-qarshi yo‘nalishni tanlagan bozor
ishtirokchilari tomonidan savdolarning kechishi sindirilganligini ko‘ratadi.
Kalta tanalar va yonbosh trendiarda hosil bo‘luvchi soyalar. Ular
qisqa “stop-losslar™ bilan pozitsiyalarni ochish imkonini beradi.
Bozorlardagi narxlaming o‘zgarishini aks ettiruvchi hech qanday
grafiklar ko*rgazmalilik va soddalik darajasi jihatidan yapon shamlari bilan
raqobatlasha olmaydi. Yapon savdogarlari tomenidan ishlab chigilgan bu
tahliliy vosita bozor ishtirokchilarining ustuvor kayfiyati va uning o' zgarishini
aniq ko‘rsata oladigan eng ogilona uslub hisoblanadi va savdolaming
mazmun-mohiyati va kechishini yaqqol tushunishga yordam beradi.
Yapon shamlarining va ular kombinatsiyalarining asosi
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Shamli tahlilning afzalliklari va kamchiliklari.

atish ma’nosini anglatadi, brokerga
b ketgan paytda ulami avtomatik
zararlami chegaralash

6 . .
? Stop-loss (ingl. stop loss) zararlami 10°XE:
akisiyalar kotirovkasi ma'lum darajaga tushid :
ravishda sotib yuborish to‘g‘risidagi topshirigni anglatadi,

vositasi,
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Bozor tahlilining boshqa har qanday turlari kabi, shamii tahlit ham
bir qator afzalliklarga ega bo‘lish bilan birga, kamchiliklardan ham holi
emas. Afzalliklari sifatida quyidagilarni ko*rsatib o‘tish o‘rinli:

1. Ishonchlilik. Yapon shamlari, boshqa har qanday texnik
indikatorlardan farqli o‘larog, turli xil matematik hisob-kitoblar natijasini
emas, narxning o‘zining xatti-harakatini tahlil qilish imkonini beradi.
Bozoming eng ogilona indikatori — undagi narx-navo ekanligini hisobga
oladigan bo‘lsak, yapon shamlarining bu xususiyati nihoyatda muhimdir.

2. Universallik. Moliyaviy grafiklarning shamli tahlilini har ganday
bozor — valyuta bozori, muddatli bozor, tovar-xomashyo bozori, fond
bozori va boshqalar uchun qo‘llash mumkinligi bilan aynigsa
ahamiyatlidir.

3. Qo'llash uchun qulaylik va keng tarqalganlik. Shamlar
korinishidagi grafik rejimi har qanday savdo terminallarida ko‘zda
tutilgan bo‘lib, alohida soft ornatilishini talab qilmaydi.

Kamchiligi sifatida fagatgina uni o‘zlashtirib olish uchun
muralfkabligini ta’kidlash mumkin. Shamli tahlilni bozor tahlilining oddiy
turlal:l tarkibiga kiritish to*g‘ri bo‘lmaydi, treyderga uni o‘rganish va
ar‘nallyotda qo‘llash uchun ancha vagt va e’tibor talab etiladi. Ammo, qunt
bilan o‘rganish natijasida shaml; oraliglar xotirada yaxshi o‘rnashib goladi
va treyderning faoliyatida avtomatik tarzda ish beradi.

Ya.pon shamlari paydo bo‘lishining qisqacha tarixi. Yapon
shafnlan va s}}amli tahli} tog‘risidagi dastlabki ma’tumotlar X VIii asrga
!‘){onp taqqlluadl. 17:30 yilda '\l(e'zpon.iyadagi Guruch birjasi Tokugavd

osimune tomonidan isloh gilinadi va yangi qoidalar kiritiladi. Uning
farmoni bilan Osakoda “Dodzima” va Tokioda “Kuromae" deb

nomlangz'm‘guruch birjalari ochiladi.
SanoTarfx;g yilnomalarda yozilishicha, lbirinchi shamli grafikni g}lr‘t}Ch
Avdogari omma Munexisa shakllantirgan. U ma’hum vaqt oralig ida
© zning tovariga bo‘lgan narxlar tebranishini, narx-navoning eng kam va
ing :<0 p darajasm.l ko‘rgazmgli aks ettirish usulini ishlab chiqdi. Bunda®
ngé;r:ﬁan )]/(ana bl’l‘ .maqsaq bll’jad?. savdfalarning ochilishi va yopilisbidagl
aks eturish edi. Keyinchalik Munexisa tomonidan lSh[atf

chigilgan narxlarning  tebranishing aks eftirishning shamfi usull

tovarlarning kelgusidagi narxini bashoratlash uchun juda gulay usul po'lib

70 af
Yapon provintsiyasining cgasi, tarixda i

. - s ? . i ) n

1ste’dod]xSIyosatchi(1716-1745)‘ guroeh isloholari bilan nom qozen?

1
Yapon guruch savdogari va molivav: tadbirkor e seriro gilgan
shaxs sifatida tarixda qolgan. 0 oTh Yapon shamlarini ixtiro il
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goldi. Uning yondashuvi, har bitta elementning, boshqa grafiklar tizimidan
farqli ravishda, bir vaqtning o‘zida bir emas, birvarakayiga to'rtta
ko‘rsatkichni aks ettirish xususiyati bilan dovrug* qozondi.

Savdogarlar shamli grafiklarda shamlaming takrorlanuvchi
shakllariga qarab turib narxlaming istigboldagi talab va taklifining
yetarlicha aniqlikdagi prognozlarini tuzish mumkinligini payqadilar va o°z
savdogarlik faoliyatiarida ulardan muvaffaqiyatli foydalana boshladilar.

Yapon shamlari tahliliga bag'ishlangan birinchi kitobni ingliz tilida
Seyki Shimizu’ nashr qildirgan. Ammo, G arbda yapon shamlari boshqa
kitob — Stiv Nisonning “Yapon shamlari. Grafikli tahlil” (Sreve Nison
«Japanese Candlestick. Charting Technigues») nomli go‘llanmaning
dunyo yuzini ko‘rishi bilan yanada ommalashdi. Bugungi kunda ushbu
kitob endj ish boshlayotgan va tajribali treyderfar uchun klassik go*llanma
bo'lib xizmat giladi. Bu muatlifning yana bir mashhur kitobi “Beyond
Candlestick™ deb nomlanadi va yapon shamlari to‘g'risida to‘liq ma’lumot
beruvchi juda zalvorli manba bo‘lib hisoblanadi. Ko‘pchi!ikka ma’lun-.[
bo‘lgan Price Action savdo texnikasi aynan Nisonning samarali
ishlanmalariga asoslangan. . ) o

Sham chizigi ochilish va yopilish bahosi, majk§1mal va minimal
ko‘tarilish baholariga bog‘liq holda turli xil ko‘rinishlarda namoyon
bo‘ladi.

t (203 |4 |5 {6 |7 |8 (9 |[10(11(12]13]14}15

i -

1. Bozorda «ayiglarming» juda kuchli namoyon bo“li’shi.
2. Bozorda «bugalarningy juda kuchli namoyon bo‘lishi.
3., 4. Bozorda «ayiqlarning» namoyon bo‘lishi,

5

7

4
.» 6. Bozorda «buqalarning» namoyon bo‘lishi.
.,8. Neytral bozor.

12 - -
Yapon yozuvchisi
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9.,10. «Bugalam trendining tushayotgani; «Ayiglar» trendining
ko'tarilayotgani. -

11. Kottarilayotgan trendning tugashi.

12. Trendning o*zgarish nuqtasi.

13. Tushayotgan trendning tugashi.

14. Trendning o‘zgarish nuqtasi.

15. Trendning ehtimolli o‘zgarish nuqtasi.

Yapon shamlarining modellari (batafsil kombi_‘““s'!"“.s i) horat
Yapon shamlari tahlili bozordagi kelajak tebraplsh!arln{ bas'shda
qiluvehi ba’zi modellarni aniglashni o‘z ichiga ofadi. Shartli ragl‘lish
barcha modellarni orgaga buriluvchi va davom etuvchi trendlarga Ob bl
mumkin. Signallarning yetarlicha yuqori anigligiga ega bo'lganligi 523
ular treyderlar orasida keng go‘llanadigan va juda mashhurdir. fari
Endilikda  barcha  asosiy  yapon  shamiari modella
(kombinatsiyalari)ni ko‘rib chigamiz:
. Doji
. Bolg'a va osilgan
. Yutib yuborish
. Yulduzlar
. Tong yulduzi
. Ogshom yulduzi
. Qulayotgan yulduz
. Qora bulutlar pardasi
. Harami va Xoch Harami
10. Buterbrod
11, Tashlab ketilgan bola
12. Belbogdan ushlash
13. Uch gora qarg‘a
14. 1kki parvoz boshlagan qarg‘a
15. Tatamida ushlab turish

O 00~ OV N

Shamning tanasi ochiq va yopiq narxlar bilan chegaralangal “)g
(yashil) yoki qora (qizil) to‘g‘ri to‘rtburchak ko‘rinishga ega. Yuqud b
pastki qismdagi vertikal chiziglar yugori va pastki “soyalar” 9
nomlanadi. ich
Agar to‘g'ri to‘rtburchaklar oq bo‘isa, demak u aksiyalar ochilis
narxidan yuqoriroq yopilgan bo‘ladi.
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Max Max
., TEPASOYA
YOPILISHI —P
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Min Min
‘______"__,_., \____‘,.._—-"
Buqalar bozori Ayiqlar bozori

ashayargan aksiyatar pastiayotgan akaiyalar

Agar qora bo‘lsa, unda yopilish narxi ochilish narxidan past bo‘ladi.

Shamning oq yoki gora tanasiga bir qarashni o‘zidayoq, aksiyalar
savdosi ijobiy yoki salbiy to‘lginda yopilganligini tushunish mumkin. Bir
necha soatlarni jadvalga tikilib o'tiradiganlar, oxir-oqibat shamlar nafagat
ko‘zlarni charchatmasligini, balki kop hollarda ustunii-jadvallarda
unchalik sezilmaydigan aniq signallar berilishini tushunadilar.

Muhim yapon shamlar kombinatsiyalari, agar ular to‘g‘ri talgin
qilinsa, foydali savdolarga olib keladi.

Doji

Doji yagona sham kombinatsiyasining namunasidir. Bunday sham
turi, aksiya bir xil narxda ochilganda va yopilganda, doji deyiladi.

Doji holatida shamning tanasi yo'q. Xaridorlar sotuvchilarga ochilish
narxidan yugqoriroq yopilishi uchun  yetarlicha bosim o‘tkaza

olmaganliklari va sotuvchilar aksiyalani ochilish narxidan pastrogqa

siljitishga qodir emasliklari sababli, ushbu sham bozor ishtirokchilari

ongida hukm surayotgan qarorsizlik holatini aks ettiradi.

pr———————

vt i p—

Qabr toshi

' . ) Ninachi
Yulduz Czup ovoqli Doji
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fltimos, dojini eslab qoling. Bu juda muhim shamdir, chunki u
Jjoriy trenddagi o'zgarishlarini va hattoki uning orqaga burilivishini
ko 'pincha bashorat giladi.

-An’anaga ko‘ra, doji bir xil narxda ochiladi va yopiladi. Ammo
ochilish va yopilish narxiari o‘ndan bir darajaga farq qitadigan “deyarli
doji” bo‘lsa ham, sham baribir muhim signalni o‘zida aks ettiradi.

-Yonlama harakat (konsolidatsiya) paytida boshqa “doji” va kalta
tanali shamlar bilan birgalikda paydo bo‘ladigan “Doji”, katta o‘zgarishlar
dalili emasligini anglatadi. Kuchli orqaga burilish signalini berish uchun
bunday sham grafik narxlar modelining yuqori yoki pastki qtsmida paydo
bo*lishi kerak.

-“Doji” tushish trendining pastki qismiga qaraganda, aksiyalar
kotirovkasi yoki indeks qiymatining ko‘tarilish trendining yuqori qismida
kuchlirog signal sifatida gabul gilinadi. Bu, ayniqsa, “doji oqshom
yulduzi” kombinatsiyasida bo‘lgani kabi, oldindan uwzun oq sham
bo‘lganda to‘g'ri bo‘ladi. Esingizda bo‘lsin: uzun oq sham kuchli buga
kayfiyatini bildiradi. Songra, bozor ishtirokchilarining qat’iyatsizligi va
yuqori narxni to‘lashga tayyor emasliklarini anglatuvchi “doji” paydo
bo‘ladi. Natija ganday? Ehtimol, tez orada orqaga qaytish va daromadni
gayd gitish boshlanadi.

-“Doji” ko'p marotaba trendning yuqori yoki pastki gismini
tasdiglovchi, go‘llab-quvvatlash va garshilik ko‘rsatish sohasiga aﬁgnadi.

I

tepada uzun ovaqli Doji ’ lﬁ I N [ "

. L TTmE i

N L - e
T | -

'l l‘r —— l Suynnllnul { ._‘;

A $ . 1ot oling ]

| 3 [ll i ; l_ I l o]
1 —-— ,l ' sl farge ™ 1' 1 I —— B ‘
|I t. i P TR —
iy ¥ V- .
o u.[r__, Doji chorrahasi -
Fl |

Akstyalar yoki boshqa aktivlar o‘sish trendi davomida qo‘llab-
quvvatlash pog‘onasiga orqaga qaytib, keyin doji hosil qilsa, bu uning
orqaga burilishiga va o‘sishda davom etishga tayyorligini bildiradi. Pastga
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tushish trendida ham xuddi shunday: agar aksiyalar qgarshilik darajasiga
sakrab, keyin doji paydo bo‘lsa, bu ularning pasayishi davom etishini
ko‘rsatishi mumkin. “Mumkin” degan so‘zga e’tibor bering. Har doim
narxlar harakatining yo‘nalishini tasdiqlaydigan keyingi shamni kuting.

“Uzun oyoqli deji” shamining yuqori va pastki soyalari uzun va
ularning tashgi ko'rinishi ehtimol e’tiboringizni jalb qiladi. Ochilish va
yopilish narxi “doji” ning o‘rtasida bo*lsa, u “ricksha” deb ataladi.

Agar siz bunday shamlarning paydo bo‘lishi uchun nima sodir
bo'lishi kerakligini o‘ylab ko‘rsangiz, ularring tashgi ko‘rinishi nima
uchun juda muhimligini tushunasiz. Tasavvur giling, aksiyalar ma’lum bir
narxda ochilgan, masalan, 50 dollar. Xaridorlarning bosimi ularni yanada
yuqgoriga ko‘tarib yubordi, keyin sotuvchilar bosimi wularni ancha
pasaytirdi. Shunga qaramay, sessiya ochilish narxida, ya'ni § 50 da
yopildi. Xulosa qanday? Umumiy noaniqlik. Buqgalar ham, ayiglar ham
kotirovkalarni yuqoriga ko‘tarish yoki ochilish narxidan pastga tushirish
uchun yetarlicha kuchga ega emas. Bu holat bugalarni foyda olishni
istagini paydo qilib, har ehtimolga keyingi savdo sessiyasida daromadni
qayd qilish mumkinligini tushunasizmi? Esingizda bo‘lsin, bozor
noaniglikni yoqtirmaydi.

“Doji qabr toshi” ke‘tarilish trendida shaklianib borayotganini
ko'rsangiz, sizda esa ushbu aksiyalar bo*yicha uzun pozitsiya ochiq bo‘lsa,
darhol daromadning bir qismini gayd qiting. Yoki hech bo‘lmaganda, stop-
lossni torting.

Stiv Nison o 'zining "Yapon shamlari: moliyaviy bozorlarning grafik
tahlili” kitobida shunday yozadi: "Biz texnik tahlil bilan bog‘lig bo'lgan
ko'plab yapon atamalari harbiv o'xshashlikiarga asoslanganiigini
muhokama qilgan edik va shu nuqtai nazardan “doji qabr toshi” ham
bugalar yoki ayiglarni o'z hududlarini himova qilish paytida qurbon
bo ‘Igan qabriarini eslatadi. o

"Doji qabr toshi " kunning eng past narxida ochiladi va yop:lad|:
Apgar narxlar yangi yuqori darajaga Kko‘tarilsa, uzun yuqoti soyani
chizadigan bo‘lsa, bu bugalarni aynigsa pessimistik kayfiyatga solishi
kerak, Izoh quyidagicha: buqalar takliflarning barcha hajmini tanlagan
bo‘lishidan qat’iy nazar, ayiqlar narxlarni qaytadan minimal darajaga
tushirgan va savdolar bu narxda yopilgan. Savdo sessiyasi tugagan
belgining o'zi juda muhim signal ekanligini unutmang,.
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gg:g‘: v:aoi::igla;gn shami orqaga burilish komb‘tne:;?!yzl&g:s'éygg
qo‘llab-quvvatlashning muhim darajalarida paydo bohla ln ‘:jek Bolg'a
harakati nihoyasiga yetayotganligidan dalolat bt?radl. Shuningdek,
ko'plab treyderlarga Pin-Bar nomj b?[an ham' tamlgan‘.r hi mumkin. ammo

Bunday holda, shamning tanasi 0q yokl. qora bo‘lishi 0. Yugori
u kalta bo‘lishi shart. Pastki soya tanadan ikki baravar ‘uzjunrla?. bunday
S0ya, qoida tariqasida, juda gisqa. });oc}i(-i umuman yo‘q: u

ning “kesilgan cho*qgi” de aytishadi. N
1marn/ﬂxgir pastgga tush?scgl trendi paytidat “E}ol‘fg‘a” .kf)ﬂl'b{"::lsgjzl z:?shi
ko'rsangiz, bu trend sekinlashishi va yo‘nahshm'c') zgamns_hlm ryarishi
mumkin, yon tomonlama harakat yoki ko‘tarilish trendlga o haqiqiy
kuzatiladj, Ammo, esda tutingki, “Bolg*a™ tasdiqga muhtoj. Bu

L inatsiyasidan
orqaga burilish signalimj yoki yo‘qmi, keyingi shamlar kombinatsiya
aniq bo*jadi,

. %
Shamning anasi

oq yoki qora

bo*lishf mapskin,

13100 u girga

®o'lishi keryl.

Ustl kesih olinzan

5032
< tanadan ikki
baravar wzan

Bolg'a Osligan

. ar
Bolg'a buga yoki ayiq shami (osilgan) bo‘lishi m.Umkm‘]}:ﬁiq
“osilgan™ ko‘tarilish trendi paytida paydo bo‘lsa, mazmuni ?’3"1}0 sham
bo‘ladi. Birog, ushby signalnj sharhlashdan oldin keyn?gi_ ham
shakllanishijni kutishingj kerak bo‘ladj. Qachonki / agar ifeylngl S
“osilgan”ning to’g riligini tasdig]
qismini qayd qiling, chunki narx tu
Nima uchun Bolg‘a burilis
qilish va bozor psixologiyasini
buni sotuvchiar narxni sezilar)i g
bilan izohlaydilar

shishi mumkin, - tahlil
h yasovchi modeldir? Shamlami derlar
Yaxshi biladigan professional treyliklafi
arajada Pasaytirishga urinish gilgan

A . idoriar
(bunga pastki U2un soya dalildir), Birog, xarido
vaziyatnj 0'zgartira olishg;. Sh

. ichik
uning uchun Bolg‘aning oxirida kichi
tanasi hosil bo‘iadj, o oalar
Jadvalda odatly va teskari yapon shamdonlari kombinatsiy
paydo bo'lishi mumkin, Ushpy,

Jash
shakl, shuningdek, qo‘llab'Q}“’,l‘f:;kari
darajasida shakllanadi va bozorning teskari yo*nalishinij ko*rsatadi.
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Bolg‘a yuqori gismida katta soya va pastki gismida kichik tanasi bilan
tavsiflanadi.

Yutib yuborish

Yapon shamlarining Yutib yuborish kombinatsiyasi ikkita shamdan
iborat bolib, ular har xil ranglarda bo‘lishi kerak. Ikkinchi shamning
tanasi birinchisining tanasini to‘lig “yutib yuborisht” kerak. Ikkinchi
shamning ochilish narxi birinchisining yopilish narxidan pastroq bo‘lishi
kerak, ikkinchisining yopilish narxi esa birinchisining yopilish narxidan
yuqori bo‘lishi kerak. Ushbu kombinatsiya “bugaring yutib yuborishi”
deb nomlanadi. Uning aksi “ayigning yutib yuborishi” deb ataladi.

I ?I|
! ! {
=[] . |

Aviguing yutib Buganing yutib
yoborilishi yuborilishi

Diagrammada bunday signalni izlashda bir goidani yodda tutish
kerak - shamlarning aynan tanalari yutib yuborilishi kerak. Ya'ni chap

sham tanasi o ‘ng tanasi chegarasidd bo ‘lishi kerak. o
Ushbu modelning muhim afzalliklaridan biri shundaki, u jadvalda

tez-tez uchraydi. Darhaqiqat, agar ko'‘pgina moliyaviy vositalarning
kotirovkalarini ko‘rib chiqilsa, ushbu kombinatsiyani ko‘pincha qo‘llab-
quvvatlash va qarshilik darajasida uchratish memkin. . .
Bunday pattemn (shaki)ni aynan shunday dafajalarfia izlash
yaxshiroqdir. Buning uchun narx kanali indlkatgn kal?x }co‘plab
tndikatorlardan foydalanish mumkin. Yoki diagrammani to‘g‘ri chizish va

barcha muhim darajalarini qo‘lda aniqlash mumkin. N o
Bunday pattern (shakl) paydo bo*Hishining mantiqly asoslari nimada?
Aytaylik, aksiya qiymati oshib bormogda. Bir kuni narx to‘satdan katta
farq bilan ochilib, keyin pasayishni boshlaydi. Bozordagi kayfiyat
o‘zgaradi va sham avvalgi buqa ochilishidan pastrog yopiladi. Bunday
holda, ayiqning yutib yuborishi haqgida gapiramiz. o _
Yutib yuborish modeli paydo bo‘lganda, ias@nqm kut_ish lozim.
Ikkinchi shamning yopilishi tasdiq uchun xizmat giladi. Bu sodir bo‘llgach
va nihoyat pattern shakllangandan $0'Dg, pattern ko‘rsaigan yo‘nalishda
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bitimni ochish mumkin. Tabiiyki, biron bir indikatordan foydalanish
ortiqcha bo‘Imaydi.

Yulduzlar

Quyidagi kombinatsiyalar uchta shamdan iborat, shu jumiadan
“Yulduzlar’dan ham. “Yulduz” kuchli va ahamiyatli burilish yasovchi
signalni ifodalaydi. .

“Yulduz” deb hisoblash uchun sham ko‘tarilish (tushish) trendm'mg
yuqori qismida (pastki gismida) paydo bo‘lishi, qisqa tanaga ega bo‘lishi
va oldingi shamga qaraganda gep (savdo bo‘lmagan paytda kotirovkaga
ma’lumot kirmaganligi uchun yopilish va ochilish narxida farq yuzaga
keladi va bu gep deyiladi) bilan ochilishi (ko‘tarilish trendi uchun
yuqoriga va tushish trendi uchun pastga bo‘lishi) kerak.

“Yulduz'ga yonma-yon bo'lgan shamlar: ko‘tarilish trendida
birinchi shamning tanasi wzun va og, uchinchisining tanasi uzun va qora,
birinchisining tanasi bilan bir xil bo‘lishi kerak. Pastga tushish trendida
birinchi shamning tanasi uzun va qora bo'lib, keyin “yulduz" paydo
bo'ladi. Va nihoyat, birinchi gora rangning o'ichamiga teng bo'lgan
uchinchi uzun oq sham paydo bo ‘ladi. .

Yaponlar birinchi kombinatsiyani “Ogshom yulduzi”, ikkinchisini —
“Tong yulduzi” deb atashadi. *“Yulduz” “Doji’ga aylanganda, bu

yaginlashib kelayotgan burilish yasovchi haqida yanada jiddiy
ogohlantirishni anglatadi.

Tong yulduzi

Tong yulduzi - bu burilish yasovchi patterni (shakli) hisoblanadi.
Ushbu model Bolg‘a yoki qulayotgan yulduzga qaraganda biroz
murakkabroq, chunki uni uchta sham hosil giladi. Tong yulduzi qo‘llab-

yquvvatlash darajasida paydo bo‘ladi va bozorning yugqoriga tomon
yburilayotganligini anglatadi.
Bunday modelning asosiy parametriari qanday? Avvalo, tong
lduzidan oldin ayiq shami hosi! bo‘ladi. So‘ng kotirovkalarda uzitish va
hkina tanasi va kichik soyasi bo‘lgan kichik sham paydo bo*ladi. Undan
in, odatda, uzilish bilan buqa shami ham paydo bo‘ladi.

Shuni ta’kidlash kerakki, agar kichkina sham doji bo‘lsa, unda u
gJoji-tong yulduzi” deb nomlanadi. Biroq, bu modelning mohiyatiga ta’'sir

aydi, chunki ikkala holatda hawm bozorni o0 'zgartirish hagida gap
radi.
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Ushbu medelning izohi ganday? Hammasi juda oson. Birinchi sham
bozorda ayiqlar ustunlikka ega bo‘lishga harakat gilayotganini anglatadi.
Ikkinchi sham o'z uzilishi bilan, go‘yo ayiglarning imkoniyati borligini
ko‘rsatadi. Birog, bu sham narxni juda buzadi.

“Yulduz" ning o‘zi kichkina bo'lib, bozorda kurash ketayotganini
anglatadi. So‘ngra ayiglar narxni qo‘yib yuboradilar va xaridorlar ustunlik
qila boshlaydilar. Buning ustiga, patterndan ko‘rinib turadiki, bu erda
mutlaqo teskari dinamika va narxlar o‘sish tezligi kuzatiladi. Bu esa
ayiglarning mag‘lubiyatga uchraganligini ko‘rsatadi.

Afsuski, “Tong yulduzi” patterni jadvalda ko'p uchramaydi.
Ko'pincha, narxning orqaga burilishi Bolg'a yoki teskari Bolg‘aning
paydo bo‘lishi bilan sodir bo‘ladi. Ammo, agar Tong yulduzi
shakllanayotgan bo*lsa, unda bozorda hagiqatan ham burilish sodir boladi.

Oqshom yulduzi
Ogshom yulduzi patterni tong yulduzi bilan taqqoslaganda aksi

hisoblanadi. U bozorni pastga burilishini -bashorat giladi. Ushbu model
uchta shamni o‘z ichiga oladi. Birinchisi buga, ikkinchisi doji, uchinchisi

ayiq shamlari,
-
! I| UJrl
l | !
o |

Ogshom yulduzi Dnji ogshom )‘D'dtlli
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Ushbu model shakllanishining zaruriy sharti bo‘lib shamlar _orasidagi
“gep”lar hisoblanadi. Buga va doji o'rtasida albatta nar_xlarmng farqi
mavjud. Xuddi shunday doji va ayiq shamlariga ham tegishli.

Ushbu pattern qanday shaklianadi?

Barchasi juda oson. Avval,

xaridorlarming gizigishini ko‘rsatuvchi buga shami paydo bo‘ladi. Aslida.k
birinchi va ikkinchi shamlar orasidagi narxlar farqi ham bundan dara

beradi.
sham shakllanishi jar.
shami paydo bo‘ladi.

So°ng sotuvchilar tashabbusni
to'lig 0z qo'llariga olishadi,
narxlarning yana bir Jargi paydo
bo'ladi  vag pasayish  trendi
boshlanadi, aytish joizki by juda
kuchli pasayish trendi
hisoblanadi. Shuni esdg futish
kerakki, uchinchi sham
birinchisining markazidan pasirog
yopilishi kerak. Aks holda, signal
zaif bo 'ladi.

Boshqa ko*plab yap
qarshilik darajasida shak]
sham narxlar farqi
narxlar farqj t

Qulayotgan Yulduz

Qulayotgan yulduz patterni orqa
qarshilik darajasida paydo bo‘ladi
yetayotganidan dalolat berad;. Qulayo

bo‘lishi mumkin, Bu hech

lnvestorlar ko'proq sotib olishga moyil bo‘ladilar, Ammf) ilfkinc}ﬂ
ayonida kurash sodir bo‘ladi hamda juda kichik Doji

Ushbu partern bilan bog'li
yana bir muhim holat mavjud. Bu
fagqat narxlar bo'vicha farqlar
paydo bo'lganda ishlaydi. Agar
Jarglar bo‘lmasa, gap oqshom'
yuldwzi hagida ketmaydi. Garchi
bu  holatda  ham ko 'pincha
burilishlar sodir bo'ladi. Ammo
patternga  uning hech qanday
alogasi yo'q.

on sham modellari singari, ogshom yulduzl
lanadi. Bundan tashqari, ko'pincha, ikkinchi
tufayli qarshilikdan yuqori bo‘lib, keyin esa ikkinchi
ufayli narx yana pastroq bo‘ladi.

ga burilish modeliga tealluglidir. Bu

va ko'tarilish trendi nihoyasiga

'gan yulduz buga vyoki ayiq shami
qanday ahamiyatga ega en,as. U beradigan

signal - tepadan pastga garab burilishdir.

Jadvaida qulayotgan
ko‘rinadi - kichkina

yonalgan juda uzun Soyaga ega.

yulduz quyidagicha
tanaga va yuqoriga

gulayotgan yuldoz



_ Diagrammada bunday pattemni aniglash juda oson. Darajalarni
o!dmdan belgilash lozim va agar qarshilik yaqinida juda uzun soyali va
klch_kina tanasi bo‘lgan modei paydo bo'lsa, demak gap qulayotgan yulduz
haqld.a ketayotganini anglaymiz. Aytgancha, qulayotgan yulduzining pastki
soyasi umuman yo‘q yoki juda kalta ekanligini ta’kidlash kerak.

Ushbu hodisani ganday izohlash mumkin? Gap shundaki, xaridorlar
qars.hilikni yorib o‘tib, narxni yanada oshirishga harakat qiladilar. Agar ular
buni uddalasa, qulayotgan yulduz shakllanmaydi. Ammo xaridorlar
muvaffaqiyatsiziikka uchrasa, juda uzun soyali va tanasi kalta bo‘lgan
pattern paydo bo‘ladi. Sotuvchilar asta-sekin tashabbusni o‘z qo‘ilariga

olishadi.

Qulayotgan yulduz patternini
adashtirmang. 1kkinchisi qo‘llab-quvvatlash asosida

bozorning tepaga burilishini ko‘rsatadi.

va teskari Bolg‘a modeli bilan
shakllanadi va

Qora bulutiar pardasi va bulutlar orasidagi nur
Mumkin bo‘lgan trendni burilish yasashini ko‘rsatadigan yana bir
i”. Ko‘tarilish trendining

muhim kombinatsiya -bu “gora bulutlar pardasi
tugashi va pasayish trendining boshlanishini ko‘rsatadigan juda kuchli

shamlarni tahlil gilish modelidir. U qarshilik darajasida hosil bo‘ladi.
B.undan tashqgari, u ikkita shamdan iborat va trendning Yyugorilayotgan
qismida yoki turg‘unlik oxiridagi (yon tomonga harakatlanish) o‘zgarishni

bashorat giladi.
qora bulot pardasi bulutiar orasidagi nur
Birinchi sham uzun oq tanaga ega. lkkinchi tana birinchisining

yopilishidan yuqorirog‘ida ochiladi va bu oldingi shamning narxiar
diapazoni chegarasining pastrog'i atrofida yopiladi.

Ikkinchi shamning yopilish narxi birinchisining narx diapazoniga
nisbatan qanchalik chuqur tushsa, ushbu kombinatsiyaning ayiq signallari
shuncha kuchtiroq bo*ladi.
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“Qora bulutlar pardasi” hagidagi ogohlantirish uning nom.i({a{z ham
ko‘rinib turibdi: momagaldiroq yaginlashmogda, tom ostiga yaslzfnmfzg. .

"Qora bulutlar pardasi” ning aksi buganing “bulutlar oraszdc{gl mz:{
kombinatsiyasidir. U "“buganing yutib yuborish” iga o ‘xshaydi, unaa
tkkinchi sham (tana) oldingi qora sham yopilish narxidan pastrog qchthb,
so‘ngra uning lanasining kamida yarmigacha o'sadi. Ikku?chr {af?t}lz
birinchisini ganchallik qattiq “yorsa”, shuncha bu trendni burilis
yasashining  kuchli signali  hagidagi  imkoniyati yuqoridir‘. Bunday
kombinatsiya pasayish trendining pastki gismida uchraganda, uning harakat
yo ‘nalishi o ‘zgarishini kuting.

“Qora bulutlar pardasi” patterni bilan ishlash juda oson. Yapon
shamlari kombinatsiyalarini shakllanishi tugaguniga gadar kutish kerak va
shundan so‘ng sotish mumkin. Patternning qarshilik darajasida yoki a§051){
qarshilik darajasida paydo bo‘lishi juda muhim, bu signal kuchini sezilarli
darajada oshiradi,

v Shuningdek, signalni tasdiglash uchun texnik tahlilning  twrli
indikatorlarini go ‘llash ham mumkin.

Harami va Harami Xochi .
Harami kombinatsiyasi - bu moliya bozori treyderi uchun eng bosh‘ld"f
bozorning burilish yasashini topishi va teskari trendda savdo-sotigni ochishi

uchun yana bir giziqarli imkoniyat. Ushbu pattern asosida ikkita sham bo'lib,
ulardan biri hajmi bo‘yicha boshqasidan kattaroqdir.

-:-|+

Harami Harami Xochi

“Harami” yapon tilida “homilador” degan ma’noni anglatadi . Ushbu
kombinatsiya uzun tanadan jborat bo‘lib, keyingi kaltasini gamrab
oluvchidir. Uzun sham — “ona”, kalta — “bota”, .

Ushbu kombinatsiyada uzun tana birinchi bo'lib, kalta tanasi ikkaFh'
bo'lib paydo bo‘lishi kerak. (Qarama-qarshi holat yuz bersa, bu “buqanining

yutib yuborish” kombinatsiyasini anglatadi.) Shamlarning ranglari qarama-
qarshi bo*lishi shart emas, lekin ular odatda farqg giladi.
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** Haramining paydo bo‘lishi hozirgi trend tugaganligini va bozor
teskari yo‘nalishda burilishini anglatadi. Bundan tashqari, bu holda
ranglaming kombinatsiyasi yuqori ahamiyatga ega emasligini
tushunish muhimdir. Kelajakda bozordan nimani kutish kerakligini
tushunish uchun avvalgi tendentsiya ganday bo‘lganligi juda
muhimdir. Ayiq harami qarshilik darajasida, buqa harami esa
qo‘llab-quvvatlash darajasida paydo bo‘ladi.

Haramining o‘ziga xos xususiyati shundaki, ushbu model narxlar
fargini nazarda tutadi. Agar rasmga diqqat bilan qaralsa, o‘ng sham tanasi
chap sham tanasi ichida ekanligini ko*rish mumkin. O'ng shamning ochilishi
vaziyatga qarab chap tomonning pastki gismida yoki yuqorisida sodir
bo‘ladi. O‘ng shamning o‘lchamiga e’tibor berish juda muhimdir. U
ganchalik kichik bo‘lsa, hagiqatan ham harami patterni shakllanishi ehtimoli
shunchalik ko'p. Bundan tashqari, agar o‘ng sham o‘rniga doji paydo bo‘lsa,
signal yanada kuchayadi.

Harami Xochi ' o
Harami xochi ikkinchi sham (bola) “doji” bo‘lganda hosil bo*ladi. Bu,

bozor ishtirokchilarining qat’iy ishonchi yo‘golganini - ya’ni birinchi
shamning uzun oq tanasi holatida bugani, yoki birinchi ﬁham uzun va qora
bo‘isa ayigni anglatadi. Yuqorida aytib o‘tilgandek, “doji” qat ty.a’u’tswhlf va
noaniqlikni anglatadi. Boshgacha qilib aytganfia, “hargmt xochi bunlts}T
sodir bo‘lishining potentsial signali bo‘lishi mumkin. Ushbu  shamni
ko‘tarilish yoki pasayish trendi rivojlanishi paytida ko‘rganingizda unga

e’tibor bering.

|
l IIDHH

l,'l*' |

Harami Xochi (ayig)

{buga)

Oddiy harami haqida gap borganda, o‘ng s.ham katta bo‘lmasa ham,
tanaga ega bo‘ladi. Harami hochi kombinatsiyasida esa o‘ng sham tanaga
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bo‘lmaydi. Doji shami shakHanadi. Bunday sham kombinatsiyasi ko‘pmcl?a
bozorlarni dahshatga soladi, chunki ikkinchi shamda o‘zgaruvchénllk
yo‘qligini namoyon giladi, bu esa bozor noaniqligini ko‘rsatadi. Signal
shunga mos ravishda kuchliroq bo*ladi.

Buterbrod .

Yapon shamlari kombinatsiyasi bo‘lgan Buterbrod juda kam uchraydi
va uni jadvalda topish qiyin, u uchta shamdan iborat. Birog, u Pa)’fjo
bo‘lganda, yaqin orada tendentsiya paydo bo‘ladi deb aytishimiz mumkin.
Model uning nomiga to‘liq mos keladi va jadvalda “Buterbrod”ni eslatadi.

| i1 I TR

Buterbrod (buga) Buterbrod (ayig)

Turli fikrlarga qaramay, Buterbrod Yapon shamlarining ham ayiq, ham
buga modeli bo‘lishi mumkin. Ya'ni, u pasayish trendidan keyin Pa)qu
bo’lishi va o*sishni bashorat gifishi yoki o‘sish trendidan keyin shakllanishi
va kelajakdagi pasayishni oldindan xabardor gilishi mumkin. .

Agar buga Buterbrodi haqida gapiradigan bo*lsak, eng tashgi ikkitd
sham ayiq, o'rtasi esa buga shamlasi boladj. Uning ustiga, o‘rta sham ikki
chetdagidan kichikroq bo‘lishi kerak. Ayigli Buterbrodga kelsak, bu erda
aksincha - ikkita chetki shamlar buqa, o‘rtadagisi ayiq bo*lishi kerak.

Tashlab ketilgan (tashlandiq) bola
_ “Tashlab ketilgan bola” modeli yapon shamlari modellarining ko‘P
Jihati bilan tong va ogshom yulduzlari modellariga o‘xshaydi. Ko*pincha
ulamni hatto bir-biri bilan adashtirishadi. O'z nomi bilan - bu avvalgi va

keyingi shamga nisbatan narxlar farqi shakilanishi bilan hosil bo‘lgan yolg'iz
sham (doji) nj tasvirtaydi,
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tashiab ketilgap bola

*  Bu model uchta shamni o'z ichiga oladi. O'rtadagi sham signal
beruvchi hisoblanadi. Birog, model to'lig shakllanmaguncha, u bilan
savdo gilish tavsiya etilmaydi. O rtadagi sham albatta doji bo ‘lishi kerak.

Birinchi sham ayiq bo‘lishi mumkin (agar oldingi trend ayiq bo‘lgan
bo‘isa) yoki buga bo‘lishi mumkin (agar bozorda o‘sish trendi kuzatilgan
bo‘lsa). Keyin doji keladi va undan keyin yana ayiq yoki buga shami keladj

(albatta birinchisiga qarama-qgarshi). Ya’ni, agar birinchisi ayiq bo‘lsa, unda

uchinchisi buga va aksincha, agar birinchi buga bo‘lsa, uchinchisi ayiq

bo*ladi.

Kombinatsiyani shakllantirishni tugatgandan so‘ng, qaysi model paydo

bo‘lishiga qarab, bitim ochish mumkin. Garchi ba’zi mutaxassislar yana bir

nechta shamni kutishni masizhat berishsa-da, bunday gilish kerak emas,
chunki bozorga kirish uchun yaxshi imkoniyatni boy berish mumkin. Boshqa
tomondan, qabul gilinayotgan garorga yanada ishonchlirog bo‘lish uchun
go‘shimcha indikatorlardan foydalanish tavsiya etiladi. Shuni esda tutish
kerakki, ushbu pattern faqatgina kerakli darajaga yetgan paytda paytda

burilish hosil bo‘lganir ko*rsatishi mumkin.

Belbog‘dan ushlash )
Yapon shamlarining iombinatsiyasi bo‘lmish “Belbog‘dan ushlash”

jadvalda kam uchraydi. .Ammo, amaliyot shuni ko‘rsatadiki, u juda
ishonchli. Belbogdan ushlash ikki xil bo‘lishi mumkin - buga va ayiq.
N
| I ! !
| L

befbog'dan ushiash belbog'dan ushlash
(buqa} {aviq}
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Buqaning “belbog‘dan ushlash™ sham paydo bo‘[ls.hl .Ibllan ?1?15:::
bo‘ladi, uning ochilishi avvalgi shamga nisbatan narx fargi bi an‘]n?a o
bir muddatda minimumda sodir bo‘ladi. Ushb‘u model ;')aydo“bolbgatjdan
so‘ng, odatda o'sish harakatl; boshlanadi. Buqanlpg bff ng'ud
ushlash”ining muhim xususiyati shuki, Shamning.pastlfl so){a:mh mahjam
bo‘Imaydi, ya’ni sotuvchilar vaziyatni o‘z foydalariga o‘zgartirishga
urinmaydilar. '

Ay)i,qning “belbogdan ushlash”iga kelsak, u awatgi s}}amga r.usb:tan
narx farqi bilan ma’lum bir muddatda maksimumda och:ladlgan ayiq s am’
bilan hosil bo‘ladi. Ayiqning “belbog‘dan ushlash™; pasayish trendining
boshlanishidan dalolat beradi. Hagiqatan ham ayigning “bC|b0_gdaf|1
ushlash™  hagida so‘z yuritayotganimizni  tushunish u-chun signa
shamining yuqori soyasi yo‘gligiga ishonch hosil qgilishimiz kerak. Bu

holatda xaridorlar hatto sotuvchilaming tashabbusiga qarshi chiqishga
urinishmaydi.

Uch qora qarg‘a N
Uch qora qarg’a - bu o'sish trendidan keyin bogorda bur‘1[1352
mumkinligini anglatuvchi model, Ushbu modelning muhim xususiy

shundaki, yopilish narxlari bosqichma-bosqich pasayib boradi, ochilish
narxlari esa avvalgj sham chegarasida bo*lad;.

|
| *i!l

Ikki uchayotgan qarg‘alar e
Ikki uchayotgan qarg‘alar - bu juda Qiziq model bo'lib, kO‘“m%h"claln
“yutib yuborish” ga juda 0‘xshaydi, buning yagona fargi shundaki ha:r ikkala
sham ham ayiq bo‘lishi kerak. Pattern kelajakdagi pasayish trendi .UCh““
signal hisoblanadi, Uning  ma’nosi shundan iboratki, narxlardagi farg
yuqoriga harakatlanayotganiga qdramay, xaridorlar narxnj ushlab tura

olmaydilar hamda uni yanada Yuqoriga ko‘tara olmaydilar. Natijada narx
Pasayishi boshlanagj.
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ikki uchavotgan qarg'alar

Tatamida ushlab turish

Tatamida ushlab turish - ushbu pattern tendentsiyaning davomlyhglm
anglatadi. Aslida, faqatgina visual jihatdan, u bayroq yoki vimpel (uzun
ingichka bayroq) grafik modelini eslatishi mumkin, shuning uchun bunday
model jadvalda paydo bo‘lganda treyder qaysi pozitsiyani tanlashiga shubha

qilmasa kerak.
|l
U“'ﬂ

tatamida ushiab turish

Xulosa o
Hech ganday sham kombinatsiyasi, hech ganday indikator,

ostsilyator yoki tahlilchining prognozi sizning aksiyalaringiz yoki umuman
bozor keyingi soatlarda, kunlarda, haftalarda yoki oylarda qayerda
harakatianishini aytib bera olmaydi. Ushbu prognozlash instrumentlari
tarixiy ma’lumotlarga asoslanib, narxlaming u yoki bu yo‘nalishda
harakatlanish imkoni va ehtimoli darajasi hagida ma’lumotlar berishi

mumkin.

&
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Google aksiyalarining (GOOG) ushbu kunlik jadvalida bir nechta
sham kombinatsiyasi mavjud:
1. “Oqgqshom yulduzi” kombinatsiyasi tepada.
. Pastda " Harami " va undan so‘ng " Doji " tasdiglangan .
. " Qulayotgan yulduz " shami .
. " Qora bulutlar pardasi” ish bermadi, ammo keyingi
kombinatsiya uchun tayyorgarlik bo‘ldi.
. " Ayiqning yutib yuborishi " kombinatsiyasi .
. " Harami " kombinatsiyasi .
. " Ogshom yulduzi .
. " Uch qora garg‘a " kombinatsiyasi . )
Texnik instrumentlarning hech biri ketajakdagi narx harakatlarini
100% bashorat qilib bermaydi, ammo, *Yapon shamlari”ni tahlil gilish
asoslarini o‘rganish, albatta, kuch sarflashga arzishini ta’kidlashimiz
mumkin.

Ushbu ma’lumotlarni tayyorlashda Toni Ternerning "Qisqa muddatli
treyding” kitobidagi materiallardan foydalanilgan.

HwW N

00 ~1 Oy La

7.8. Birjada kotirovka (narxni aniglash) va nazorat qilish tartibi.

Yagona dasturiy-texnik kompleks (YaDTK) savdo tizimidagi birja
kotirovkalari  ro‘yxatiga kiritilgan  gqimmatli gog‘ozlarning  birja
kotirovkalari narxini aniglash.

Qimmatli qog‘ozlar kotirovkasi YaDTK birja savdo tizimi
tomonidan belgilangan tartibda gimmatli gog‘ozlarning birja kotirovkalari
narxini aniqlash magsadida birja savdo jadvaliga muvofig savdo
sessiyalari natijalari bo‘yicha avtomatik rejimda amalga oshiriladi.

savdo tizimida qimmatli qog‘ozlami kotirovkalash jarayonida
tegishli bo‘limlarda qaysi bitimlar amalga oshirilishini hisobga olgan holda
quyidagi birja narxlari aniglanadi:

- ochilish narxi (opening price);

- asosiy narx (reference price;)

- yopilish narxi (closing price);

- muvozanat narxi (equilibrium price).

Qimmatli qog'ozlarni birjada joylashtirish va muomalasi jarayonida
birja kotirovkalari narxi YaDTK savdo tizimi tomonidan quyidagi modul
va bo‘limlarda belgilanadi:

v «Stock Market» aksiyalar bozori modulida - «Main Board» 1-
sonli asosty bo‘lim;
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v «Bond Market» obligatsiyalar bozori modulida - «Main Boardy 5-
sonli asosiy bo‘lim.

Birja kotirovkalari ro‘yxatiga kiritilgan qimmatli qog‘ozlarning birja
narxlarini belgilashda “ommaviy kim oshdi savdosi” texnologiyasi va
doimiy ikki tomonlama kim oshdi savdosi qo‘llaniladi, ya'ni qimmatli
qog‘ozlar bir necha bosgichda kotirovka qilinadi, aynan:

- savdo sessiyasining ochilish davri (asosiy sessiya oldidan
buyurtmalar gabul qilish muddati);

- bitimlarni oddiy vaqtda tuzish davri (asosiy sessiya);

- savdo vessiyasining yopilish davri (savdo sessiyasi tugaganidan
keyin buyurtmalar yig‘ish davri).

Ochilish davri savdo sessiyasi boshlanishidan oldin savdo jadvaliga
muvofiq amalga osk:iriladi, bu davrda Birja a'zolari savdogarlari oidi-sotdi
buyurtmaiarini berishlari mumkin. YaDTK savdo tizimi takliflar ro‘yxatini
tuzadi va “ommaviy kim oshdi savdosi” texnologiyasidan foydalangan
holda takliflarni qabul qilish muddati oxirida muvozanatli narx
belgilanadi.

Muvozanatli narx - bu birja aylanmasi maksimal darajaga ko*tarilgan
qimmatli qog‘ozlaming yagona narxi, ya'ni bitimlarni amalga oshirishda

qimmatli qog‘ozlarning maksimal soni. e .
Muvozanat narxida birinchi bitim va keyingi bitimlar qoidaga

muvofiq amalga oshiriladi:

» muvozanat narxidan vugori bo‘lgan barcha buyurtmalar, birinchi
navbatda, reyting darajasiga qarab amalga oshiradi (birinchi o‘rin eng
yugori narxga ega buyurtma va boshgalar).

e muvozanat narxidan past bo‘igan barcha sotish buyurtma!ari,
birinchi navbatda, reyting darajasiga garab qondiriladi (eng past narxga
ega bo‘lgan buyurtma birinchi o‘rinni egallaydi va hokazo).

“Ommaviy kim oshdi savdosi” (muvozanatli narx) amalga
oshirilishida bivinchi bitimning narxi doimiy ikki tomonlama kim oshdi
savdosi texnologiyasidan foydalangan holda amalga oshirifadigan savdo
sessiyasining ochi/ish narxi bo‘ladi. . ‘

Belgilangan spredni hisobga olgan holda C')C'hlllsh bahosida YaDTK
savdo tizimi asosiy savdo sessiyasi davomida Birja a'zolari treyderlaridan
sotib olish va sotish bo‘yicha buyurtmalarni gabul qiladi va bitimlar
“doimiy ikki tomonlama kim oshdi savdosi” texnologiyasi yordamida
amalga oshiriladi. o Lo . .

Sessiya oxirida YaDT K savdo tizimi “ommavly kim oshdi savdosi”

texnologiyasidan foydalangan holda yopilish narxini aniglash uchun sotib
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olish va sotish bo‘yicha buyurtmalarni to‘plashi mumkin, bu )'CFQa blrjla
aylanmasi maksimal darajaga ko‘tarilgan muvozanatli narx belgllanaldl,
ya'ni bitimlarni amalga oshirishda gimmatli qog‘ozlarning maksimal soni.

Harakatlar ma'lum bir qoidaga muvofiq amalga oshiriladigan savdo
sesstyasi oxirida belgilanadigan muvozanatli narx.

Muvozanat narxida birinchi bitim va keyingi bitimlar qoidaga
muvofiq amalga oshiriladi: .

fmuvozanat narxidan yuqori bo‘lgan barcha buyurtmalar, birinchf
navbatda, reyting darajasiga qarab qondiriladi (birinchi o‘rin eng yuqori
narxga ega buyurtma va boshgalar), .

Muvozanat narxidan past bo‘igan barcha sotish buyurtmalari, birinchi
navbatda, reyting darajasiga qarab qondiriladi (eng past narxga ega
bo‘lgan buyurtma birinchj o‘rinni egallaydi va hokazo).

Sessiya oxirida “ommaviy kim oshdi savdosi” ni amalga oshirish(?a
oXirgi bitimning narxj (muvozanatli narx) savdo sessiyasining yakuniy
bahosi bo‘ladi, by ochilish narxini aniglash uchun keyingi savdo kunida
sotib olish va sotish buyurtmalarini qabul qilish uchun mos yozuvlar
punkti bo‘ladi,

Agar yopilish davrida savdo sesstyasi oxirida sotib olish va sotish
bo‘yicha buyurtmalar bo‘lmagan bo‘isa yoki fagat bitta yo*nalish bo‘yicha
buyurtr.na]ar (sotib olish yoki sotish) olingan bo‘lsa, “ommaviy kim oshdi
savdosj” o'tkazilmaydi va yopilish narxi oxirgi bitim narxida aniqglanadi.

Agar savdo sessiyasining ochilish davrida sotib olish va sotish
bo‘yicha buyurtmalar bo‘lmagan bo*lsa yoki fagat bitta yo*nalish bo‘yicha
buyurt{nalar kelib tushgan bo‘lsa (yoki sotib olish yoki sotish) bo‘Isa, unda
avvalgi kunning yopilish narxi ochilish narxi sifatida ishlatiladi.

YaDTK savdo tizimidagi qimmatl; qog‘ozlar kotirovkalari uchun
3S0Sly narx - bu marx asosiy sessiya davomida bitimlar tuzish uchun
pl?/us" va “minus” oralig‘ida belgilangan spredni hisobga olgan holda
sotib olish va sotish bo‘yicha buyurtmalar gabul gilinadi.

Xagiqily qoidalar uchun savdo sessiyasining bazaviy narxi sifatida
ushl_au qoidalarda belgilanganidek savdo sessiyalarining ochilish yokd
yopilishidagi narx|ar qabul qilinadi.

: ar yopilish narxi 30 kalendar

Ag
Unda asosiy narx o‘zgarmaydi, amme buyurtmalar bo'yicha spred amal
qilishi to‘xtaydi va YaDTK savdo tizimidagi narx oralig‘i bekor gilinadi.

Bu‘ shuni anglatadi;, treyderlar buyurtmalarni 0,01 dan 999,999,999 gacha
bo‘lgan har qanday narxlarda taqdim etishi mumkin,
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Birjada narx shaklNanishining nazorat gilishnig asosiy
yo‘nalishlari
. Narxlar jarayonini nazorat qilish tartibi quyidagi yo*'nalishlarni o‘z
ichiga oladi:

a). Birja a'zolari tomonidan amaldagi qonunchilikka zid bo‘lgan
operatsiyalarni amalga oshirishni cheklash va tagiqlash;

0) bitimlar tuzishda birja bozorida narxlaring beqarorligi uchun
sharoit yaratishga qarshi kurashish;

¢) birja a'zolari tomonidan narxlarni sun'iy ravishda ko‘tarish yoki
pasaytirish magsadida manipulyatsiyaga qarshi kurash.

Birjada quyidagi harakatlar taqgiqlanadi:

a) birja kotirovkalari ro‘yxatiga kiritilmagan gqimmatli qog‘ozlarni
birjada sotish;

b) birja savdolari ishtirokchilarining birja narxlarining o‘zgarishi
yoki belgilanishi mumkin bo‘lgan har qanday kelishilgan harakatlari;

¢} bozor kon'yunkturasida sun'iy o‘zgarishlami Kkeltirib chiqarishi
mumkin bo*lgan yolg‘on ma'lumotlarning tarqalishi;

B} birja savdolarini o‘tkazmasdan, uning a'zolari o‘rtasida tuzilgan
bitimlarni birja tomonidan ro‘yxatdan o*tkazish;

y) noto‘g‘ri (chalg‘ituvchi) holatlami yaratish:

- mulk egasining o‘zgarishiga olib kelmaydigan operatsiyalarni
bajarish;

- agar birja a'zosiga boshga a'zo tomonidan ma'lum bir aksiyalar
paketi bo‘yicha aynan shunday bitim tuzish bo‘yicha buyurtma taqdim
etilgan bo‘lsa ushbu bitimni tuzish yoki tuzish uchun tayyorlash.; _

h) vaqt va (yoki) ular amalga oshirilgan holatlar nuqtai nazaridan
ma'lumot yoki har ganday bayonotlarni tarqatish  yoki boshqg
ishtirokchilarga yetkazish, boshqa ishtirokchilar uchun ycflg‘on y?kl
chalg*ituvehi bo‘lib, ular uchun ariza beruvchi ma'lumotlarning yolg‘on
yoki noto‘g‘ri ekanligini bilishi;

j) gimmatli qog‘ozlarni narxlarini shda :
(pasaytirishga), manipulyatorlarga qulay r’marxda‘ ‘uchmcht shaxslarni
gimmatli qog‘ozlarni sotib olishga (sotishgz?) lshoptlnsh uchun faol .szfvdo-
sotiq to'g‘risida noto'g'ri yoki chalg‘ituvchi taassurot qoldirishga

sun'ty ravishda oshirishga

qaratilgan harakatlar; ' .
k) gonun bilan tagiqlangan boshqa harakatlarni amalga oshirish.

Birja a'zolari va ularning mijozlari boshqa pirja a"zolarirzi yo‘l(‘ian
ozdirish magsadida o‘zaro kelishuv asosida qlmr{l%ltll qog ozlarmng
ma'lum bir turini sotish va sotib olish bo'yicha bitim tuzishga hagli
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emaslar (faol savdo ko‘rinishini yaratish, gqimmatli gog‘ozning bozor
giymatidagi asossiz o‘zgarishlar).

Birjada taqiqlangan;

»birja bitimlarini amalga oshirish uchun maxfiy ma'lumotlardan
noqonuniy foydalanish;

»birja  operatsiyalarini amalga oshirish uchun insayder
ma'lumotlaridan foydalanish;

» noqonuniy daromad olish uchun narxiarni sun'ly ravishda ko‘tarish
yoki pasaytirish;

»soxta bitimlar tuzish, tegishli hisob-kitoblar, da'volar Kiritish,
sun'y gisqa muddatli operatsiyalarni amalga oshirish;

» qimmatli qog‘ozlar bozorida birja savdosining asosiy tamoyillariga
va qonun hujjatlariga zid bo‘Igan boshqa harakatlar.

Qimmatli qog'ozlar  bozorida insayder ma'lumotlaridan
foydalanish oshkor qilinmagan (targatiimagan) va gimmatli qog‘oz]lar
bozorining bitta ishtirokchisiga boshgalarnikidan ustunlik berishi mumkm_
bo‘lgan gimmatli qog‘ozlamni sotib olish yoki sotish uchun foydalanishni
0‘z ichiga oladi, chunki ushbu ma'lumotni oshkor gilish (targatish)
qimmatli gog'ozlar giymatining o‘zgarishiga sezilarli ta'sir ko‘rsatishi
mumkin.

Bitimlar amalga oshirilayotganda Birjada narxlarning
o‘zgaruvchanligi uchun sharojt yaratilishiga qarshi turish uchun
quyidagilar tagiqlanadi:

¢ narxlar kotirovkasiga ta'sir ko‘rsatishni magsad qilish uchun
to'gridan-1o'g'ri bir kishi yoki soxta shaxslar tomonidan qimmatli
gog‘ozlarni sotib olish va sotish bo‘yicha yirik bitimlar;

* bozor sharoitida sun'iy 0°zgarishlarga olib kelishi mumkin bo‘lgan
yolg‘on ma'lumotni tarqatish;

. bir'ja savdosi ishtirokchilarining joriy birja narxlarini ozgartirish
yoki belgilashga olib kelishi mumkin bo‘lgan har ganday kelishilgan
harakatlari.

Narxlarning  begarorligi, gimmatli qog‘ozlar bozori

ishtirokc!lilarining moliyaviy yo‘qotishlarini oldini olish magqsadida Birja
Kengashl narxlarning maksimal chegaralarini belgilash huqugiga ega —
spred.

Qimmatli qog‘ozlar bozorida narx]
magqsadli ravishda turli xil ichkj
manfaatini

ami manipulyasiya gilish deganda

yolgon xabarlar tarqatish, bir tomon

ko'zlaydigan gimmatli qog‘ozlar bilan bitimlar tuzish

shuningdek qimmatli qog‘ozlar bozorida gimmatli qog‘ozlar narxi va ungad
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bo‘lgan talabni o‘znining hagigiy bahosidan ancha baland gilish yoki
O'sha darajada ushlab turishga qaratilgan harakatlami amalga oshirish
tushuniladi.

Birja manipulyatsiya va (yoki) insayder ma'lumotlaridan
foydalanishni birja savdolarida operatsiyalarni amaiga oshirish jarayonida
aniqlaydi yoki birja savdosi natijalari bo‘yicha bu haqda gimmatli
gog‘ozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha vakolatli daviat organiga
shubhali bitim ro‘yxatdan o‘tgan kundan boshlab uch kun ichida xabar
beradi.
Qimmatli gog‘ozlar bozorida insayder ma'lumotlarini manipulyatsiya
gilish va ulardan foydalanish belgilari gimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga
solish bo‘yicha vakolatli davlat organi tomonidan belgilanadi.

Qimmatli  gog'ozlar  bozoridagi  insayder ~ ma'lumotlarini
manipulyatsiya gilish va ulardan foydalanish faktlari, shuningdek ushbu
noqonuniy xatti-harakatlarga aloqador shaxslarning javobgarlik choralari
sud tomonidan belgilanadi.

Market-meyker tomonidan narxlar darajasini saglab qolish uchun
qimmatli gog‘ozlar bilan bitimlar tuzishi, O'zbekiston Respublikasinin_g
gonunchiligiga muvoflq ayrim gimmatli qog‘ozlarga faiab va taklif
gimmatli qog*ozlar bozorida manipulyatsiya hisoblanmaydi. ‘

Bosh makler, agar Birjada amalga os%.lifilgan bltlm]af'nlng
to‘g‘riligiga shubha tug‘ilsa, Birja Boshgaruvi Raisiga yozma rav1§hdz§
hisobot bilan murojaat giladi, ushbu hisobotni “Birjalar va bll:ja faohyap
to*g‘risida”gi O‘zbekiston Respublikasi Qonuniga muvofiq tuzilgan bo‘lib
Birjaning Nazorat komissiyasiga taqdim etadi. .

YaDTK savdo tizimida narxlarni shakllantirish tarf;t?l '

YaDTK savdo tizimidagi narxlami shakl‘Iantiris.h ta.l'tl‘bl belgilangan
tizimning tegishli moduli va bo‘limlarida gimmatli qog‘ozlami sotish

shartlari bilan aniqlanadi. . .
Birja kotirovka listiga qo‘shilgan aksiyalar, korporativ va
infrastruktura obligasiyalari realizasiyasi bo‘yicha narx ulaming aylanmasi
rx (ochilish narxi yopilish narxi) spredlarni

boshlanish vaqtidagi bazaviy na . o .
inobatga olgan holda ushbu qoida talablariga asosan quyidagi seksiyalar

uchun tatbiq etiladi: ) .
I . gi «Stock Market» aksiyalar bozori 1-

YaDTK savdo tizimida _ '
-asosiy seksiyalarida

dagi «Stock Market» aksiyalar bozori 3-
ilan «NC Board» kliringsiz bitimlar

modulining «Main Board»
YaDTK savdo tizimi
modulining jismoniy shaxslar b

seksiyasida
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YaDTK savdo tizimidagi «Stock Market» obligasiyalar bozori 5~
modulining «Main Board» -asosiy seksiyalarida

Spred hajmi YaDTK savdo tizimida gimmatli qog‘ozlarning birja
kotirovkalari varag‘ining toifasidan qat'i nazar belgilanadi va plyus va
minus belgilar bilan kotirovka (baza) narxining -20% ni tashkil giladi.

Spred sotish va sotib olish narxlari uchun chegara giymatiarini, ya’ni
narx o‘zgarishining yuqgori va pastki chegarasini belgilaydi. Shu bilan
birga, birja a'zolari savdogarlari buyurtmalaridagi yuqori yoki pastki
diapazondan oshib ketgan narxlar YaDTK savdo tizimi tomonidan ijro
uchun gabul gilinmaydi.

Birja kengashi spred kattaligini qimmatli qog‘ozlar bozorining
likvidligiga, qimmatli qog‘ozlar bozoridagi mavjud vaziyatga va qimmatli
gog‘ozlar turiga va qimmatli qog‘ozlar bozoridagi vaziyatga ta'sir gilishi
mumkin bo‘igan boshga omillarga garab o*zgartirishi mumkin.

Agar 30 kalendar kun ichida YaDTK savdo tizimida yuqoridagi
bo‘limlarda (Ne 1, Ne 3, Ne 5) yopilish narxi aniqlanmagan bo‘isa, u holda
sotib olish va sotish uchun buyurtma berishda spred qo‘llanilmaydi. Bunda
birja a'zosi treyder buyurtma bo'yicha (dilerlik  bitimlarini
rasmiylashtirishda) yoki mijozning buyurtmasiga (orderga) muvofiq
(vositachilik bitimlarini tuzishda) belgilangan narxni aniglaydi.

YaDTK savdo tizimida muzokaralar olib boriladigan kim oshdi
savdosi rejimida ishlaydigan bo‘limlarda, ya'ni:

«Stock Market» fond bozori moduiining 2-sonli "Nego Board" kim
oshdi savdosi rejimidagi bo‘limida;

«Bond Market» obligatsiyalar bozori modulining 6-sonli "Nego
Board" kim oshdi savdosi rejimidagi bo*limida;

"FTC Market" qimmatli gog‘ozlar bozorining 9-sonli "Nego Board”
kim oshdi savdosi rejimidagi bo‘limida,

narxlar, xaridor va sotuvchi o‘rtasida o‘tkazilgan muzokaralar
natijasida kelishilgan, birjaning kotirovkasidan (bazaviy) narxidan va
chiqarilgan kundan boshlab spred hajmidan gat'iy nazar belgilanadi.

Repo savdolari quyidagi bo‘limlarda amalga oshirilgan:

4-sonli “Repo Board” OAJ aksiyalari bilan repo operatsiyalari
bo‘limids;

7-sonli “Repo Board” korporativ va infratuzilma obligatsiyalari bilan
repo operatsiyalari bo‘limida,

a) Repo operatsiyalarining birinchi bosqichida Birja a'zolari
treyderlarining buyurtmalaridagi narxlar savdogarlar tomonidan sotuvchi
va gimmatli qog‘ozlarni xaridorning buyurtmatariga (oprepnap) muvofiq
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YaDTK savdo tizimidagi «Stock Market» obligasiyalar bozori 5-
modulining «Main Board» -asosiy seksiyalarida

Spred hajmi YaDTK savdo tizimida gimmatli qog‘ozlarning birja
kotirovkalari varag‘ining toifasidan gati nazar belgilanadi va plyus va
minus belgilar bilan kotirovka (baza) narxining -20% ni tashkil qiladi.

Spred sotish va sotib olish narxlari uchun chegara qiymatlarini, ya’ni
narx o‘zgarishining yuqori va pastki chegarasini belgilaydi. Shu bilan
birga, birja a'zolari savdogarlari buyurtmalaridagi yuqori yoki pastki
diapazondan oshib ketgan narxlar YaDTK savdo tizimi tomonidan ijro
uchun qabul qilinmaydi.

Birja kengashi spred kattaligini qimmatli qog‘ozlar bozorining
likvidligiga, gimmatli qog‘ozlar bozoridagi mavjud vaziyatga va qimmatli
qog‘ozlar turiga va gimmatli qog‘ozlar bozoridagi vaziyatga ta'sir qilishi
mumkin bo‘lgan boshga omillarga qarab o‘zgartirishi mumkin.

Agar 30 kalendar kun ichida YaDTK savdo tizimida yuqoridagi
bo‘limlarda (Ne 1, Ne 3, Ne 5) yopilish narxi aniqlanmagan bo‘lsa, u holda
sotib olish va sotish uchun buyurtma berishda spred qo‘llanilmaydi. Bunda
birja a'zosi treyder buyurtma bo‘yicha (dilerlik  bitimlarini
rasmiylashtirishda) yoki mijozning buyurtmasiga (orderga) muvofiq
(vositachilik bitimlarini tuzishda) belgilangan narxni aniglaydi.

YaDTK savdo tizimida muzokaralar olib boriladigan kim oshdi
savdosi rejimida ishlaydigan bo*limlarda, ya'ni:

«Stock Market» fond bozori moduiining 2-sonli "Nego Board"” kim
oshdi savdosi rejimidagi bo‘limida;

«Bond Market» obligatsiyalar bozori modulining 6-sonli "Nege
Board" kim oshdi savdosi rejimidagi bo‘limida;

"FTC Market" qimmatli qog‘ozlar bozorining 9-sonli "Nego Board”
kim oshdi savdosi rejimidagi bo‘limida,

narxlar, xaridor va sotuvchi o‘rtasida o‘tkazilgan muzokaralar
natijasida kelishilgan, birjaning kotirovkasidan (bazaviy) narxidan va
chiqarilgan kundan boshlab spred hajmidan gat'iy nazar belgilanadi.

Repo savdolari quyidagi bo*limlarda amalga oshirilgan:

4-sonli “Repo Board” QAJ aksiyalari bilan repo operatsiyalari
bo‘limida;

7-sonti “Repo Board” korporativ va infratuzilma obligatsiyalari bilan
repo operatsiyalari bo*limida,

a) Repo operatsiyalarining birinchi bosqichida Birja a'zolari
treyderlarining buyurtmalaridagi narxlar savdogarlar tomonidan sotuvchi
va gimmatli gog'ozlarni xaridorning buyurtmalariga (opaepnap) muvofiq
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bozor qiymati (Market Value) hamda garov ta’minoti (Haircut Ratio)
koeffitsientini hisobga olgan holda kontragentlar o‘rtasidagi muzokaralar
natijasiga muvofiq belgilanadi;

6) repo bitimining ikkinchi bosqichining repo narxi (yopilish bahosi)
- bu repo bitimi shartlariga muvofiq yillik foiz stavkasi, repo shartlarini
hisobga olgan holda repo operatsiyasining birinchi bosgichining ochilish
narxi.

7.9. Birjada Kkliring va hisob-kitobni amalga oshirish tartibi

Birja Makleriati savdolar yakuni bo‘yicha savdo qatnashchilari
tomonidan deponentlangan pul mablag‘lari va gimmatli qog'ozlar hagidagi
ma’lumotlar asosida Birja HKKPga «T» kuni ro‘yxatga olingan bitimlar
reestrini eiektron shaklda, zarur hollarda esa qog‘oz shaklida taqdim etadi.

Bitimlar bo‘yicha kiiring Birja Makleriati tomonidan Birja HKKPga
tuzilgan bitimlar berilgan reestrlari asosida amalga oshiriladi.

Birjada amalga oshirilgan bitimlar bo‘yicha kliring «bitimga bitim»
usulida amalga oshiriladi, ya’ni kiiring har bir bitim bofyicha ushbu
qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha boshqa bitimlar bo‘yicha o‘zaro
majburiyatlarni hisobga olmasdan amalga oshiriladi. ‘ '

Har bir bitim bo‘yicha kliring Birja HKKPda xa.ri'dommg shaxsgy
hisobvarag‘i «savdolarga bloklangan» bo‘limida birjaga, Mz}rkazry
depozitariyga, investitsion vositachiga — _mijozlarga bro.kerhk‘ va
depozitariy xizmatlari ko‘rsatuvchi Birja a’zos;ga to‘lams.h;. !oz‘lm bo‘lgan
komission yig‘imlami hisobga olgan holda bitim summasini to [asl:t ughun
etarli bo‘lgan pul mablag‘lari mavjudligide'x_va Marlfazty depozitariyda
sotuvchining savdo hisobvarag‘ida talab qilingan m}q.dor-da bloklangan
miqdorda qimmatli qog‘ozlar mavjudligid? amalga os.h:rlla(p. o

Agar Birja HKKPda xaridorning sha‘xsq hisobvarag'i a%!
«savdolarga bloklangan» bo‘limida pul mab}ag lari miqdori qtmn‘llatl
qog‘ozlar uchun to‘lanishi lozim bo‘lgan ¥o‘hq summfidan kam bo Isa,
bitim bo‘yicha kliring amalga oshirilmaycjl va bu hagida axborot Birja
Makeriati va Markaziy depozitariyga etkaziladi. , ‘

Agar Markaziy depozitariy taqdim etgan ‘ma l}lmotlarga .lfo ra,
sotuvchi deponentlagan gimmatli qog‘qzlar migdori .ta}lab q:lmgan
miqdordan kam bo‘lsa, bitim bo‘yicha kli}"tng a.mz}lga- oshmlma‘,ydl‘va bu
haqida axborot Birja Makleriati va Markaziy depoz:tar:yga etka;nladl. ’

Agar «T+ny» («T+5», «T+10», «T-.i-Rl», «T-l.-RZ»‘ hlsob-k:t‘qb kgdlarl
bilan) muddat tugashi bilan xaridorning sh.a:_(sry hlsob\farag 1dag| pul
mablaglari bitim summasini, shuningdek, Birja, Markaziy ??POthf’Iiya
depozitariylar va Birja a’zolariga komission mukofotlar to‘liq to‘lash
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uchun etarli bo‘lmasa, bitim bo‘yicha kliring amalga oshirilmaydi va bitim
«pul mablag‘lari etarlicha depozitga o‘tkazilmagani sababli bloklangan»
holatiga o‘tkaziladi. o

Bitimni ijro etish imkoni yo‘qligi to‘g‘risidagi axborot b1E1mn!
haqiqiy emas deb e’lon qilish va aybdor tomonga qonunda nazarda tul:lg_an
javobgarlik choralarini qo‘ilash uchun Makleriatga va bitim taraflariga
uzatiladi.

Bitmi bo‘yicha kliring o‘tlazilganidan so‘ng Birja HKKP: '

- Markaziy depozitariy uchun gimmatli qog‘ozlarni bitimda belgl_lab
berilgan migdorda sotuvchining savdo hisobvarag‘idan xaridorning
hisobvarag*iga o*tkazish topshirig‘ini shakllantiradi; i

- bitim bo'yicha pu! mablag‘lari summasini xaridorning shaxsiy
hisobvarag‘idan Birja HKKP tranzit hisobvarag'iga o'tkazishni amalga
oshiradi; )

- xaridor tomonidan va sotuvchi tomonidan, maxsus tranzﬁ
hisobvarag'idan Birja, Markaziy depozitariy, Birja a’zolari shaxsiy
hisobvaraglari tarkibida «jo‘natishga» bo‘limlariga to‘lanishi lozifn
bolgan Birjaga, Markaziy depozitariga, investitsion vositachi — Birja
a’zosiga (mijozga brokerlik va depozitar xizmatlar ke‘rsatuvchi)
komission mukofot o*tkazishni amalga oshiradi;

- Bija HKKP maxsus tranzit
mablag‘larini Birja HKKPda
o'tkazishni amalga oshiradi.

hisobvarag‘ida qolgan pul
sotuvchining shaxsiy hisobvarag‘iga

Birja HKKP aybi bilan ijro etiimagan topshiviglar aniqtangan
hollarda ijro etilmagan topshiriglar qaytadan shakllantiriladi va takroran
ijro etishga topshiriladi.

Kliring natijalari bo*yicha Birja HKKP quyidagil.arni shakllantiradi:

- Birjaning hisob-kitobini yuritadigan bank uchun barcha biti{n
qatnashchilarining shaxsty hisobvaraglaridan pui mablag‘larini Bina
HKKP hisobvarag‘idan tegishli bankda ushbu e:galarning talab qilib
olinadigan depozit hisobvaraglariga o*tkazish topshirigi; .

- bitimlar kliringi hagida hisobot tayyortush va Birja Makleriatl,
Markaziy depozitariy, Birja a'zolari, Birja H'XKP mijozlariga ularning
so‘rovi bo‘yicha taqdim etish. ,

Birjada qimmatli qog‘ozlar bilan kliring operatsiyalari “Toshkent’

RFBda hisob-kitob-kliring operatsiyalarin{ o‘tkazish tartibinga qat’iy
muvofiq amalga oshiriladi.
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YaDTK Savdo tizimida gimmatli qog*ozlar bilan bitimlarni
amalga oshirishda kliring.

YaDTK Savdo tizimida amalga oshirilgan bitimlar bo'yicha kliring
ko‘p taraflama kliring — «netting» uwsuli bilan amalga oshiriladi, ya’ni
kliring savdo kuni (sessiyasi) yakunlari bo‘yicha barcha amalga oshirilgan
bitimlar bo'yicha put mablag‘lari va qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha o‘zaro
majburiyatlarni hisobga olish yo*li bilan amalga oshiriladi.

Netting usuli bo‘yicha kliring savdo sessiyasi davomida gimmatli
Qog‘ozlar bilan ko‘p martalik operatsiyalarni amalga oshirish natijasida har
bitta Birja a’zosi uchun alohida savdo kuni (operatsion kun) yakunlari
bo'yicha amalga oshiriladi:

- debet va kredit aylanmalarini (debet — qimmatli qog‘ozlar kelib
tushishi, kredit — gimmatli qog‘ozlar sotilishi} hisobga olgan holda

muayyan emitentning qimmatli gog‘ozlari kesimida; o
- pul mablag'lari kesimida —~ debet va kredit aylanmalarini hisobga

olgan holda (debet — pul mablag‘lari kelib tushishi, kredit - pul
mablag‘lari chiqishi).

Netting natijalari bo‘yicha har bitta Birja a’zosi uchun sof saldo
aniglanadi — amalga oshirilgan bitimlar bo‘yicha Birja a’zosining ba:rcha
majburiyatlari o‘zaro hisobga olinishi natijasida pul mablag‘lari va

qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha. ) )
Birja HKKP da bitimiar bo'yicha hisob-kitoblar uchun pul

mablag*lari quyidagilarni 0‘z ichiga oladi: N o
o amalga oshirilgan bitim summasi (bitim narxining sotiladigan
gimmatii qog‘ozlar soniga ko‘paytmasi), ) . )
o uning tariflariga muvofig qimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalar

bo‘yicha Birja komission yig'imlari; ) . o
o uning tariflariga muvofiq Markaziy depozitariyning komission
yig‘imlari; .. -
o sotuvchidan olinadigan, bitim summasining 0,01 foiziga teng

bo‘lgan miqdorda Agentlik huzuridagi jamg‘armaga. .
Hisob-kitoblarni ta’minlash uchun pul mablag‘lari o‘tkazish uchun

har bir Birja a’zosi milliy va xorijiy valyutada ikkita hisobvarag'iga ega

bo‘Ishi kerak: s . -
o shaxsiy hisob ragami — YaDTK kliring tizimi tomqmdan t.ntm}

bo‘yicha unga to*lanishi lozim bo‘lgan komission yig'imlarni o*tkazishni

ta’minlash uchun;
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o mijozlar uchun hisob ragam — bitimni qoplashga mi:iozda_f? PU_I
mablag‘lari olish va kelgusida ulami kliring operatsiyalari natijalari
bo‘yicha Birjaning hisobvarag‘iga o‘tkazishni ta’minlash uc}'lun. _

Pul mablag'lari Birja a’zosi tomonidan Birjaning hisob ragamiga
kliring operatsiyalarini ta’minlash uchun fagat «T+2» kunda «Tn'kup
amalga oshirilgan bitim shartlariga mos keladigan summada o‘tkazllafil.
Birja a’zosiga pul mablag‘larini oldindan, «T» va «T+1» kun o‘tkazish
tagiqlanadi. .

Pul mablag'tari «T» va «T+I» kunlari o‘tkazilgan holatda B'lfja
HKKP bu summani «T+2» hisob-kitob kunida qayta o‘tkazish talabi bilan
Birja a’zosiga qaytaradi. )

Agar Birja a’zosi bitimni treyderlardan biri sotuvchi, boshgasi esa
xaridor bo‘lgan o'zining ikkita treyderi bilan amaiga oshirsa (}[Ckl
taraflama bitim), bunda u bitim bo‘yicha hisob-kitoblami amalga Oshll'.lSh
uchun T+2 kun fagat bitim bo‘yicha savdo tashkilotchilarining komission
xarajatlarini o‘tkazadi. .

T+2 kuni Birja HKKP «to*lovga qarshi yetkazib berish» tamoyiliga
muvofiq barcha Kliring operatsiyalari bajarilgach pul mablag'lari ?{'E_llb
tushgani, shuningdek, xaridorning hisobvarag‘idan sotuvchining
hisobvarag‘i kelgusida qimmatli qog‘oziar o‘tkazish bo‘yicha pul
mablag'lari o‘tkazilgani haqida Markaziy Depozitariyga tasdignoma
yuboradi. .

Barcha hisob-kitoblar amalga oshirilib va operatsion kun yopilib
bo‘lgach, Birja HKKP hisobragamida nolga teng balans golishi kerak. '

Birja a’zosi, mijozning to‘lovga layoqatsizligi tufayli, hisob-klt_(ﬂ?
kuni (T+2) bitim bo‘yicha hisob-kitoblar uchun summani kiritmaslig!
mumkin. Bu holatda bitim bo'yicha hisob-kitoblar uchun kafolat fondi
mablag‘laridan foydalaniladi.

Kafolat fondiga mablag‘lar o‘tkazish va echib olish Birja HKKP
operatori tomonidan YaDTK kliring tizimi yordamida amalga oshiriladi. .

Kafolat fondi mablag‘laridan foydalanish holatida quyidagi
operatsiyalar amalga oshiriladi:

a) mos Keluvchi Birja a’zosiga tegishli bo‘lgan Kafolat fondi
mablag‘laridan foydalaniladi:

b) kafolat fondida ushby Birja a’zosining mablag‘lari his?l_?'
kitoblarni amalga oshirish uchun etarli bo‘lmagan holatda boshga _B'U.a
a’zolarining kafolat fondi pu! mablag*jari teng proportsiyada foydalaniladi-
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YaDTK savdo va kliring tizimi faqat T+0 va T+1 kunlar bitimni
bekor qilish imkoniyatiga yo'l qo*ydi. T+2 kuni bitimni bekor kilishning
imkoni bo‘imaydi.

Bitim bekor qilinganda bitimda ishtirok etuvchi ikkala tomon Birja
HKKPni xabardor qilishi hamda kelishuv bitimini tuzishi va bir nusxasini
nazorat qilish uchun Birja HKXPga taqdim etishi lozim. Bunda bitim
bo‘yicha aybdor tomon ikkala tomon uchun Birjaga komission yig‘imni
to‘lab berishi kerak.

To'g‘ridan-to‘g‘ri tomonlaming o‘zaro hisob-kitoblarini va kliring
hisob-kitoblarini o‘tkazmagan holda jismoniy shaxslar uchun bitimlar
bo‘yicha Birja a’zosi 4 kun davomida (T+4) mijozlar o‘rtasidagi o‘zaro
hisob-kitoblar hagida Birja HKKPni xabardor giladi. Birja komission
yig‘imlari Birja a’zolari tomonidan T+4 kun o‘tkazib beriladi. Bitim
bo‘yicha barcha hisob-kitoblar T+5 bilan (beshinchi kun ham kiradi)
yakunianadi,

YaDTK va Birja savdo tizimida amalga oshirilgan Birjadagi
bitimlar bo‘yicha hisob-kitoblar shartlari. o

Bitim qatnashchilari o‘rtasida hisob-kitoblar shartlari quyidagilarni
0‘z ichiga oladi: .

- pul mablag‘lari va gimmarli qog‘ozlarni depor}entlash shart!afl; ‘

- amalga oshirilgan bitim bo‘yicha gqimmatli qog‘ozlar qiymati

uchun to‘lov shartlari; . . " : :
- amalga oshirilgan bitim bo‘yicha qimmatli gog ozlarni yetkazib

berish muddati; . - s el :
- amalga oshirilgan bitim bo‘yicha Birjaga komission yig'imlarni

to‘lash tartibi. o

Birjada savdolarda ishtirok etish uc:hun pul mablag larfn}
deponentlash shartlari ushbu Qoidalar bilan, dav}at“ aktfvla.rmi
(aksiyalarini) sotishda esa ushbu Qoidalar va qonun hujjatlari bilan
beigilanadi. . ‘ ‘ )

Birjada savdolarga qo‘yish uchun q1mmatl1_ qog o:zlarm deponen‘tlash
shartlari ushbu Qoidalar hamda Markaziy Depo.zqanyn.mg savc!o va 1}xsob-
kitob-kliring tizimlari bilan o‘zaro aqu?:art';l'a:ﬁlb} asﬁz“}i:ﬁl;gd];inai;alga

i i ‘ozlarpa haq to‘lash shartlari, s an, ama
oshiri%;r:n;)?ttil;g?gbo'yicia hag to‘lash muddatlari ushbfj Qoidalar bilan
belgilanadi, davlat aksiyalarini sotishda esa ushbu Qoidalar va qonun

hujjatlari bilan belgilanadi.
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Qimmatli qog‘oziar yetkazib berish shartlari ushbu Qt'}idaleiir_bllarf
hamda Markaziy Depozitariyning savdo va hisob-kitob-kliring tizimlari
bilan o‘zaro alogalar Tartibi bilan belgilanadi. N o

Qimmatli qogozlar bilan operatsiyalar bo‘yi({ha bl{]a komission
yig'imlarini to‘lash shartlari ushbu Qoidalar bilan belgilanadi. )

Birja savdo tizimida pul mablag‘larini deponentlash usullari.

Birja savdolarida ishtirok etish uchun gimmatli qog‘ozlar xgrldorl
tomonidan pul mablag‘larini majburiy deponentlash 9-son hiSOb-kll(')blaJ:
maxsus shartlari bilan korporativ qimmatli qog‘ozlarni sotish sekt‘styasi
Jismoniy shaxslar uchun korporativ gimmatli gog‘ozlar sotish bo‘yicha
savdo maydonchasidan tashqari barcha savdo sektsiyalarida amalga
oshiriladi,

Birjada bitim qatnashchilari o‘rtasidagi hisob-kitoblar barcha
bitimlarni Birja HKKPda kliring bosgichidan majburiy o‘tkazgan holda
pul mablag‘larini deponentlash shartlarini hisobga olgan holda amalga
oshiriladi, quyidagilar bundan mustasno:

2- sektsiyada banklaming depozit sertifikatlari bilan bitimlar
bo‘yicha hisob-kitoblar; .

D-son sektsiyada jismoniy shaxslar uchun korporativ gimmath
gog‘ozlar sotish bo'yicha savdo maydonchasida jismoniy shaxslar
o‘rtasida hisob-kitoblar. .

Birja HKKP har kuni savdo kuni boshlanishidan oldin Birja
Makleriatiga Birja a’zolari va mijozlarning  deponentlangan pul
mablag‘lari hagida ma’\umotlarni elektron fayl ko‘rinishida yuboradl.‘

Pul mablag‘tarini majburiy deponentlash birja savdolariga XIFmat
ko‘rsatuvchi Birja Savdo tizimida quyidagi migdorda amalga oshiriladi: '

1. Maxsus joylashtirish shartlari bilan korporativ qimmatli
qog‘ozlami sotish sektsiyasida Ne 1:

a) deponentlash sanasida korporativ qimmatli qog‘ozlar sotiladigan
miqdorini go‘yish narxidan 100% miqdorida — imtiyozli huquqdan
foydalangan holda korporativ

gimmatlj qog‘ozlarni sotish bo‘yicha savdo
maydonchasida;

b) xarid qilinadigan qimmatli qog‘ozlarni go‘yish narxidan kamida
15% miqdorida ~ «yopiq auksions» texnologiyasidan foydalangan ho!da
korporativ qimmatli gog‘ozlarni sotish bo‘yicha savdo maydor1ct’1§lsld*’1l
(gimmatli qog‘oz birtigi narxi va qimmatli qog‘ozlar soni ko‘paytmasﬂ_?

¢) deponentlash sanasida korporativ qimmatli qog‘ozlar soti[adl.ga”
miqdorini qo‘yish narxidan 100% miqdorida ~ yopiq obuna bo‘yichd
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Xususiy joylashtirish huqugidan foydalangan holda korporativ gimmatli
qog‘ozlarni sotish bo‘yicha savdo maydonchasida;

2. Barcha savdo maydonchalarida 2-son banklar depozit
sertifikatlarini sotish sektsiyasida:

a) nominal qiymati ko‘rsatilgan depozit sertifikatlari chiqarishda:

- xarid qilinadigan sertifikatlar miqdorini qo‘yish narxidan
(summadan) 100% miqdorida (sertifikat birligining taklif narxi va ular
soni ko‘paytmasi);

b) nominal qiymati ko‘rsatilmagan depozit sertifikatlari chiqarishda:

- sertifikatlar ko‘rinishida xarid gilinayotgan ulushga talab narxidan
(summadan) 100% miqdorida;

3. IPO Ne 3  amalga oshirishda O‘zbekiston Respublikasi
aksiyadorlik jamiyatlari aksiyalarining emissiyalarini joylashtirish
sektsiyasida - deponentlash sanasida qimmatli qog‘ozlar xarid qilishga
ragobatli talabnoma berishda talab narxidan 100% miqdorida (qimmathi
gog ‘oz birligining talab narxi va xarid qilinadigan gimmatli qog‘ozlar soni
ko‘paytmasi);

4. Listing kompaniyalar aksiyalarini joylashtirish va muomala
sektsiyasida Ne 4:

a) listing kompaniyalari aksiyalarini joylashtirish bo‘yicl}a savdo
maydonchasida ~ deponentlash sanasiga qimmatli qogfozl_ai‘ son!ayotgan
miqdorini joylashtirishla go‘yish narxining kamida 15%i (q:mmatll-qog‘oz_
birligini joylashtirish narxi bilan xarid gimmati qog‘ozlar qimmatli
gog‘ozlar soni ko*paytmasi); .

b) listing kompaniyalari aksiyalari muomaladfi bo‘la(fl:gan sa\ido
maydonchasida — xaridga kiritilgan talabnomani qo‘yish narxidan kamida
5% (qimmatli qog*oz birligiga talab narxi bilan xarid gilinadigan qimmatli

qog‘ozlar soni ko*paytmasi). . . ..
5. Korporativ va infratuzilma obligatsiyalarini joylashtirish va

muomata sektsiyasi Ne 5: o . .
a) korporativ va infratuzilma obligatsiyalarini joylashtirish bo‘yicha
savdo maydonchasida — korporativ obligatsiyalar Xal:ld' qilinadigan sonini
qo'yish narxining kamida 15%i (gimmatli qog‘oz b!rhgl narxining xarid
qilinadigan gimmatli qog*ozlar soni bilan koipa)’tmas‘); -

b) korporativ va infratuzilma obhgz-ats:yctz!ar muom'al.ada ‘b‘o_ladfgan
savdo maydonchasida — korporativ obllgaltswa.llar xa.nd]g ‘kmtll.aq:gan
talabnomani qo‘yish narxining kamida 5%i (qlmmat‘h qogoz birligiga
talab narxining xarid qilinadigan gimmatli qog‘ozlar soni bilan

ko‘paytmasi).
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6. Qimmatli qog‘ozlar paketlarini sotish sektsiyasida (blok-treyding)

Ne 6:

a) aksiyalar paketlarini sotish bo‘yicha savdo maydonchasida (blolf-
treyding) - gimmatli gog‘ozlar sotuvchisining qo‘yish summasi (takhif
narxi) 100%i migdorida;

b) korporativ va infratuzilma obligatsiyalari sotish bo‘yicha savdq
maydonchasida - qimmatli qog'ozlar sotuvchisining qo‘yish summasi
(taklif narxi) 100%i miqdorida; ]

7. Qayta sotib olish (repo) sharti bilan gimmatli qog‘ozlar oldi-sotdi
bitimlari bo‘yicha sektsiyada Ne 7:

a) repo bitimining I-bosgichi savdo maydonchasida — repo bitimining
birinchi bosgichida gimmatli qog‘ozlar go‘yish narxining kamida 5%@
miqdorida (qimmatli qog‘oz birligi narxining xarid gilinadigan gimmatli
qog‘ozlar soni bilan ko‘paytmasi):

b) repo bitimining I-bosqichi savdo maydonchasida — repo bitimi
qayta sotib olish narxining 100%i miqdorida (qimmatli qog'oz birigi“f
qayta sotib olish narxi bilan qata sotib olinadigan gimmatli qog‘ozlar sonl
ko‘paytmasi).

8. Hosila moliyaviy vositalar (derivativlar) sotish bo'yicha sektsiyada
Ne g:

a) qimmatli qog'ozlarga optsionlar sotish bo‘yicha savdo
maydonchasida:

- optsion emitenti tomonidan xaridga {koll) optsionni sctuvga
qo’yishda — bazis aktiv qiymatining kamida 10%i migdorida pul
mablag'larini deponentlash (chiqarilgan optsionlar soni, bir optsionagi
bazis aktiv gimmatli qog*oztari miqdori va optsionni ijro etish narxining
ko*paytmasi);

- qimmatli qog‘ozlarga optsion xaridida (joylashtirish va qayta
sotishda) - optsion (mukofot) narxidan kelib chiqib 100% miqdorida;

- optsion emitenti tomonidan xaridga (koll) optsion ijrosida —
talabnomada ko‘rsatilgan pul mablag‘lari 100% miqdorida (optsioniar
soni, bitta optsiondag; qimmatli qog‘ozlar soni va optsionning ijro narxi
ko‘paytmast);

b) gimmatli qog‘ozlarga fyucherstar sotish bo‘yicha savdo
maydonchasida:

- emitent tomonidan xaridga fyucherstarni sotishda — bazis aktivning
summasidan kamida 20% miqdorida pul mablag‘larini deponentlasfj
(qimmatli gog‘oz birligi narxi, bitta fyuchersdagi qimmatli gog‘ozlar son!
va fyucherslar soni ko‘paytmasi);
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- xaridor  (oluvchi) tomonidan fyuchersni xarid gqilishda
(joylashtirish va gayta sotishda) — sotuvchi qo‘ygan fyuchers narxidan
kelib chigib, pul mablag*lari 100%i migdorida;

- fyuchers xaridori tomonidan sotuvga fyuchers ijrosida (fyuchers
emitenti tomonidan qimmatli qog‘ozlar yetkazib berishda) — bazis aktivi
miqdori bo‘yicha talabnomada ko‘rsatilgan pul mablag'lari 100%
migdorida (fyucherslar soni, bitta fyuchersdagi qimmatli qog'ozlar soni va
fyuchersning ijro (yetkazib berish) narxi ko*paytmasi);

- fyuchers emitenti tomonidan xaridga fyuchers ijrosida — fyuchers
bazis aktivining migdori bo‘yicha talabnomada ko‘rsatilgan pul
mablag‘larining 100%i miqdorida (fyucherslar soni, bitta fyuchersdagi
qimmatli qog‘ozlar soni va fyuchersning ijro (yetkazib berish) narxi

ko‘paytmasi).
9. Maxsus hisob-kitob shartlari bilan korporativ qgimmatli qog‘ozlarni

sotish sektsiyasi Ne 9:

a) xorijiy valyutaga korporativ qimmatli qog‘ozlarni sotish bo'yicha
savdo maydonchasida — qimmatli gog'ozlar paketini qo‘yish narxidan pul
mablag‘larining (sotuvchi tomonidan sotuvga talabnomada ko‘rsatilgan
valyutada) 100% i miqdorida (xarid gilinadigan qimmatli qog'ozlar soni
bilan qo‘yish narxi ko*paytmasi);

b) jismoniy shaxslar uchun korporativ gimmatli qog'ozlar sotish

bo‘yicha savdo maydonchasida deponentlash qo‘llanmay.di;‘ ‘
¢) baholash tashkiloti tomonidan oldindan baholanishi lozim bo‘lgan

qimmatli qog‘ozlar sotish bo‘yicha savdo maydonchaﬁ@a - d‘eponent‘lash
sanasiga korporativ gimmatli qog‘ozlar sotiladigan sonini qo‘yish narxidan

kamida 15% miqdorida. ' . .
Pul  mablaglarini majburiy deponentlash xususiylashtirish

jarayonlariga xizmat ko‘rsatuvchi Birja Savdo tizimida quyidagi
miqdorlarda amalga oshiriladi:

1. Davlat aksiyalarini sotuv bo‘yicha sektsiya Ne 10; . ‘
a) davlat aksiyalarini pulini bo‘lib fo‘lash shartlarisiz yetkazib berish

sharti bilan sotish bo‘yicha savdo maydonchasida — xaridor (xaridoming
vositachisi) xarid qilish niyatida bo‘lgan davlat aksiyalari boshlang‘ich

narxining kamida [5%i miqdorida; ) i )
b) davlat aksiyalarini pulini bo‘lib to‘lash shartiarida yetkazib berish

sharti bilan sotish bo‘yicha savdo maydonchasida — xaridor (xaridon:i.ng
vositachisi) xarid qilish niyatida bo‘lgan davlat aksiyalari boshlangich

narxining kamida 15%i miqdorida.



2. Ofzbekiston Respublikasi aksiyadorlik jamiyatlari qo‘shimcha
emissiyalari aksiyalarini joylashtirish sekisiyasi Ne [ 1: ' ) ) .

a) aksiyadorlik jamiyatlari qo‘shimcha emissiyalari aksiyalarini
pulini  bo‘lib  to‘lash  shartlarisiz joylashtirish ~ bo‘yicha San;
maydonchasida (to‘lov bitim ro‘yxatga olingan kundan bo§h.lab 5 bi‘}"
kuni davomida) — xaridor (xaridorning vositachisi) xarid thS!l my_at:c.la
bo‘lgan davlat aksiyalari boshlang‘ich narxining kamida [5%i le(.jOI'lda:; )

b) aksiyadorlik jamiyatiari qo'shimcha emissiyalari aksiyalarini
pulini bo'lib to‘lash  shartlari bilan joylashtirish bo‘yicha savdo
maydonchasida (to‘lov  bitim ro‘yxatga olingan kundan €m15§’ya
prospektiga muvofiq joylashtirish muddati davomida) - X.af’do{'
{xaridorning vositachisi) xarid qilish niyatida bo‘igan davlat aksiyalar]
boshlang‘ich narxining kamida 15%j miqdorida.

3. Investitsiya majburiyatlarini qabul qilish sharti bilan daviat
aksiyalarini sotish sektsiyasi No 12: L.

a) 10 bank kuniga teng to‘lov muddati va investitsiya
majburiyatlarini qabul qilish sharti bitan kechiktirilgan to‘lovsiz davlat
aksiyalarini sotish bo‘yicha savdo maydonchasida — xaridor (xaridorning
vositachisi) xarid qilish niyatida bo‘lgan davlat aksiyalari boshlang‘ich
narxining kamida 15%i migdorida;

b) 2 yilga teng to‘lov muddati va investitsiya majburiyatlarini qal?ul
qilish sharti bilan kechiktirilgan to‘lovsiz daviat aksiyalarini sot1§h
bo‘yicha savdo maydonchasida xaridor (xaridorning vositachisi) xarid
gilish niyatida bo‘lgan davlat aksiyalari boshiang*ich narxining kamida
15%i miqdorida.

Quyidagi savdo maydonchalari bo‘yicha, konkursli savdolar va
to'gridan-to‘gri muzokaralar natijalari bo‘yicha bitimlarni ro‘yxalga
olishsektsiyasi: ]

a) Davlat tender komissiyasi (DTK) tomonidan o*tkaziladigan
konkursli savdolarda tuzilgan bitimlarni ro‘yxatga olish bo‘yicha savdo

maydonchasida — daylat mulki oldi-sotdj shartnomasi bo‘yicha summaning
kamida 15%i miqdorida;

b) to’g‘ridan-to*g*ri muzokaralar n
aksiyalari  oldi-sotdi bitimlarinj ro'yxatga olish bo‘yicha savdo
maydonchasida — davlat aksiyalar paketi oldi-sotdi shartnomasi bo‘yicha
summaning kamida 1 5%i miqdorida; .

v) davlat aksiyalar paketi oldi-sotd; shartnomasi summasining
[5%idan kam bo‘lmagan  miqdorda texnologik asbob-uskunalar va
litsenzion texnologiyalar yetkazib berish yo'li bilan to‘lov shartida davlat
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aksiyalari oldi-sotdi bitimlarini ro‘yxatga olish bo‘yicha savdo
maydonchasida — zamonaviy texnologik asbob-uskunalar yetkazib berish
yo'li bilan to‘lov shartida davlat aksiyalar paketi oldi-sotdi shartnomasi
summasining kamida 15%i migdorida.

Xorijiy valyutani deponentlash, undan gqimmatli qog‘ozlar bilan
bitimlar bo‘yicha hisob-kitoblar uchun, jumladan, davlat aksiyalarini
sotishda foydalanish tartibi va shartiari ushbu Qoidalar va qonun hujjatlari
bilan belgilanadi.

YaDTK Savdo tizimida birja bitimlarini amalga oshirishda pul
mablag‘larini deponentlash shartlari

YaDTK Savdo tizimida emissiyaviy qimmatli qog'ozlar bilan
bitimiar amshish uchun majburiy shartlar quyidagilar hisoblanadi:

YaDTK savdo tizimida operatsiyalami amalga oshirish uchun pul
mablaglarini qimmatli qog‘ozlar xaridori tomonidan Birja a’zosining
tashqi iqtisodiy faoliyat Milliy bankida hisob-kitob depozit hisobvarag‘iga
to‘liq miqdorda deponentlash;

xizmat ko‘rsatuvchi tashkilotlarga komission mukofot to‘lovlarini
hisobga olgan holda to‘liq summada T+2 kodida hisob-kitob shartlarida
xaridor tomonidan bitimning majburiy qoplanishi.

Mijozning pul mablag‘larini deponentlash uchun Birja a’zosi TIF
Milliy bankda miliiy va xorijiy valyutada shaxsiy va mijoz hisobvarag‘ini
ochadi.
Birja a'zosining TIF Milliy bankdagi shaxsiy hisobvarag’ida
brokerning o'z mablag‘lari, jumladan, fond birjasida dilerlik
operatsiyalarini amalga oshirish uchun mo‘ljaliangan mablag‘lari aks
ettiriladi.

Birja a’zosining TIF Milliy bankdagi mijoz hiso_bvarag'ida broker
bilan brokerlik va depozitar xizmatlar ko‘rsatishga tuzilgan shartnomaga
muvofiq fond birjasida brokerlik operatsiyalari otkazish uchun mijoz

tomonidan o*tkazilgan pul mablag*lari aks ettiriladi.
Bitimni amalga oshirish imkoni bo‘lmagan hollarda deponentlangan

pul mablag‘lari mijozning talabi bilan uning xizmat ko‘rsatuvchi bankidagi
joriy hisobvarag‘iga qaytariladi.

Birja Savdo tizimida birja bitimlari bo‘yicha hisob-kitoblar
tartibi va muddatlari
Birja bitimi ro‘yxatdan o‘tkuilganidgn so‘qg Birja a’zqs?:ling mijozf
bitim bo‘yicha mablag‘lar to‘liq summasini, §hu Jumlad?n,_ b1tm_1 summasi
va birja savdosiga xizmat ko‘rsatuvehi tashkilotlar komission yig‘imlarini
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vakolatli bankda Birja HKKP hisobraqamiga ushbu qoidalarda belgjlangan
muddatiarda o‘tkazishi shart. ..

Daviat aksiyalarini xorijiy valyutaga sotish bo‘yicha. _b!llffﬂ?‘r
bo‘yicha hisob-kitoblar muddat va tartibi davlat aksiyalarini milliy
valyutaga sotishdagi bilan bir xil. .

g Bigrjada oldi-gsotdi bitimlari tuzishda ular bo‘yicha hisob-klt‘?blar
muddati ushbu Qoidalar bilan belgilanadi. Belgilangan muddatlar buzilgan
holatda O‘zbekiston Respublikasining «Qimmatli qog‘ozlar bozori
tog‘risidangi Qonunning I5-moddasiga muvofiq, bitim hagiqiy emas deb
topiladi. -

Tuzilgan birja bitimlari bo‘yicha mablag*lar to'liq miqdorini to*lash
bitim  qatnashchilai  tomonidan Birja HKKP vakolatli bankdagi
hisobragamiga quyidagi miqdorda amalga oshiriladi:

1. Maxsus joylashtitish shartlari bilan korporativ gimmatti qog*ozlar
sotish sektsiyasi No |: .

a) imtiyozli huqugdan foydalangan holda korporativ qimmatli
qog'ozlarni sotish bo‘yicha savdo maydonchasida — bitim amalga
oshirilgan kun (hisob-kitob kodi T+0); .

b) «yopiq auksiony texnologiyasidan foydalangan holda korporatlV
qimmatli qog‘oziarn; sotish bo‘yicha savdo maydonchasida — 5 bank kun!
(hisob-kitob kodj T+5); .

vV} yopiq obuna bo‘yicha Xususiy joylashtirish huqugidan
foydalangan holda korporativ qimmatij qog‘ozlarni sotish bo‘yicha savdo
maydonchasida — bitim amalga oshirilgan kun (hisob-kitob kodi T+0).

2. Banklar depozit sertifikatlarini sotish sektstyast Ne 2: .

a) depozit sertifikatlarn; joylashtirish bo‘yicha savdo maydonchasida
— bitim amalga oshirilgan kun (hisob-kitob kodj] TH0); .

b) depozit sertifikatlari Mmuomalasi bo‘yicha savdo maydonchasida —
bitim amalga oshirilgan kun (hisob-kitob kodi T+0). o

> PO N 3 amalga oshirishda  O'abekision Respublikast
aksiyadorlik jamiyatlari aksiyalarining emissiyalarini jOYlaSh“r'Sh
sektsiyasida — bitim amalga oshirilgan kun (hisob-kitob kodi T+0);

4. Listing kompaniyalar aksiyalarin: joylashtirish va muomala
sektsiyasi No 4:

a) listing kompaniyalari aksiyalarinj Joylashtirish bo‘yicha savdo
maydonchasida — 5 bank kup;i (hisob-kitob kodj T+5);

b) listing kompaniyalari aksiyalari muomalada bo‘ladigan savdo
maydonchasida ~ 5 bank kuni (hisob-kitoh kodi T+5),
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5. Korporativ va infratuzilma obligatsiyalarini joylashtirish va
muomala sektsiyasi Ne 5:

a) Korporativ va infratuzilma obligatsiyalarini joylashtirish bo‘yicha
savdo maydonchasida — 5 bank kuni (hisob-kitob kadi T+5);

b) korporativ va infratuzilma obligatsiyalar muomalada bo‘iadigan
savdo maydonchasida — 5 bank kuni (hisob-kitob kodi T+5);

6. Qimmatli qog‘ozlar paketlarini sotish sektsiyasi (blok-treyding) Ne
6:
a) aksiyalar paketlarini sotish bo‘yicha savdo maydonchasida (blok-
treyding) - qimmatli qog'ozlar sotuvchisining qo‘yish summasi (taklif
narxi) 100%i miqdorida;

b) korporativ va infratuzilma obligatsiyalarj sotish bo'yicha savdo
maydonchasida - qimmatli qog‘ozlar sotuvchisining go‘yish summasi

(taklif narxi) 100%i miqdorida; ) ‘
7. Qayta sotib olish (repo) sharti bilan gimmatli qog*ozlar oldi-sotdi

bitimlari bo*yicha sektsiya Ne 7: ) )
a) repo bitimining I-bosqichi savdo maydonchasida — 5 bank kuni

(hisob-kitob kodi T+5); , ) N
b) repo bitimining [I-bosgichi savdo maydonchasida — bitim amalga

oshirilgan kun (hisob-kitob kodi T+0); ) i )
8. Hosila moliyaviy vositalar (derivativlar) sotish bo‘yicha sektsiya

Na§:
a) qimmatli qogozlarga optsionlar sotish bo‘yicha savdo

maydonchasida: . . -
optsion xarid qilishda (joylashtirish va qayta sotishda) — bitim

amalga oshirilgan kun (hisob-kitob kodi T+0); o -
optsion emitenti tomonidan xaridga (koll) optsion ijro etishda — bitim

amaiga oshirilgan kun (hisob-kitob kodi T+0); ‘ y
b) qimmatli qog‘oziarga fyucherslar sotish bo‘yicha savdo

maydonchasida: . . ..
- xaridor (oluvchi) tomonidan fyuchersni xarid q:h_shda
(joylashtirish va qayta sotishda} — bitim amalga oshirilgan kun (hisob-

Kitob kodi T+0); o
Y ) nidan sotuvga fyuchers ijrosida (fyuchers

- fyuchers xaridori tomo . . o
emitenti tomonidan gimmathi qog‘ozlar yetkazib berishda) — bitim amalga

oshirilgan kun (hisob-kitob kodi T+0); . o 3
- fyuchers emitenti tomonidan xaridga fyuchers ijrosida - bitim

amalga oshirilgan kun (hisob-kitob kodi T+0).
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9. Maxsus hisob-kitob shartlari bilan korporativ gimmatli qog‘ozlarni
otish sektsiyasi Ne 9: o o o
) a) xorijiy valyutaga korporativ gimmatli qog‘ozlarni -SOHSh-boby]l;]:;
savdo maydonchasida — bitim amalga oshirilgan kun (hisob-kito
- T+0); L . . oh
)b) Jismoniy shaxslar uchun korporativ qimmatli qog ozlar :sotls
bo'yicha savdo maydonchasida — 5 bank kuni (hisob-k:to.b k.odi ‘T+5b),‘l "
v} baholash tashkiloti tomonidan oldindan baholafnshi lozim Ic() kini
qimmatli qog‘ozlar sotish bo‘yicha savdo maydonchasida — 5 ban
(hisob-kitob kodi T+5). . . o
Xususiylashtirish jarayonlariga xizmat ko‘rsat:-sh bilan boh%l:g
bitimlar bo*yicha mablag‘lar to'liq migdorini to*lash bitim 9atna5hc'dagi
tomonidan Birja HKKP vakolatli bankdagi hisobragamiga quyi
miqdorda amalga oshiriladi:
L. Davlat aksiyalarini sotuy bo'yicha sekisiya Ne 1.0;. b berish
- @) davlat aksiyalarini pulin bo‘lib to‘lash shartlarisiz yetkazib be

sharti bilan sotish bo‘yicha savdo maydonchasida ~ 10 bank kuni (hisob-
kitob kodi T+i0);

b) davlat aksi

sharti bilan sotish bo‘yicha savdo maydonchasida — 2 yildan ortiq emas
~" (24 0y - 730 kalendar ku

ni) — (hisob-kitob kodi T+R2); ‘lig
Izoh: R2 - kalendar kunjar soni, 11 dan 730 gacha bo‘lgan to

2. Ofzbekiston Respubiikasi aksiyadorlik jamiyatlari qo*shimcha
emissiyalari aksiyalarinijoylashtirish sektsiyasi No 11:

. . . L i ; ini
miyatlari qo*shimcha emissiyalari akSlya'a\rfijo
shartlarisiz  joylashtirish bo'yicha sa

-kitob kodi T+5);
.. B aksiyadorlik Jamiyatlari do
Pulin  bo'lib to‘lash” shartlarj fijoy joylashtirish bo‘yicha sav a
- maydonchasida (to'lov  bitim ro‘yxatga olingan kundan emlssrlt)i/
Prospektiga muvofig Joylashtirish mudda; davomida) — 1 yildan ortiq
emas (hisob-kifoh kodi T+R 1),
lzoh: . '

- . e n
' e isobga olinadi (axborotni ochib berish uchu
365-15 kalendar kuni),

2. Pulini b-goll-l.ib. t'lash muddati qimmai qog‘ozlar Cmifsiy%sm;
daviat ro'yxatidan o'tiazishda dimmatli qog*oziar chigarish to*g risidag

258



tegishli qaror bilan tasdiglangan gimmatli qog‘ozlarni joylashtirishning
oxirgi sanasidan oshishi mumkin emas.

R1- kalendar kunlar soni, 6 dan 350 gacha bo‘lgan to‘liq giymatga
ega bo‘ladi.

3. Investitsiya majburiyatlarini qabul qilish sharti bilan daviat
aksiyalarini sotish sektsiyasi Ne 12:

a} 10 bank kuniga teng to‘lov muddati va investitsiya
majburiyatlarini qabul qilish sharti bilan kechiktirilgan to‘lovsiz davlat
aksiyalarini sotish bo‘yicha savdo maydonchasida (hisob-kitob kodi
T+10);
b) 2 yilga teng to‘lov muddati va investitsiya majburiyatlarini qabui
qilish sharti bilan kechiktirilgan to‘lovsiz davlat aksiyalarini sotish
bo'yicha savdo maydonchasida— 2 yildan ortiq emas (24 oy - 730 kalendar
kuni) — (hisob-kitob kodi T+R2);

4. Konkursli savdolar va to‘g‘ridan-to‘g‘ri muzokaralar natijalari

bo‘yicha bitimlarni ro‘yxatga olishsektsiyasi Ne 13: o
a) Davlat tender komissiyasi (DTK) tomonidan o‘tkaziladigan

konkursli savdolarda tuzilgan bitimlarni ro‘yxatga olish bo‘yicha s.avdo
maydonchasida — 2 yildan ortiq emas (24 oy - 730 kalendar kuni) — (hisob-

kitob kodi T+R?2); . .
b) to'gridan-to‘g‘ri muzokaralar natijalari bo‘yicha tuzilgan daviat

aksiyalari oldi-sotdi bitimlarini ro‘yxatga olish bo‘yicha savdo
maydonchasida — 2 yildan ortiq emas (24 oy - 730 kalendar kuni) — (hisob-

kitob kodi T+R2); . .
c) texnologik asbob-uskunalar va litsenzion texnologiyalar yetkazib

berish yo‘li bilan to‘lov shartida davlat aksiyalari oldi-so'tdi bitimlarini
ro‘yxatga olish bo‘yicha savdo maydonchasida—2 yildan ortiq emas (24 oy
- 730 kalendar kuni) — (hisob-kitob kodi T+R2). .

Qimmatli gog‘ozlar giymatini to‘lash uch}ip PUI mablag‘lari
o‘tkazish Birja HKKP orqali quyidagicha amalg:a“oshmladl:

- pul mablag‘lari deponentlangan Xorfjly valyutad.a - qgonun
hujjatlarida ko‘zda tutilgan holatlarda, bu brokerlik va depozitar xizmatlar
ko‘rsatish hagida shartnomada yoki Birja a’zosining talabnomasida

ko‘rsatiladi; .
- O'zbekiston Respublikasi millly valyutasida — boshqa holatlarda.

Pul mablag‘larini Birja HKKP hisobragamlari bq‘yichfi o‘tkazfsh
tartibi «Toshkent»y RFBda hisob-kitob-kliring operatsiyalari o‘tkazish

Qoidalaringa muvofiq belgilanadi.
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Davlat aksiyalar paketini sotishda xaridor (xaridorning VOSil'thISI-)
tomonidan to‘lov muddati buzilgan tagdirda bitim Birjada bekor qlimadl:
Bunda Birja HKKP xaridor deponentlagan pul mablag‘]aridan.squvgh}
foydasiga belgitangan tartibda tagsimlanadigan bitim summasinig 5%i
miqdorida jarima, shuningdek, birja savdolariga xizmat ko‘rsatuvchi
tashkilotlar uchun komission yig‘imlar ushlab qoladi va qolgan pul
mablag‘larini xaridoming hisobvarag‘iga qaytaradi,

Xaridorning 10'lov muddatini buzganligi hagida Birja HKKPda qayd
qilinadi va Birja Boshqarmasiga xabar gilinadi.

Birja Boshqarmasi Birja HKKPning xabari asosida o‘n kun
davomida tegishli qaror qabul giladi va uni besh kun davomida manfaatdor
shaxslarga etkazadi,

YaDTK Savdo tizimida birja bitimlari bo‘yicha hisob-kitoblar
tartibi va muddadiari.

Birja bitimi YaDTK Savdo tizimida ro‘yxatdan o‘tkazilgandan so‘ng
Birja a’zosi bitim bo‘yicha mablag'iar to‘lig migdorini «T+2» hisob-kitob
kodiga muvofiq qat’iy «T+2 kun, ya’ni bank ikkinchi ishchi kuni («T+0>f
bitim amalga oshirilgan kun hisobga olinmaydi) Birja HKKPning vakolatli
bankdagi hisob ragamiga, jumladan, bitim summasi va birja savdolariga
Xizmat ko‘rsatuvchi tashkilotlarning  komission yig‘imlarini o‘tkazishga
majbur.

Agar Birja a’zosi mijozlar topshirig*i bilan ikki taraflama bitim (biﬁ_a
Birja a’zosining xaridor va sotuvchini ifodalaydigan ikkita tre}"_i‘?“)
amalga oshiradigan bo‘lsa, bitim bo‘yicha hisob-kitoblarni amalga oshtr‘lsh
uchun u T+2 kupi faqat bitim bo‘yicha savdo tashkilotchilarining
komission xarajatlarinj to*laydi. .

YaDTK savdo tizimida «T+0» yoki «T+1» kuni bo‘yicha bitimr‘"
qoplash uchun Birja a’zos; tomonidan pul mablag‘larini o‘tkazishga yo'l
qo'yilmaydi. Pul mablag*lari ko‘rsatilgan kunlarda o‘tkazilgan holatda ular
Birja HKKP tomonidan Birja a’zosi :

Torgovoy sisteme YaDTK Savdo tizimida oldi-sotdi bitimlari
tuzishda ular bo‘yicha hisob-kitoblar muddati ushby Qoidalar bilan «T+2»
hisob-kitob kodiga muvofiq belgilanadj. Belgilangan muddatlar buzilgan
holatlarda O*zbekiston Respublikasining  «Qimmatij qog‘ozlar bozor!
to’g‘risidangi Qonunga muvofiq (16-modda «Qimmatli qog‘ozlarga doir

bitirlnlami tuzish hamda ro‘yxatdan o'tkazish») bitim haqiqiy emas deb
topiladi.
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Birja Savdo tizimida tuzilgan bitimlar bo'yicha qimmatli
qog‘oziar yetkazib berish tartibi,

Har bir savdo sessiyasi yakunlari bo‘yicha Birja Makleriati Birja
HKKPga Savdo tizimining tegishli sektsiyalarida ro‘yxatdan o'tkazilgan
bitimlar haqida ma’lumot beradi.

Birja HKKP Birja Makleriati tagdim etgan ma’lumotiar asosida
tuziigan bitimlar bo‘yicha tomonlarmning majburiyatlari hisob-kitobini
amalga oshiradi va Markaziy depozitariyga topshiriq - qgimmatli qog‘ozlar
bo‘yicha majburiyatlar vedomosti beradi,

Birja va Markaziy depozitariy o‘rtasidagi o‘zaro munosabatiar tartibi
qonun bilan va Markaziy depozitariy bilan Birja o‘rtasidagi o‘zaro
munosabatlar shartnomasiga muvofiq ulaming o‘zaro munosabatiar tartibi
bilan belgilanadi.

Markaziy depozitariy qonun hujjatlarida belgilangan tartibda birjg
bitimlari yakunlari bo‘yicha qimmatli qog‘ozlar yetkazib berishni
ta’minlaydi.

Birja bitimlari bo'yicha qimmatli
quyidagicha amalga oshiriladi: ) o

- davlat aksiyalarini milliy va xorijiy valyutaga sotish ‘bmmlap
bo‘yicha — bitim to‘liq to‘langan kundan boshlab ko'pi bilan besh ish kuni;

- boshga bitimlar bo‘yicha — bitim to‘lig to‘langan kundan boshlab
ko‘pi bilan besh ish kuni. . ) ‘

T+R1 yoki T+R2 hisob-kitob kodiari bilan pulini bo‘lib to Ias_h
shartida sotilgan qimmatli gqog'ozlar gimmatli .qog‘c"zlar Markaziy
depozitariysida sotuvchining depo schetida «yetkazib berish bloklangan»
bo‘limida hisobga olinadi. ] . . .

Qimmatli gog‘ozlarni xaridorning hisobvarag 1g‘§ otk.az;'sh B.lrja
HKKP topshirig‘i asosida, bitim bo‘yicha to‘lov to‘liq bajarilganidan
so‘ng amalga oshiriladi. . ) i

YaDTK Savdo tizimida tuzilgar bitimlar b?‘ylcha qgimmatli
qog‘ozlar yetkazib bgris!l tartibi L

Birja HKKPda har bir savdo sessiyast yakun_lan b.o leh:’:l Savdo
tizimidan YaDTK Savdo tizimining tegishli sektsiyalarida ro yXatdan
o‘tkazilgan bitimlar haqida ma’lumotiar avzor.nank r?Jlmda kelib tu§hadt.

Birja HKKP tuzilgan bitimlar reestri aso‘51da to.n:lon]amm:g_pul
mablag‘lari va gimmatli gog‘ozlar b%“ylz}?a tuzilgan bitimlar bo‘yicha

jburi i hisob-kitobini amalga oshiradi. ‘ o
majblg%zﬂzr;vd;ari yakunlari bo‘yicha Birja HKK}’ bit!{nl.ar nettingi
asosida gimmatli qog‘ozlar bo‘yicha tomonlar majburtyatlarini va «T+2»
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hisob-kitob kodiga muvofiq belgilangan miqdordagi glplmat!l C{Obg Oiiliar
yetkazib berishni ta’minlashi shart bo‘lgan bitim tomomfn belg:lab ]fr?ii .a
Qimmatli qogozlar yetkazib berish «T+2» hlSO]?:k.ltOb oatgik
muvofig, Birja a’zosi bo'lgan xaridorning h_isobvarag iga avtoi;jﬂ»
rejimda amalga oshiriladigan va uning baIansﬁlda ak§ eta?lgan « e
kunda netting natijalari bo’yicha ko‘rsatilgan dimmatli qog‘ozlar to
to‘lig to‘langanidan s0°ng amalga oshiriladi. ‘ o
Birja Savdo tizimida tuzilgan bitim bo‘yicha Birjaga komission
yig'imlar to‘lash tartibi. o P
Qimmatli qog‘ozlar bilan Operatsiyalar bo‘yicha komission yig {'i“’ o
Birja tomonidan, ushbu Qoidalar va qonun hujjatlarida ko‘?da tuti s,an
holatlarni istisno qilgan holda, bitimda ishtirok etuvchi har bir.tomon‘ ?ja
(xaridor va sotuvchidan) undirilad;. Agar oldi-sotdi shartnomasida ko‘z

. L ‘e A sy i ikkala
tutitgan bo‘lsa, komission yig'imlami bitimda ishtirok etuvchi ikka
tomon uchun to‘lashga ruxsat etiladi

Birja bitimlarini tuzishda
falab va taklifni o‘llab-quyvatlash uchun, jjattari !
market-meyker Birjaga, gimmati; qog* :
shuningdek, O*zbekiston Respublikasi TIF Miliy Bankga yig'imlar va
boshga to‘loviardan 020d qilinadi. )

Birjaga komission yig‘im to‘lash ushby Qoidalar bitan belg"a“gan
muddatda va Birja Kuzatuy kengashi tomonidan belgilangan m’qdffrda
Bitjaning hisob raqamiga (talab gilib olinguncha depozit hisobvarag‘iga)
pul mablag‘lar 0‘tkazish yo*li bilan amalga oshiriladi,

Birjaga, shuningdek, Xususiylashtirish
ko‘rsatuvchi sektsiyalarda pulini bo‘lj

a) HKKP oldindan deponentlangan pul mablag‘iari miqdoridan
(bitim miqdorining kamida 15%i):

1) xaridordan Birjaga, shuningdek, Xizmat ko‘rsatuvchi tashkilotlarga
komission yig‘imlar miqdorini ushiab qoladi; ;

2) shundan keyin HKKp sotuvchi tomonidan uning hisob raqamiga
Birjaga, shuningdek, Xizmat  ko‘rsatyveh; fashkilotlarga komission
yig'imlar migdorin; o‘tkazadj;

3) HKKp Sotuvchining hisop ra

. iomat
qamidan Birjaga, shuningdek, xizma
ko‘rsatuvchi tashkilotlar

ga komission yig‘imlar miqdorini ushlab qoladi;
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b) xaridor tomonidan to‘lov muddati buziigan hollarda barcha ushlab
qolingan  komission yig‘imlar miqdori gaytarilmaydi va o‘mi
to*ldirilmaydi.

Komission yig‘imlar migdori Birja Kuzatuv kengashi tomonidan,
lekin bitimda ishtirok etuvchi tomonlaming har biridan (xaridor va
sotuvchidan) olinadigan bitim qiymatining !%idan ortiq bo‘lmagan
miqdorda belgilanadi.

Birjaga qimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalar bo‘yicha komission
yig‘imlar to‘lash Birja a’zolari tomonidan bitim ro‘yxatdan o‘tkazilgach
quyidagi muddatlarda amalga oshiriladi (bitim ro*yxatdan o‘tkazilgan kun

to‘lov muddatiga kiritilmaydi):
- besh bank kuni ichida — hisob-kitob kodi T+0 va T+5, T+Rl1

bo‘lgan bitimlar uchun;

- o‘n bank kuni ichida — davlat aksiyalarini milliy valyutada sotish
bo'yicha bitimlar uchun (hisob-kitob kodi T+10, T+ R2};

- o‘n ikki bank kuni ichida — davlat aksiyalarini xorijiy valyutada
sotish bo'yicha bitimlar uchun (hisob-kitob kodi T+10, T+ R2) va plyus
ikki bank kuni o‘zaro hisob-kitoblarni amalga oshirish uchun).

Birjaga gimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalar bo'yich-a komissi'on
yig‘imlar quyidagi hollarda o‘z muddatida amalga oshirilgan hisoblanadi:

- to‘lov Birja HKKP orkali amalga oshiriigand.a — agar pul
mablag*lari Birja HKKP hisobvarag‘iga ushbu Qoidalar bilan belgilangan
to‘lov muddati uchun so‘nggi bank kuni soat 24.00 gacha kelib tushgan
bo‘lsa;
- to‘lov Birja HKKP chetlab o‘tilgan holda, bevosita ?irjaning
bankiar depozit sertifikatlari bilan bitimlar bo‘yicha h?spb ragamiga (talab
qilib olinguncha depozit hisobvarag‘iga) amalga ?shlrllga_mda — agar pul
mablag*lari Birja HKKP hisobvarag‘iga ushbu Qoidalar bilan b_elgrlangan
to‘lov muddati uchun so‘nggi bank kuni soat 24.00 gacha kelib tushgan

bo‘isa. '
- Birja a’zosi qimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalar bo‘yicha

komission yig‘im to‘lash muddatini buzgan hollarda ushbu Qoidalar bilan

belgilangan miqdorda penya hisoblanadi. o o
Ushbu Qoidalar bilan belgilangan Birja komission yig uplarl.va

Bitim bo‘yicha to‘lov muddati buzilgan hollarda Birja_ xaridorning

deponentlarngan pul mablag‘laridan bitimda ishtirok CIUVCh‘l ikkala tomon

uchun komission yig‘imlarni akiseptsiz tartibda undirib oladi. ~
O‘zbekiston Respublikasi rezidentlari bitim tomonlari sifatida

ishtirok etadigan milliy valyutadagi qimmatli qog‘ozlar bilan bitimlar
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bo‘yicha komission yig‘imlar O°zbekiston Respublikasi milliy valyutasida
to‘lanadi. e

Sotuvchi  sifatida Davlat  raqobat qo‘mitasi, xaridor .Slfall'df?
O‘zbekiston Respubiikasi norezidenti ishtirok etadigan davlat aks:yglaflm
xorijly valyutada sotish bo‘yicha bitimlar bo‘yicha Birjaga komission
yig‘imlar O‘zbekiston Respublikasi milliy valyutasida yoki xorijiy
valyutada to‘lanadi, o

Xaridor sifatida O'zbekiston Respublikasi norezidenti IShl[lI'Ok
etadigan, xorijiy valyutada toloy shartlaridagi qimmatli qog‘ozlar bilan
bitimlar bo‘yicha Birjaga komission yig'imlar O‘zbekiston Respublikasi
milliy valyutasida yoki xorijiy valyutada to‘lanadi.

YaDTK Savdo tizimida tuzilgan bitim bo‘yicha Birjaga
komission yig‘imlar te‘lash tartibi, )

YaDTK Savdo tizimida qimmatli qog'ozlar bilan operatsiyalar
bo‘yicha komission yig‘imlar Birja tomonidan, ushbu Qoidalar va gonun
hujjatlarida ko‘zda tutilgan hollarni istisno gilganda, bitimda ishtirok
etuvchi tomonlaming har biridan (xaridor va sotuvchidan) olinadi..AE‘%ar
d va repo-bitimda ko‘zda tutilgan bo'lsa, komission
yig‘imlarni bitimda ishtirok etuvchi ikkala tomon uchun to‘lashga ruxsat
etiladi.

boshqa to*loviardan 0zod qilinadi, .
Komission yigimjar miqdori Birja Kuzatuy kengashi tomonidas,
lekin bitimda ishtirokchi etuvchj tomonlaming har biridan (xaridor va
sotuvchidan) olinadigan bitim qiymatining  1%idan ortiq bo‘lmagan
migdorda belgilanad. .
Birja komission yigimi «T+2y hisob-kitob kodiga muvofig, B!Ua
a’20si bo‘lgan xaridor tomonidan bitimnj qoplash uchun Birjaning kliring
operatsiyalari uchun mo‘ljallangan hisoh ragamiga o‘tkazishda undiriladi.
) tushganidan so'ng kliring tizimi avtomatlk
rejimda sotuvchidan vy Xaridordan undiriladigan komission Yig“m.lar
miqdorini aniglaydi va ushlab qolib, Birjaning asosiy hisob ragamiga
o'tkazadi. )
Bitim tomontari  sifatig, O'zbekiston Respublikasi rezidentlari
ishtirok etadigan «Stock Markety aksiyalar bozori va «Bond Market?
obligatsiyalar bozor moduli sekisiyalarida tuzilgan milliy valyutadagt
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qimmatli qog‘ozlar bilan bitimlar bo‘yicha Birjaga komission yig‘imlar
O‘zbekiston Respublikasi milliy valyutasida to*lanadi.

Xaridor sifatida O‘zbekiston Respublikasi norezidentlari ishtirok
ctadigan « FTCMarket» qimmatli qog‘ozlar bozori moduli sektsiyalarida
tuzilgan milliy valyutadagi gimmatli qog‘ozlar bilan bitimlar bo‘yicha
Birjaga komission yig‘imlar bitim tuzilgan xorijiy vayutada to*lanadi.

Ushbu Qoidalar bilan belgilangan Birja komission yig‘imlari va
Bitim bo‘yicha to‘lov muddati buzilgan hollarda Birja xaridorning
deponentlangan pul mablag‘laridan bitimda ishtirok etuvchi ikkala tomon
uchun komission yig*imlarni aktseptsiz tartibda undirib oladi.

Birja a’zosi qimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalar bo‘yicha
komission yig‘im to*lash muddatini buzgan hollarda ushbu Qoidalar bilan
belgilangan migdorda penya hisoblanadi.

Birja a’zosi-xaridor tomonidan bitimni goplash uchun kliring
operatsiyasi komission birja yig'imi Birfaning hisob ragamiga T+2 kedi
bilan undiriladi. o .

Pul mablag‘lari kelib tushganidan keyin kliring tizimi av}omafrkv
ravishda xaridor va sotuvchidan olinadigan komisson yig‘.imlar miqdorini
aniglab ushlab qoladi va Birjaning hisobragamiga o‘tkazadi.

Qimmatli qog‘ozlar bozorining aktsiyalar ‘«Stoc.k Mz‘arket». va
obligatsiyalar bozori «Bond Market» moduli sektsiyalarida O zbekiston
Respublikasi rezidentlari tomonidan milliy valyutada operatgyala.rgmalga
oshirilganda Birja komission yig'‘imiari milliy v:.al?/utada u.nfimladlz

Birjaning savdo tizimida amaiga Offllff'ga“ ‘ln.tlmlarm l}e{“”
gilish va hagqigiy emas deb topish nat.uz-mda Birjaga komission
yig‘imlar va boshqa to‘loviarni to‘lash tartibi. . L )

Bitimni bekor gilish va haqiqiy emas deb topish Birja a’zosi va uning
mijozlarini ushbu Qoidalarda ko‘zda tutilgan holga{larm istisno q1lgan<§a,
Birja komission yig‘imlarini to‘lashdan ozod gilish uchun asos bo‘la

olmaydi. .. o
yBitimni bekor gilish (davlat aksiyalari bilan b:tlfnlar bundan
mustasno) fagat ushbu Qoidalarda nazarda tutilgan to lov muddati

doirasida, xaridor va sotuvchining Birjada bel_gi.lang_an tar{ibda ro‘yxatc}an
o‘tkazilgan, bitimni bekor gilish to‘g‘r{s:dagl kehshuv- shaklida
rasmiylashtirilgan yozma o‘zaro roziligi mavjud bo‘lgan taqdirda ruxsat

etiladi. e -
Bitim tomonlardan ikkalasining o‘zaro roziligi bo‘yicha bekor

gilinganda komission yig‘im Birjaga bitim tomonlarining ikkalasi yoki
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ittasi idan
tomonlar kelishuviga binoan tkkala tomon uchun bittasi tomon
° Iani?)(elll\.rlat aksiyalarini sotishda to‘joy muddati xaridornm%', tayt;laqbol:;rtl
buzilgan holatda tuzilgan  oldi-sotgi shappomam Dz\;oas sanalgan
qo‘mitasiga taqdim etilgan bitimni bekor qilish ucl}':un o
hujjatni Birja tomonidan ro*yxatdan o‘tkazgan holda be or.?. oanda Bia
Davlat aksiyalari oldi-sotdi shartnom‘ast bekor qi "’»}:»_ foydasiga
HKKP xaridor deponentlagan mablag*lar mlq(i'0f|dan sotu]VC'Ha yxizmat
bitim miqdorining 5%ini, shuningdek, t.)lt].a savdo aftig oladi va
ko‘rsatuvchij tashkilotlar uchyn komission yig‘imlar ushlf? g
qolgan pul mablag‘larini xaridoming hisobvar.ag‘i.g.a qaytaradi. Qoidalarda
Komission yig‘imiar bo‘yicha penyani B!r{agg’ ushbu
itangan mj dorda avbdor tomon (tomonlar) to‘laydi. N i
e I]‘;itgi:;] torr?on[ardaﬁ ikkalasining roziligi bilan bekor ql!mgandzszz’iga
a'zolari Birjaga bitimni bekor qilish hagida kelishuvni uch r::hun -
ulaming  mijozjar; tomonidan imzolangan (yuridik §haxslar 'ulangaﬂ)
ularning rahbarlari tomonidan imzolangan va muhr bilan tasdiq !

. - chun
hujjatlaming  biga nusxasini - Markaziy depozitariyga berish u
Yuboriladi.

< iston
Bitim bo‘yicha to'|gy muddat]ar buzilgan xoilarda O<zbekis
Respublikasin; i i

g : i15-
g «Qimmati; qog‘ozlar bozor; to*g‘risidangi Qonuni
moddas; asosida bitj

tim hagiqiy emas deb topitadi. datining
Birja HKKP Birj, Boshqarmasini bitim bo‘yicha to‘lov mudda asi
buzilgan]ig; hagida yozma ravishda Ogohlantiradi. Birja -Boshqafg’irja
bitim bch to*loy muddatining buzilgan!igi hagida materiallarni
Nazorat komissiyasiga ko‘rib chigish uchun yuboradi. . ilganligl

Birja HKKPdan bitim bo‘yicha tuloy muddatining b‘fz' &laga"
haqida xabar olgan kundan yep, ish kuni davomida Birja bitim imzo jallar
Birja  a’zolarip to‘lov Muddatining buzilganiigi hagida m.at;raqida
Birjaning Nazorat komissiyasiga ko‘rib chigishga berilgani
xabardor gilagi.

. irja
kundan boshlab uch kun davomida B



mijozlari tomonidan tuzilgan va imzolangan (yuridik shaxsfar uchun —
u?alming rahbarlari tomonidan imzolangan va muhri bilan tasdiglangan)
bitimning haqigiy emasligi va haqiqiy emasligining tan olingan ogibatlari
haqida bitimni taqdim etadi. -

Nazorat komissiyasining qarori asosida Birja Boshqarmasi tegishli
garor qabul giladi va manfaatdor shaxslarga etkazadi.

Birja a’zolari belgilangan muddatda hujjatlar takdim etmagan
hollarda Birja qimmatli qog‘oziar bozori hagida qonun hujjatlari
buzilganligi hagida xabardor gilish va bitim bo‘yicha to‘lovlar muddati
buzilganligi hagida matcriallarni tegishli qarorlar qabul qilish uchun
qimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha vakolatli organga
yuborish huquqiga ega.

To*lov muddati buzilganligi sababli bitim bo'yicha da’volar mavjud
bo‘lgan holatda bitim sud tartibida ko‘rib chiqiladi.

Bitim haqiqiy emas deb topilganda komission yig‘im Birjaga bitim
tomonlarining ikkalasi tomonidan, yoki bitimni hagigiy emas deb topish va
bitimning hakiqiy emasligi tan olingan ogibatlari hagida kelishuvda yoki
bitimni bekor kilish haqida kelishuvda ko‘rsatilgan tomonlardan  biri
tomonidan ikkala tomon uchun to‘lanadi.

Bitim sud garori bilan hagigiy emas deb topilganda yoki bekor
qilinganda Birjaga komission yig‘imlar va penya, agar sud qaror bilan
tomon (tomomnlar) ularni to‘lashdan ozod gilingan bo‘lmasa, Birja
Boshqarmasining qarori asosida undiriladi.

Qimmatli qog‘ozlar bozori to‘g‘risidagi qonun hujjatlari va ushbu
Qoidalar buzilganligi sababdan Birja bitimni ro‘yxatdan o‘tkazishni rad
qilgan hollarda Birjaga komission yig‘imlar va penya uning harakatlari
bitimni ro‘yxatdan o‘tkazishni rad qilishga olib kelgan Bitja a’zosidan
ikkala tomon uchun undiriladi. Birja Boshgarmasining bitimni ro‘yxatdan
o‘tkazishni rad qilish haqida tegishli qarori Birjaga komission yig'imlar va

penya undirish uchun asos hiseblanadi. o .
Qimmatli qog‘ozlar oldi-sotdi shartnomasin imzolashdan bo‘yin

toviash sababli Birja bitimini ro‘yxatdan o‘tkazish imkonsiz bo‘lgan

hollarda Birjaga komission yig‘imiar va penya uning harakatlari bitimni
ro‘yxatdan o‘tkazish imkonsiz bo‘lishiga olib kelgan Birja a’zosidan
ikkala tomon uchun undiriladi. Bu holatda Birja Boshkarmasining bitimni
ro‘yxatdan o‘tkazishni rad qilish to‘g‘risida tegishli qarori Birjaga
komission yig‘imlar va penya undirish uchun asos hisoblanadi.

Ikkala tomon gimmatli qog‘ozlar oldi-sotdi  shartnomasini
imzolashdan bo‘yin tovlagani sababli Bitja bitimni ro‘yxatdan o‘tkazish
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imkoniga ega bo‘lmagan hollarda Birjaga komission yig‘imlz}r‘ va.penya
ushbu Qoidalar bilan belgilangan tartibda ikkala tomondan undiriladi.

Birja a’zosining treyderi bitim tuzishda texnik xatoga yo'l qo_‘ygaﬂ
taqdirda Birja a’zosi bitimning ikkala tomoni uchun Birjaga komlssmf?
yig'imlar va penya to‘lashga majbur. Texnik xatolarni aniqlash reglamenti
Birja Boshqarmasi tomonidan tasdiqlanadi. ‘

Bitim Savdo tizimiga talabnoma parametrlarini kiritishda xatoga yo ]
qo‘ygan Birja Makleriati mas’ul mutaxassisining aybi bilan bitim haq!qu
emas deb topilgan taqdirda Birja a’zolariga Birja komission yig‘imlar va
penya hisoblanmaydi va undirilmaydi.

Savdo tizimida tuzilgan bitimlarai bekor qilish va haqiqiy emas
deb topishda Birjaga komission yig‘imlar va boshqa to‘lovlarni to‘lash
tartibi.

Qonun  hujjattarining buzilishi yoki gonun hujjatlariga muvofiq
haqiqiy emas deb topilgan holatda YaDTK Savdo tizimida bitimni bg?k.o.r
qilish (kuchdan qoldirish), shuningdek, tomonlardan ikkalasining rozilig!
bilan bitimni buzgan holda bekor gilish (kuchdan qoldirish), uS.hbu
Qoidalarda ko‘zda tutilgan holatiami istisno qilganda, Birja a’zolari va
ulaming mijozlarini Birjaga komission yig'imlardan ozod qilish uchun
asos bo‘la olmaydi,

Qonun hujjatiarining buzilganligi tufayli Birja bitimni ro‘yxatdan
i olatda bitimni bekor qilish (kuchdan qo]diri§h)
holatida bitim bo*yicha aybdor tomon ikkala tomon uchun Birja komission
yigtimlarini to‘ashi lozim, birja Boshqarmasining bitimni ro‘yxat_daﬂ
o‘tkazishni rad qilish haqida tegishli qaror; Birja komission yig‘imlari va
penya undirish uchun asos hisoblanadi.

Bitimni bekor gilishga quyidagi holiarda yo*| qo‘yiladi:

* xaridor va sotuvchj o'rtasida Birjada belgilangan tartibda
ro‘yxatdan o‘tkazilgan bitimn;

* xaridor va sotuvchi
ro‘yxatdan o‘tkazilgan bitimni
shaklda rasmiylashtirilgan ikka
Respublikasi Fugarolik kodeks
tashqari;

o'rasida Birjada belgilangan tartibda
bekor qilish kelishuvi ko*rinishida yozma
taraflama rozilik mavjudligida O*zbekistod
i me’yorlariga muvofiq to‘lov muddatidan

* sud qgarori bilan to‘loy muddatidan tashqari. ‘
To'lov muddati doirasida tomonlarning o‘zaro kelishuviga ko {a
bitim bekor gilinganda komission yig*im Birjaga bitimning ikkal
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tomonidan yoki tomonlarning kelishuviga ko‘ra tomonlardan biri ikkala
tomon uchun to‘lanadi.

To'lov muddatidan tashqarida tomoniarning o‘zaro kelishuviga ko'ra
bitim bekor qilinganda, bitim tomonlari komission yig‘imlarni to‘lab
qo‘ygan bo'lsa, Birja komission yig‘imlariga to‘langan pul mablag‘lari
Qaytarilmaydi va o‘mi to‘ldirilmaydi. ’

To‘lov muddatidan tashqarida sud qarori bilan bitim bekor
qilinganda, agar sud qarori bilan o‘zgacha holat ko'zda tutilmagan bo‘lsa,
bitim tomonlari komission yig‘imiami to‘lab go‘ygan bo'lsa, Birja
komission yig‘imlariga to‘langan pul mabiag‘lari qaytarilmaydi va o‘rmi
to‘ldirilmaydi.

1580-7. Tomonlardan birining tashabbusi bilan bitim bekor gilingan
va kuchdan qoldirilganda bitim ishtirokchisi bo‘lgan ikkala tomon Birja
HKKPni xabardor qilishi hamda bitimni bekor gilish hagida murosa
kelishuvi tuzib, bir nusxasini Birja HKKPga tegishli kiiring operatsiyalari
amalga oshirilishi ustidan nazorat qilish uchun berilishi lozim. Bur.ada
bitim bo‘yicha aybdor tomon ikkala tomon uchun ham Birja komission
yig‘imlarini to*lashi lozim. )

Bitim bo‘yicha to‘lov muddatiari buzilgan hollarda Of.zln.eklston
Respublikasi «Qimmatli qog‘ozlar bozori to‘g‘n’sida»gi Qonunining 16-
moddasi asosida bunday bitim hagigiy emas deb tOPH,ad" e e n e s

Birja HKKP bitim bo‘yicha to‘lov muddati buzilganiligi hagida Birja
Boshqarmasini yozma ravishda xabardor giladi. Birja Boshqarmasi btflfn
bo‘yicha to‘lov muddati buzilganligi holati l?aqlda materiallarni Birja
Nazorat komissiyasiga ko‘rib chiqishga yuboradt. .

Birja HKKPdan bitim bo‘yicha to‘lov muddati buzilganligi holati
xabar olingan kundan boshlab uch kun davomida Birja bitim tuzgan Birja

a’zolarini to‘lov muddati buzilganligi holati bo‘yicha materialla_r B_irja
a berilgani hagida xabardor qiladi.

Nazorat komissiyasiga ko‘rib chigishg : 3
Birjadan xabar olgan kundan boshlab uch' kun d:czvoqua{ B!rja
az’olari, agar belgilangan muddatda Birjg a’zofan Iomomc?an bltlmnfng
bekor gilinganligi hagida kelishuv tagdim et[lmggm bo'lsa, ularming
mijozlari tomonidan tuzilgan va imzolangan (yurld.rk .shaxslar.uchun -
ularning rahbarlari tomonidan imzolangan va n:mhrl bilan tasdlqlfangla;n?
bitimning hagiqiy emasligi va haqgigiy emasligining tan olingan ogibatlari
ida bitimni taqdim etadi. o
haqld;:;t(;rrz?llzziﬂgi;asining qarori asosida Birjz_:t Bf)shqarmasi tegishli
qaror gabul giladi va u manfaatdor shaxslarga etkaziladi.
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Birja a’zolari belgilangan muddatda hujjatlar takdim etmagan
hollarda Birja qimmatli qog‘ozlar bozori hagida qonun hujjatlari
buzilganligi haqgida xabardor gilish va bitim bo‘yicha to‘lovlar muddati
buzilganligi haqida materiallarni tegishli qgarorlar gabul qilish uchun
qimmatli qog‘ozlar bozorini tartibga solish bo‘yicha vakojatli organga
yuborish huqugqiga ega. )

To‘lov muddati buzilganiigi sababli bitim bo‘yicha da’volar mavjud
bo‘lgan holatda bitim sud tartibida ko‘rib chigiladi. .

Bitim haqiqiy emas deb topilganda komission yig‘im Birjaga bitim
tomonlarining ikkalasi tomonidan, yoki bitimni haqiqiy emas deb topish va
bitimning haqiqiy emasligi tan olingan oqibatlari haqida kelishuvda y0}<!
bitimni bekor kilish haqida kelishuvda ko‘rsatilgan tomonlardan birl
tomonidan ikkala tomon uchun to*lanadi,

Bitim sud qarori bilan hagigiy emas deb topilganda yoki bekor
gilinganda Birjaga komission yig‘imlar va penya, agar sud garor bila}n
tomon (tomonlar) ularni to‘lashdan ozod gilingan bo‘lmasa, Birja
Boshqgarmasining qarori asosida undiriladi. .

Qimmatli qog‘ozlar oldi-sotdi shartnomasi yoki repo-bitimini
imzolashdan bo‘yin tovlash sababli Birja bitimni ro‘yxatdan o‘tkazish
imkoniga ega bo‘lmagan hollarda Birjaga komission yig‘imlar va penya
uning harakatlari bitimni ro‘yxatdan o‘tkazish imkoni yo‘qligiga olib
kelgan Birja a’zosidan ikkala tomon uchun  undiriladi. Birjif
Boshqarmasining bitimni ro‘yxatdan o‘tkazishni rad gilish hagida tegishii
qarori Birjaga komission yig'imlar va penya undirish uchun asos
hisoblanadi.

lkkala tomon qimmatli qog‘ozlar oldi-sotdi shartnomasini
imzolashdan bo‘yin tovlagani sababli Birja bitimni ro‘yxatdan o‘tkazish
imkoniga ega bo‘lmagan hollarda Birjaga komission yig‘imlar va penya
ushbu Qoidalar bilan belgilangan tartibda ikkala tomondan undiriladi.

Birja a’zosining treyderi talabnoma kiritishda bitim tuzilishiga olib
kelgan texnik xatoga yo‘l go‘ygan yoki bitimning YaDTK Savdo tiziml
tomonidan qayd qilinishiga olib kelgan taqdirda aybdor Rirja a’zosi
bitimning ikkala tomoni uchun Birjaga komission yig‘imlar va penya
to*lashga majbur.

YaDTK Savdo tizimini sozlashda yoki Savdo tizimiga talabnoma
parametrlarini kiritishda xatoga yo‘l qo‘ygan Birja Makleriati mas’ul
mutaxassisining aybi bilan bitim haqigiy emas deb topilgan taqdirda Birja
a’zolariga Birja komission yig‘imlari va penya hisoblanmaydi v2
undirilmaydi.
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Nazorat savollari

1. Birja a’zoligiga qabu! gilish tartibi

2. “Toshkent” Respublika fond birjasida a’zolikni to‘xtatish va
tugatish tartibi

3. Birja  A’'zolarini «Toshkent» RFB tarkibidan  chiqarilganda
o'zaro hisob-kitob gilish tartibi
Birja kotirovka varag‘i va toifalari
Kotirovka toifalariga qo‘yiladigan talablar
Birja kotirovka varag‘iga kiritiladigan qimmatli qog‘ozlar
Listing va delisting, uni amalga oshirish tartibi
Listing komissiyalariga qo‘yiladigan talablar
Qimmatli qog‘ozlarni birja kotirovka varag‘iga kiritish uchun
emitentlar tomonidan taqdim etiladigan hujjatlar

10. Listing kompaniyalari qimmatli gog‘ozlarining birja kotirovka
varag'ida bo‘lish tartibi

11. Qimmatli qog‘ozlarning birja kotirovka varag‘ining rmuayyan
toifalarida bo“lishi tartibi

12. Listing kompaniyalarining qimmatli qogozlarini birja kotirovka
varag‘ining boshqa toifasiga o‘tkazish va delistinglash

13. Fond birja indekslari, ularning turlari va tavsifi

14. AQSh fond bozorining indekslari N - .
15. “Toshkent” Respublika fond birjasining “UCI” indeksi

16. Qimmatli qog‘oz!ar reytingi va uning ahamiyati
17. Fundamental tahlil

18. Texnik tahlil

19. Trend turlari va shakllari )

20. Yapon shamlari turlari va modellari

21. Birja kotirovkasi

22. Birjada kliringni amalga oshirish

W NN

271



VI 606. XOPHKHH MAMIIAKATJIAP ®OHX BUPKAJIAPH
DAOJIHATH BA JTUCTUHT TAJIABJIAPH

8.1. London fond birjasi

Evropaning eng qadimiy va eng katta fond bozorlaridan biri London_
Stock Exchange - London fond birjasi hisoblanadi. Savdo maydonchast
Buyuk Britaniyaning poytaxti Londonda joylashgan bo‘lib, hozirgi v?qtda
ro‘yxatga Kiritilgan 4 mingga yaqin aksiyalarni o‘z ichiga oladi, b}‘
kapitalizatsiya giymati 6 trln dollardan ortiq bo‘lishini ta’mintaydi.
Bundan tashgari, dunyoning 46 ta rivojlangan va rivojlanayotgan
mamlakatlarida joylashgan 1000 ga yaqin kompaniya aksiyalari London
fond birjasida ishtirok etmogda. Shuning uchun London fond birjasi butun
dunyo bo‘ylab treyderlar va investorlar orasida juda mashhur.

London fond birjasi:

o kapitallashuv darajasi yuqori bo'lib, ushbu mezon bo‘yicha duny¢
miqyosida uchinchi o‘rinda turadi (NYSE va NASDAQ dan keyin};

o Xorijiy kompaniyalar aksiyalariga yo‘l ochgan holda baynalmilal
hisoblanadi;

o listingda keng kompaniyalar ro*yxatini qamrab oladi;

o amerika va evropa fond bozorlaridan mustagqil.

London Stock Exchange tarixi

Garchi London fond birjasi 1801 yil rasmiy tashkil etilgan deb
hisoblansada, uning tarixi 1571 yildan boshianadi. 1571 yil Britaniya
qirollik moliyachisi Tomas Greshem qirolichadan uning fikriga ko‘ra,
savdo ishlari va munosabatlarini rivojlantirishda albatta ishtirok etishi
shart bo‘lgan birja savdo maydonchasi qurilishi uchun ruxsat olishga
erishdi. Dastlab moliyaviy maslahatchi ishbilarmonlar va go‘y juni bilgn
savdo giluvchilami birlashtirishni rejalashtirgandi, lekin keyinchalik birja
maydonchasida xilma-xil tovarlar sotuvchilari paydo bo‘ldi. Shunisi
e’tiborga loyiqki, tashabbuskor Britaniya girolidan bir chaga ham
so‘ramagan va fond birjasini o‘z mablag‘idan qurdirgan. Albatta, Gresham
Angliya birinchi fond birjasining asoschisi yoki kashf efuvchisi emas,
chunki O‘sha vaqtda Antverpenda Xofstraat ko‘chasida, dengizchilar va
olmos qazib oluvchilar va boshqalar to‘planardi. )

Uzoq vaqt davomida birja maydonchasida faqat tovar pozitsiyast
brokerlari joylashgan va fagat 1695 yildan boshlab davlat va korporatlV
qimmatli qog‘ozlar muomalada paydo bo‘lgan,

Greshemning fond birjasiga faqat saroy mulozimlari va zodagonlar
vakillari kirish huquqiga ega bo‘lgan, oddiy savdogarlar va olibsotarlar
dilerlar ushbu fond birjasida savdo qila olmaganlar. Shunda zoti past
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sav-dogarlar tuz, porox, lola va boshqa mahsulotlar sotish uchun shartnoma
tuzish magqsadida birjadan narida joylashgan kofe do‘koniga yig‘ila
boshladilar. Nyu-Yorkda NYSE bijasini tashkil qilishda ham xudd:
shunday holat kuzatilgan. Britaniyalik ishbilarmonlar Jonathans Coffee
Houseahvaxonasida to‘planishardi.

.,'pr,'! ¥ _l_._r X P dar o -
1697 yil Buyuk Britaniya hukumati
kishigacha gisqartirish va litsenziyasiz ishlayotgan treyderlar uchun katta
jarima solishga qaror qildi. Tabiiyki, bu rasmiy birjada savdolarning
pasayishiga olib keldi, chunki maklerlarning katta qismi Exchange Alley
savdo alleyasiga ko‘chib o‘tgandi. Asta-sekin bu kafe va Xiyobon kabi
joylar ko‘payib ketdi va tobora ko‘plab savdogarlar, sanoat va ishlab
chiqarish vakillari rasmiy fond maydonchasiga garaganda ochiq, tartibga
solinmagan fond birjalari maydonchalarida to‘plana boshlashdi. 1773 yil
Sviting xiyobonida yana bir fond birjaci tashkil qilindi va girolichaning
tagiqlashiga qaramay, treyderlar 1801 yil bitja uchun bino qurdilar. Aynan
shu sana, anigrog'i, 1801 yil 3 mart kuni London fond birjasi faoliyat
ko‘rsata boshlagan sana hisoblanadi va aynan shu bino birja uyiga aylandi.

Bundan tashqari, 1801 yilda barcha brokerlarning rasmiy ro‘yxatdan
o‘tishi e’lon qilindi va bu London fond birjasini Evropadagi birinchi
mahalliylashtirilgan tartibga solingan bozorlardan biriga aylantirdi. Endi
birjada nazorat yo‘lga qo'yilgan bo‘lib, avvalgidek, a’zolik badalini
to‘lamagan har bir shaxs emas, balki faqat ro‘yxatga olingan ishtirokchilar
bitim tuzishi mumkin bo‘di. 1812 yilga birjaning rasmiy reglamenti
tayorlanib, unda birja bitimi gatnashchilarining majburiyatlari va
kafolatlari, ilgari o‘rnatilgan barcha goidalar batafsil tasvirlan. Xususiy

birjagi savdogarla sonini yuz

273



vakillar bitimlarni faqatgina brokerlik agentliklari orqali amalga
oshirishlari mumkin edi.

XIX asming keyingi yillari London fond birjasi uchun dastlabki
ko'tarilish davri bo‘ldi, chunki bu davrda po‘lat eritish, temir yo‘l, tog'-
kon sanoati va qayta ishlash kompaniyalari, qurilish, moliya va sug‘urta
sektori konglomeratlari jadal rivojlanib borgani, Shunga ko‘ra, ushbu
kompaniyalar aksiyalarni sotish va qo‘shimcha daromad olish uchun fond
birjasiga murojaat gildilar. Bunday shov-shuv, texnik jihatdan birjaning
tegishli rivojlanishlarini talab qildi, bu esa ko‘p xarajatlarga olib keldi.
Biroq menejment bu vazifani muvaffaqiyatli bajarib, zamonaviy telegraflar
o‘rnatildi, AQSh va Evropa fond birjatari bilan aloga o*rnatildi va savdo
maydonchalarining soni ortdi. 1900-yillar boshlarida London Fond birjasi
Evropada eng ommaviy va talabchan birjalardan biriga aylandi, uning
maydonchalari listingiga 3 mingdan ortig kompaniya kirgan. _

Biroq, o‘sish davri tez orada Evropada Birinchi jahon urushi
boshlanganligi sababli tushkunlik davri bilan almashldi. 1914 yil yozidan
beri London fond birjasi deyarli yarim yilga yopildi va 1915 yil boshida
mumkin bo‘lgan yo‘qotishlarni cheklash magsadida London fond birjasi
tashkilotchilari valyuta operatsiyalarining barcha ishtirokchilari uchun juda
ko'p cheklov choralarini kiritdilar. Urush ogibatida Evropada umumiy
fihva-:)lga tushib qolgan vaziyat bilan birgalikda bunday tadbirlar
1sh.t1rokchilarning va, shunga ko‘ra, birja bo‘yicha kapitalning kuchli
chigib ketishiga olib keldi. Analitik hisob-kitoblarga ko‘ra, aynan shu

paytda London fond birjasi jahon fond bozoridagi eng nufuzli mavgeini
yo‘qotgan.
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. E\.'ropada Ikkinchi Jahon urushining boshlanishi, Londen fond birjasi
faoliyatipa ham ta'sir qildi - savdo 1939 yil 1 sentyabrdan 7
Sent){abrigacha to*xtatildi. Urushdan keyingi yillarda birja tashkilotchilari
G.O-Xxllarning o‘rtalarida amalga oshirilgan savdo maydonchasi hajmini va
rivojlanishini faollashtirish dasturini boshladi. Shu davrdan boshlab birja
yana faol reklama rivojlanishni boshladi va 1972 yilga kelib 2.1 ming
kvadljat metr maydonga ega bo‘lgan yana bir bino barpo efildi.
Shu.nmgdek, bu yil ular birja jarayonlarini avtomatlashtirishni amalga
oshira oldilar va 1973 yilda London fond birjasiga Shotlandiya va
Irlandiyadagi 11 ta birja qo‘shildi.

1986 yil 27 oktyabr LFB tarixida Buyuk portlash yoki Portlovehi
dushanba sifatida belgilandi. O'sha kuni London fond birjasida brokeriar,
dilerlar va maklerlar uchun auksion o'tkazish shartlari sezilarli darajada
o'zgardi, komissiya to‘loviari tartibi gayta ko rib chigildi va elektron
savdolarga o 'tildi.

Angliya birja maydonchasining yanada faol rivojlanishi
shakllanishning ikkinchi bosgichi bo‘ldi va bu holat okeanorti
raqobatchilari tomonidan ham qayd etildi. Shiddat bilan o‘sib borgan

amerika fond maydonchasi NASDAQ o‘z xoldingi tarkibiga LFB qo‘shib
lliard funt sterlingga baholadi. LFB bu

olish istagini bildirdi va uni 2.4 mi

pu]ni juda kam hisoblab, ushbu takiifni rad etdi. Amerikaliklar bunga

Javoban London birjasi aksiyalarini chetdan faol sotib ola boshiadilar.

2007 yilgacha NASDAQ LFB aksiyalarining 28,7%ini to‘pladi, biroq

yakunda birja aksiyalari paketini BAA birjasi Borse Dubai ga sotdi. LFB

0‘z navbatida, bozordagi pozitsiyasini kuchaytirish uchun qator
hqa birjalar bilan bir nechta

harakatlarni amalga oshirdi, masalan, bos
M&A bitimlari tuzib, Italif fond birjasi bilan birlashdi. Bunday harakatlar

natijasida Londen birjasi rasman London Stock Exchange Group nomli

kompaniyaga aylandi
LSE zamonaviy birjasi .
Hozirgi vaqtda London fond birjasi ro’yxatida 4000 dan ortiq
kompaniya mavjud. Ulardan ba'zilari 46 davlatdan kelgan xortjiy
kompaniyalardir. Bu London fond birjasini Evropaning eng yirik fond
a olish bo‘yicha

bozori va kapitallashuv, aylanma mablag*iar va ro‘yxatg . ch
dunyodagi 3-o‘rinni egallashiga olib keldi. U butun dunyodagi eng yirik

konglomeratlar uyushmasi bilan hamkorlikda tashkii‘iatil‘gan xalqaro
maydonchadir. Bundan tashgari, London fond' blr_]aSI' Evropada
derrivativlar va obligatsiyalar uchun eng yirik bozor hisoblanadi.
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LSE birjasi aksiyadorlik korporatsiyasi h.isob]a}n.adlh va'a;};Zt%
aksiyalari o'z listingida xarid qilish uchu_n OChlq.‘ .Blrja ?mjorasida
a’zolari 400 dan ortiq birlashtirilgan kompaniyalar bo‘lib, u]arn’lng iys
kliring kompaniyalari, brokerlar, dilerlar, market-meykerlar, inve
banklari va boshqalar mavjud.

M o o ST L e oy

{\\

O

e v i N /4
é’%%i%; AL ) BTSSR B ST T T '.:; b[‘r,a
Birja maydonchasidan foydalanish uchun emitent kompaniya bijri
tomonidan o‘rnatilgan bir qator mezonlarga javob berishi kerak - ha"_ch
kamida 700 ming funt sterlingga ega bo‘lishi, barcha boshlang ‘hi
buxgalteriya, moliyaviy va tijorat hisobotlarini to‘lig oshkor ?“SW;
aksiyadoriarning maksimal  og'irligi 3¢ foizdan  oshmasligi
aksiyalarning kamida 25 foizi tashgi investorlar qo‘lida to‘plangan.

iyasi
London fond birjasida savdo va muomala uchun 4 ta bozor sektsiya
mavjud:

- : irik
* premium ~ Premium Listed Main Market — listingdagi eng yirl
kompaniyatar aksiyalari ochiq bo*igan asosty bozor.

. ichik
* Mmuqobil —~ Alternative Investment Market — kapitallashuv kichi
bo‘lgan kompaniyalar bozori.

« depozitar tilxatlar vaq qarz  qimmatli qogozlari bozori —
Professional Securities Market.
-+ institutsional mutaxassislar bozori — Specialist Fund Market. 4
Qoidaga ko'ra, tahlilchilar, investortar va treyderlar bozor]al: haqldi
gapirganda fagat PLMM va AIM ikkita sektsiyani ajratib ko‘rsatadl,
chunki qolganlar oddiy mijozlar uchun ochiq emas. 16-30
LSE fond bozori ish kunlari grinvich bo‘yicha soat 8 dan va
gacha ishlaydi. Bundan tashqari, saydo sessiyasida bir qator o‘ziga X0$
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qo‘shimcha farglar mavjud. Masalan, 07-15 dan 07-30 gacha
kompaniyalar hisoboti informingi ro‘y beradi, 07-50 dan 08-00 gacha
auksion ochiladi va orderlar savdo terminallarida bajariladi, 8 dan 16-30
gacha asosiy savdo sessiyasi bo‘lib o‘tadi, 16-30 dan 16-35 ga qadar
indekslar qayta hisoblab chigiladi va bitimlar 16-35 dan 17-00 gacha
beigilangan narxlarda amalga oshiriladi, mablag‘lami depozit qilish va
olish uchun arizalar olinadi va 17-00 dan 17-15 gacha bo‘lgan vaqtda
kompaniya hiscbotlari reklama qilinadi.

Oldin hamma savdo operatsiyalari TradElect savdo maydonchasi
orqali amalga oshirilgan, birog yaginda birja qatnashchilari
Joydalanuvchilar uchun intuitiv tushunarli va tezkor sanalgan yangilangan
Millenium Exchange yangilangan platformasiga o ‘tildi.

London fond birjasi Financial Times bosma moliyaviy sharhlovchilar
bilan birga bir nechta birja indekslarini hisoblab chigdi. Ularning eng
mashhurlari 100 ta eng yirik britan kompaniyalar kotirovkasini
birlashtirgan va Angliya iqtisodiyotining ahvoli ko‘rsatkichi hisoblangan
FTSE-100 sanaladi. Shuningdek, birinchi yuztalikdan keyingt 250 ta yirik
kompaniya indekslari FTSE-250 va FTSE Small Cap Index Kkichik

kapitallashuv kompaniyalar indekslari ommaviydir.
Londen fond birjasida 1 mird. dollar miqdorida O‘zbekiston

evrobondlarini joylashtirdi. L )
London fond birjasida Ozbekiston umumiy migdori 5 va 10 yil
bo‘lgan ilk davlat xalgaro obligatsiyalarini joylashtirdi. .Ta]ab ‘ 150
investordan 3,8 mird. dollarni tashkil qildi, xaber beradi Moliya vazirligi
matbuot xizmati birja hisobotiga havola gilgan holda. . ”
5 yillik qimmatli qog‘ozlar daromadliligi yitlik 4,75%ni, 10 yillik
qimmatli qog‘ozlar daromadliligi yillik 5,375%ni tashkil qildi. '
Geografik tagsimot nuqtai nazaridan, Buyuk Britaniya mx;estorlan 5
va 10 yillik transhlarda mos ravishda 39% va 32% ulushni oldilar. AQSh
investorlari ulushi 23% va 31%, kontinental Evropa} ulushi 3:2% va 27%;
Osiyo, Yaqin Sharq va Shimoliy Afrika investoriari mos ravishda 6% va
10% ga ega bo‘Idi. i ) .
Investorlar kesimida, mablag‘larning 75%i va 78%i boshqaruvchi

aksiyalar va fondlar, 20%i va 16%i sug'urtachilar, pensiya fondlari va
yarar va on ° Banklar ulushi 5% va 6%ni tashkil qildi.

suveren fondlar tomonidan ofindi. : yaos .
«Evroobligatsiyalarni itk chigarish muvaffagiyati mvestorlammg

O‘zbekistonda kuchli igtisodiy islohotlariga bolgan, shuningdek, qarzlarni

boshgarish bo‘yicha strategiyasiga bo‘lgan ishonchni aks ettirad, -

deyiladi birja xabarida.
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Birja quyidagi asosiy tezislami kelirib o‘tadi: .

- evroobligatsiyalar bozoriga joylashtirish juda muvaffaqiyatli bo‘ldi;

- O'zbekistonning davlat korxonalari va boshga korporatsiyalaf va
moliyaviy institutlar tomonidan kelgusida evrobondlarni joylashtirish
uchun mustahkam poydevor yaratildi;

- 2019 yilda suveren obligatsiyalarni joylashtirish MDI davlatlari
orasida birinchi bo‘ldi.

8.2 Nyu-York fond birjasi

Nyu-York fond birjasi (NYSE) - savdo aylanmasi va un.ir}g
listingiga kiradigan aksiyalar bozor qiymati bo‘yicha dunyodagi eng yirik
birja. 1792 yil asos solingan, Uoll-stritda joylashgan (Nyu-York, AQSh).

Birjada 2800 dan ortiq kompaniya aksiyalari, asosan, havo rang
fishkalar va tez rivojlanayotgan kompaniyalar aksiyalari muoma[a{la
bo‘ladi. Nyu-York fond birjasida savdo gilish uchun emitentlar qat’iy

Isiting talablariga javob berishi lozim, chunki birja nufuzini ta’minlash
magsadida otirovkg{%lxat'%_i_shonchl_i immatli qog*ozlar kiritiladi.

y i . A:}

RERENY"! . -, - Ll ,f ; . ,: 'E AN | {10}
.. Korporatsiyalar aksiyalari Nyu-York fond birjasida kotirovka
qilinishi u'ch}m_u quyidagi ko‘rsatkichlarga ega bo‘lishi lozim:
o = Oxirgi yil uchun soligqa tortishgacha bo*lgan foyda kamida 2,7 min
ollar;

- so'nggi ikki yil uchun sof foyda 3 min dotlardar ortiq;

- bah'ola.sh paytida moddiy aktivlar sof qiymati 18 min dolidan ortiq;
- aksiyalar kurs qiymati 19 min dolldan ortiq bo*lishi lozim:

- erkin muomaladagi aksiyalar umumiy qiymati 1,1 min dolidan ortiq
bo‘lishi lozim;

‘‘‘‘‘‘
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- oxirgi yarim yillik davomida aksiyalar bilan o'rtacha oylik savdo
hajmi kamida 100 ming dollar bulishi kerak.

XX asr o‘rtalarigacha savdolar uzluksiz auksion shaklida tashkil
qilingan, bu erda treyderlar operatsiyalami investorfar nomidan amalga
oshirishi mumkin bo‘lgan. 1956 yildan boshlab hozirgi kungacha bitimlar
elektron maydonchalardan foydalangan holda amalga oshirilmogda,
hozirgi kunda Nyu-York fond birjasidagi aksiyalarni dunyoning istalgan
nuktasidan turib sotish va sotib olish mumkin.

Nyu-York fond birjasi (NYSE} — eng yirik savdo maydonchalari
guruhi: NYSE - Nyu-York fond birjasi — dunyodagi eng dastlabki va
kapitallashuv darajasi bo‘yicha yirik birjalardan biridir, NYSE Euronext —
Evropadagi eng yirik qimmatli qog‘ozlar birjasi va NYSE Alternext —
rivojlanayotgan mamlakatlar Evropa fond bozori. Nyu-York fond birjasi
tarixi 200 yildan ortigni tashkil giladi. U 1792 yil 24 ta Nyu-york
brokerlari tomonidan tashkil gqilingan. Shundan buyon Nyu-York fond
birjasi fagat ommaviylashib bormogda. Birja faoliyatidagi so‘nggi
tendentsiyalar boshqa fond birjalarini qoshib olish va birlashtirishga

P NG T o SLEEE v Re
2005 yilning aprelida NYSE rahbari)'a}l eng'ymk eIe'ktro;? sav.do
tarmoqlaridan biri (ECN) va o‘z ragobatchisi Archlpelggo ni SOfI'b olish
istagini ma’lum qildi. 2006 yil dekabrida NYSE rahbariyati Archipelago
sotib olishga ovoz berdi, shundan keyin NYSE eng ommaviy tijorat
tashkilotiga aylandi. Bir yildan ortigroq 'vaqt q‘tgach, NYSE Qr9u9 Panjdg}
joylashgan Euronext maydonchasini sotib oldi (Evropa f?nd birjasi) va uni
o‘zining ilk transatlantika fond birjasigaa ylantirdi. So'nggl_yx]larda‘ esa
MDH mamlakatlari bilan ishlayotgan NYSE brokerlari soni ham o'sdi.
savdo qilish bo'yicha etakchi birja sifatida

Dunyodagi aksiyalar bilan
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rahbariyat NYSE da samarali savdo texnologiyalarini kuzatib, doimiy

illashtirib bormogda. S
takon"lzlélg? yil 24 yan?farda NYSE ' birjasida git_)r_idlbozor joriy QI.]IZ?al;
mutaxassislar roli esa minimum holatga kelt{n_ldn. Barch.a ‘aksgon“
bo‘yicha bitimtar elektron tizim orqali amalga oshml? b.OShlZldl (kami'ozar
juda qimmat aksiyalarni istisno qilganda). Hozgrgl paytda E{”zirgi
orderlarining katta qismi elektron tizim bilan qayta 1Shlanm0qda.. [0 e
kunda MDH mamlakatlarida NYSE birjasida savdo tobora ommaviy ana
bormoqda, ulkan vositalar, [ikvidlik va ishonchlilik jalb qitmoqda.

Shuningdek, treyderlar, NYSE aksiyalari bilan savdo uchun brokerlar soni
0‘smoqda.

““m

ARCA LISTED

NYSE

NYSE Arca birja investitsiya mahsulotlari bilan savdo hajmi "S
listing bo'yicha amerika birjalari orasida etakchj pozitsiya egalle%ych. -
orqali Adobe, Apple, Delj kabi AT-bozor grandlari savdo qll’adf- SagE
Bank «Dunyo birjalari» loyihasini davom ettiradi. 2013 yil boshida ‘N.Y .
Euronext uning NYSE Arca bo‘linmasj — to‘liq avtomatlashtirilga

maydonchasi birja investitsiya mahsulotlari bilan savdo hajmi va listing

itsiya egalashini e’lon qnqé.a
2012 yil bu erda qariyb 150 ta yangi ETP listingdan o'tli, ular orasi

bitja investitsiya fondlari, Y,OE(;

boshqacha aytganda birja XIF ), 23 ta ETN (Exchange Traded I\-Jo.te N sl?(s

indeks notalari) va 8 ta ETV (Exchange Traded Vehicles - birja 10 'eco

vositalari). NYSE Arca orqali masalan, Adobe Systems Inc., Apple, Cl': bi
Systems, Delj, Hewlett-Packard, IBM, Microsoft, Nokia, Oracle ka

giyalari bozor grandlari savdo giladi.

NYSE da ishiash afzalliklari lari

Bu fond birjasining faol treyderlar va treyding uchun afzalli

yaqqol ko*zga tashlanib turadi:

~jahon iqtisodiyotining min

. ¢ juda
gdan ortiq etakchi kompaniyalari ju
likvidli aksiyalari ulkan soni,

jyalar
bundan har kuni o‘nlab kompaniya
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Ficytreyder]arga ham, investorlarga ham treydingda pul ishiab olishga
imkon beradigan kuchli va aniq harakatlar namoyish etadi;

- buyurtmalarni bajarishning eng rivojlangan va kuchli tizimi, bir
onda istalgan hajmda internet-treyding amalga oshirish imkonini bergan;

- eng rivojlangan axborot infratuzilmasi. Kompaniyaning choraklik
hisobotlari, statistika ma’lumotlari qat’iy jadval asosida chigariladi va
maxsus saytlarda bepul e'lon qilinadi (saytning o‘ng tomonida,
«Moliyaviy portallar» ro‘yxati), kompaniya bo‘yicha eng muhim
yangiliklami kuzatish mumkin, choraklik hisobotlar asosiy savdo sessiyasi
ochilishidan oldin yoki yopilganidan keyin chiqariladi; shu tariqa treyder
bozor ochilmasidan turib qaysi aksiyalarga faol savdo va kuchli harakatiar
bo‘lishini, qaysi aksiyalar bilan ishlashini biladi;

- ma’lumotlar va yangiliklar gat’iy jadvalga rioya gilgan holda
chiqarilishi treyder pozitsiyasini kutifmagan yangiliklar bilan g‘aflatda
goldirish riskini minimallashtiradi. Bundan tashgari, har bir kompaniya va
tarmoq bo‘yicha ko‘plab moliyaviy portallarda so‘nggi yangiliklar,

grafikiar va batafsil axborot olish mumkin; ‘
- o‘nlab turli xil strategiyalarni qo'llash imkoniyati: bir necha soniya

ichida pozitsiyalarni ushlab turish, darajadan savdolashish, kuchli
harakatlar bilan savdo gilish, bir necha kun davomida o‘z pozitsiyalarini

ushlab turish, juftliklar savdosi va boshqalar.

Nyu-York fond birjasida listing

Nyu-York fond birjasida 2800 dan ortiq kompaniya listingdan
o‘tgan, shundan 450 tasi — 53 mamlakatdan xorijiy kompaniyalardir.
Listingdan o‘tgan kompaniyalar «havorang ﬁsh!ca» dfab. ataladigan
ishonchli, bargaror kompaniyalardan ham, yosh va jfjldal nVOJ’ia‘nayotg:in
kompaniyalardan ham iboratdir, Yangi kompamy.alar b{r.]ada 0'z
aksiyalarini ommaviy joylashtirishgandan (initia!‘pubhc offe{mg - IPO)
keyin kotirovka varaqlariga kiritiladi. Listmgc.ian o‘tish uchun
kompaniyalar birjaning qat’ly moliyaviy va huquqty talab!arlga {&VO'?
berishi lozim. Listingdan o‘tgan kompaniyalar a’zolik badallari to*lashi
lozim. Hozirgi paytda NYSE kotirovka varag‘i ko‘p jihatdan xorijty

kompaniyalar aksiyalari hisobiga to‘Idiriladi. o
Qimmatli gog‘ozlar listingl ‘ L
Amerikalik kompaniya NYSE da muvaffaqryat!l o anfdaz? o‘tishi
uchun uning moddiy aktvilari 18 min. dollarfian ortig, oxirgl yil uchun
daromad 2,5 mln dollardan ortiq, kamida 1,1 miln dona akgyas: han}da hat:
biri yuztadan ortiq aksiyaga ega bo‘lgan kamida Z mingta aksiyadori
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bo‘lishi kerak. yuztadan ortig aksiyaga ega bo‘lgan aksiyadorlar soni ]209
kishigacha kamayganda yoki 600 mingdan kam aksiyasi qolganda, yoki
aksiyalarning umumiy bozor giymati 5 min dollardan tushib k‘etgan.da
kompaniya aksiyalar qayta listing jarayondan o‘tkaziladi. To‘g'ri, ayrim
holatlarda bu ko‘rsatkichlarga tuzatishiar kiritilishi mumkin. )
Kompaniyaning aksiyalari bir vaqtning o‘zida bir nechta birjada
kotirovka gilinishi mumkin. Ba’zi hollarda NYSE da ro‘yxatga olinmagan
kompaniyalarning aksiyalari, agarda ular boshqa fond birjalarida listingdan
o‘tgan bo‘lsa, sotilishi mumkin. Xususan, bu ba’zi xorijiy kompaniyalar

bo‘lishi mumkin. Ular bo‘yicha asosiy savdo xorijiy birjada, qo*shimcha
savdolar NYSE da bo‘lib o‘tadi.

NYSE birjasi «havo rang fishkalari»

1817 yilga kelib, Nyu-York Fond Birjasida 30 ta kompaniya
aksiyalari bilan savdo gilina boshladi. Direktorlar kengashi raisi har kuni
savdo qilinadigan aksiyalar to‘lig ro‘yxatini e’lon gilardi. Savdolar
ochilishi bilan brokerlar ularning har biri uchun alohida ajratilgan joydaﬂg
birjaning operatsion zalidagi o‘rnidan sotish va sotib olish narxlarini
ma’lum qilardi. Hozirgi kunda esa 1366 ta o‘rinning katta qismi ko‘plab
yirik firmalar va mutaxassislar mulkj hisoblanadi. Uzoq 1800 yil bitta

o'rin 25 dollar turgan, ikki yuz yildan keyin esa — 2 mln dollardan ortigni
tashkil giladi. 1999 yil d

“Havo rang fishkalar” tushunchasi

NYSE ameikani
ckanligiga qaramay,
invetorlar va ommav

ng ko‘p yillik moliyaviy an’analari saglovchisi
birja zamon bilan hamnafas bo*lib, savdo aroitlarini
iy kompaniyalar talablariga moslashtirmogqda. Aynan
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shu sababli savdo maydonchasi hozirgi vagtda savdo gilinadigan aksiyalar
bo‘yicha dunyoda etakchi hisoblanadi.
NYSE birjasi ishini tartibga solish

Vijdonsiz bozor qatnashchilarini aniglash - bu o°z-o‘zini
boshqaruvchi tashkilot sifatida birjaning vazifalaridan biridir. Hech kim
fond bozori kabi o‘zini qattiq va yaxshilab tartibga solmaydi. Professional
ishtirokchilar uchun qgat’iy talablar va standartlar, keng ko‘lamli tartibga
soluvchi xizmat tizimi - bular ishtirokchilaming faoliyatini nazorat gitish
choralari hisoblanadi. Bozoming yaxlitligini himoya qilish va qo‘llab-
quvvatlash fond bozorida tartibga soluvchi piramida deb nomlangan to‘rtta
asosiy guruhning birgalikdagi sa’y-harakatlari orqali erishiladi. U quyidagi
tashkilotlardan iborat:

- AQSh Kongressi. Kongress Qimmatli qog‘ozlar va birjalar
bo‘yicha komissiyasiga a'zolar taklif etadi va uning samarali faoliyat
ko‘rsatishi uchun javob beradi. Shuningdek, u gimmatli qog'ozlar bozorida
gonuniy faoliyat uchun va qimmatli qog'ozlar bozorida yangi
tashkilotlarni shakilantirish, masalan, «Fond bozorida investorlami himoya
qilish tashkiloti» uchun mas’uldir; _

- qimmatli gog‘ozlar va birjalar bo‘yicha Komissiya. l?34 ‘yllg:
Qimmatli qog‘ozlar bozori to‘g‘risidagi qonunga bino_an ta.sh.knl e_tllge}n
Federal agentlik. Qonunda aksiyalarning yangi emissiyalarini majb{'fly
tarzda o‘z vagtida va belgilangan tartibda ro‘yxatdan O‘tKZ}Zl?h belgilab
qo‘yilgan. Qimmatli qog‘ozlar va birjalar bo‘yicha Kgmiss1ya. barch§
milliy investitsiya kompaniyalari, brokerlik ﬁrmz}lan va q1fnmati!
qog‘ozlar bozorida ishlaydigan boshqa tashkilotlar usflc!a nagorat qll.uvcha
organ hisoblanadi. Komissiya Kongressga fond bozorini tartibga solish va
himoya qﬂishga qarati]gan yangi qonun .hyjjatlm1 qabuI (:{Ill’Shnl tav51'ya
qiladi. Komissiya qoidalari va standartlarini bu‘zgar}lar qattiq Jazolanaq: -
jarima solinadi, litsenziyadan mahrum etiladi, shuningdek, birja

a’zoligidan chiqariladi; )

-g NYSE Sa boshqa o‘zini-o‘zi tartibga soladigan tashkilotlar. Nyu
York fond bisjasi bu - o‘zini-o‘zi tartibga soladigan tashkilot b‘o lib,
xodimlarining uchdan bir gismidan ortig‘l aynan‘qn.mmath 9og oz]a:r
bozorini standartlashtirish va tartibga solish masalglan b:lan. shug ullan’adl.
NYSE 1000 sahifadan ortiq qoida va standartlar ishlab chiqqan va € lon
gilgan bo‘lib, ular NYSE barcha savdo qatnashchilari tomonidan

bajariladi: .
- indivi i . piramidaning bu pog‘onasi NYSE
individual brokerlik firmalari ot Bu firmalar

a’zosi bo‘lgan 400 dan ortiq brokerlik firmasi
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standartlarga qat’ty muvofiglik va o'z xodimlari yuqori profgssior}al
darajasini kafolatlab, butun dunyo bo‘ylab aksiyalar sotish va sotib olish
bilan shug‘ullanadi. :

8.3. Tokio fond birjasi

Tokio fond birjasi (TFB) Yaponiyaning asosiy fond birjasi va
dunyodagi eng yirik fond birjalaridan biri hisoblanadi. Mohiyatan, Tokio
fond birjasi 1878 yil 1 iyunda asos solingan Yaponiyadagi birinchi fond
birjasining avledi hisoblanadi. Birja strukturasi ko‘p marta o‘zgargan,
lekin savdolar muntazam olib borilgan, Nagasaki atom bombardimonidan
keyinoq ro‘'y bergan kichik tanaffusni istisno gilganda. Hozirgi — Tokio
fond birjasi — nomi ostida Yaponiya fond bozori 63 yildan buyon faoliyat

ko‘rsatmogda. Hozir unda 2271 ta yapon va 31 ta xorijiy kompaniya
ifodalangan,

TOKYO

STOCK EXCHANGE

1983 yildan 1990 yilgacha Tokio fond birjasi hayratda qoldiradigan
darajada ko‘tarilib, qimmatli qog‘ozlar gioba! bozori kapitallashuvining
60%dan ortig‘ini o‘zida mujassam etgan. Keyinchalik «sovun pufagi
igtisodiyoti» deb atalgan bu bosqichni «yapon mo*’jizasinning yakuni deb
hisoblash mumkin. Mamlakat er va ko‘chmas mulk bilan savdo qiladigan
kompaniyalar aksiyalari olibsotarligi bilan ommaviy ravishda shug‘ullana
boshladi. Narxlar xuddi achitqi qo‘shilganday o‘sa boshladi, Banki o‘ngga
ham, so‘iga ham kreditlarni saxiylik bilan tarqatardi. Yaponlar chet eldan
villa, kartina, qimmatbaho narsalar sotib olib, ochigchasiga pul sovura
boshiadi... Hammasi shu bilan yakun topdiki, pufak yorildi, Narxlar
keskin tushib ketdi, mamlakat bo‘ylab bankrot kasali tarqaldi, kreditlar
qaytarilmadi va «mo*’jiza» o‘rnini urushdan keyingi davrdagi eng uzoq
davom etgan iqtisodiy ingiroz egalladi.

- U 90-yillar mobaynida davom etib, atigi bir necha yil oldin tugadi.
Lekin ayrim noxushliklar hamon davom etmoqda, lekin ular asosan texnik
xarakterga ega. Masalan, 2005 yil 1 noyabrda yangi kompyuter gurilmasi
o‘matilgach, birjada tarixdagi eng jiddiy tizimli uzilish ro‘y berdi. Fujitsu
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kompaniyasinin ili i
g «Osilib golgan» operatsion tizimi to* i i
savdoni to‘xtatib qo‘ydi. o yerim sostn)

Ikkinchi kulfat bir oydan so‘ng ro‘y berdi va birja oliy
rahbariyatining to‘liq almashtirilishiga olib keldi. 2005 yil 8 dekabrda
_Tokio fond birjasida qiymati 610 ming yena (5000 dollardan ortiq) bo‘lgan
Jda qimmat aksiyalarga ega bo*lgan J-Com rekruting kompaniyasi sahnaga
chiqdi. Biroq ko‘rsatilgan summaga firmaning bitta aksiyasini taklif qilish
o‘rniga brokerlik kompaniyasi xodimi kompyuter tugmasini noto‘gri
bosish ogibatida 610 minga aksiyani har birini 1 yena (0,8 tsent) narxda
sotuvga qo‘ydi, Ular bir zumda sotilib ketdi, bunda sotilgan aksiyalar soni
ularning real sonida 42 baravar ko‘p edi (14,5 mingta). Xato darhol
sezilmadi, lekin u aniglangandan keyin ham operatsiyani bekor qilishda
texnik qiyinchiliklar vujudga keldi. Natijada barcha aksiyalar paketini
uning haqigiy qiymatiga sotib olishga to‘g'ri keldi. Achinarli xato
kompaniyaga 347 million dollarga tushdi. Bechora broker bilan keyin
nima bo‘lgani hagida tarix hikoya qilmaydi, lekin investorlar ishonchini
tiklash uchun birja prezidenti va yana uchta top-menejer kompyuter tizimi
mukammal emasligi uchun javobgarlikni o‘z zimmasiga olib, iste’fo
berishiga to‘g‘ri kelgan. Nima ham derdik, bunday holat hattoki

Yaponiyada ham bo‘lib turarkan!

Tokia birjasining korporativ falsafasi
ida ishonchga va nufuzga

Tokio fond birjasi dunyo maydonchata'r ‘ .
ega. Yaponlar aksiyalarga investitsiyalar bilan faolrog shug‘ullanadi,
investoriar ham ortda

ulardan aksiyalarni afzal ko‘radigan xorijiy
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qolmaydi. Shunday gilib, Tokiodagi asosiy ofis va.bulunb.]ZsP:aTng’z
bo‘ylab targalgan birja filiallari talab katta bo‘lgan aksiyalar bi
qllaCh'.l‘okic:) fond birjasining dunyo miqyosida muv.affa_q'{yat-ga e—nShlS::t(iij
asosiy sabab uning korporativ falsafasi hisoblanadi. Blrja.nfng Forpcc)mida
falsafasi birja va TFB guruhi o'z biznesini. amaiga oshms_h. J}ar_zyra -
rioya giladigan qoidalar to*plamini ifodalaydl..Qar'or- qabul qilis 1bJ' e}iiga
va birjani boshqarish tizimini rivojlantirish rejalarlr?l ha)lzotga tatbig N
qo°shimeha ravishda korporativ falsafa TER barcha 1.sh.ch1 va xlzmatc] o
uchun vlarning  o‘z professional majburiyatlarini an?alga ‘os 11nn
jarayonidagi xalq-atvor asoslarini o‘z ichiga oladi. Jamiyat bllan]dgdi
do‘stona hamkorlik munosabatlarini rivojlantirish va jamiyat o fl :
ijtimoly Jjavobgarlikka ega bo‘lish uchun TFB korporativ fa!zali‘:i
doirasida korporativ etikaga asoslangan korporativ xu!q:atvor qoi '?ran
ishlab chiqildi. TFBning barcha ishchi va xizmatchilari ishlab Cl‘uql bva
qoidalarga rioya qilish va bajarishi, jamiyatga foyda keltirishi
tashkilotning rivojlanishiga hissa qo‘shishi kerak.

\ﬁ.;
— i

.
TOKYO . NYSE

STOCK EXCHANGE

8.4 Frankfurt fond birjasi

Frankfurt - na - Maynedagi bitja XVI asrda vujudga keidi. Hozirg;
vaqtda Frankfurt fond birjasi nafaqat Germaniyaning, balki butun Evrop
mintaqasining moliyaviy markazi hisoblanadi,

gan a’zolari bitja ishtirokchilari, banklar, kurs
maklerlari, erkin maklerlardan iborat,

Birja  aksiyadoriik Jjamiyati

ko‘rinishida  tashkil etilgan-
Germaniyaning barcha aksiy

adorlik jamiyatlari singari u ham "Aks’ya_lal_:
to‘g‘risida”gj Qonunning qoidalariga bo‘ysunadi. Birjani 13051"'51""“53
organi bo‘lib Aksiyadorlar umumiy yig‘ilishi, Kuzatuvchi kengash ;4
Boshqaruv hisoblanadi. Aksiyadorlik jamiyatining o‘z mablag‘lari
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m-lllion markani tashkil etadi. Birjaning aksiyadorlari birjaning a’zolari
hisoblanishadi. Aksiyalarning 79 foizi nemis banklariga, 10 foizi chet el
bankiariga, 5 foizi kurs maklerlariga va 6 foizi erkin maklerlarga tegishli.
Chiqarilgan aksiyalar egasining nomi yozilgan aksiyalar bo‘lib, ular
uchinchi shaxslarga faqat birja aksiyadoriari umumiy yig‘ilishining roziligi
bilan o‘tkazilishi mumkin. Bir aksiyador sarmoyaning 15 foizdan ko‘piga
egalik qilishi mumkin emas. Birjada 110 nafar xodim ishlaydi. Ko*pchilik
boshga mamlakatlardan fargli o‘laroq, nemis birjalaridaa’zolamning soni
chegaralanmaydi.Birjaga azo bo‘lish uchun birja to‘g‘risidagi qonunning
talablarinini bajarish va tariflar haqgidagi nizomda belgilangan azolik
badallarini to*lash lozim.

Aksiyalarning birja savdolariga quyilishi uchun ularning emitentiari
yig‘imlarni to‘lashi zarur. To'lovning eng kam migdori 2 ming markani
tashkil etadi, bunda emissiyaning hajmi o‘sishi bilan to‘lov nisbatan
gisqaradi. Qimmatli qog‘ozlarning savdolarga ko‘yilishi uchun to‘iov fagat
ularga birinchi marta ruxsat etilayotgan vaqtda undiriladi. Boshqa
mamlakatlarda tez-tez uchrab turadigan har yilda takrorianadigan to‘lov‘lar
(Annual Listing Fee) Germaniyada mavjud emas. Savdolarga ruxsat etish
hagidagi ariza emitent tegishli kredit muassa§asi . bilan birga
topshiradi.Arizaga emitent va uning qimmat(i gog‘ozlari hagida tasavvurga
ega bo‘lishlari uchun sarmoyadorlarga zarur bo‘lgan‘ tf)‘liq axborotm 0‘z
ichiga olgan prospekt ilova gilinishi kerak. Prospekt birja b}/ulltefxl:i? ie’Iorg
gilinishi lozim. Qimmatli qog‘ozlarni kotirovkaga ruxsat etish to‘g‘risidagi
qarorni birjaning maxsus komissiyasi chiqaradi. ‘ o

Qimmatli qog‘ozlarni kotirovkaga ruxsat e.tlsh b’o‘ylcha‘ komissiyalar
birjada bir-biri bilan va Evropa hamjamiyatiga a'zo bo‘Igan boshqa
davlatlarning tegishli birja tashkilotlari bilan o'z vazifalari hamda
vakolatlari doirasida o*zaro hamkorlik giladi. Ular ushbu magsadiar uchun
zarur bo‘lgan axborotni bir-biriga beradilar. Evropa hamjam:yand:agl
tegishli organ tomonidan bir marta ruxsat olgan P@Spekf’ agar uning
boshqa birjaga kiritilishi to‘g‘risida ariza uch oy ichida berilsa, takror

tekshirilishi shart emas. ) R
Nemis birja huquqi tartibga solinuvchi bozorga taallugli bo‘igan
farmoyishlarni o‘z ichiga oladi. Uni birjaning segmenti srfand_a boshqa
ikki segment: rasmiy savdo va birjadzp tashqari bozor (norasmiy savdo)
o‘rtasi i ega go‘yish mumkin. .
nas:?ar(;;?rlllic; msz‘\//(cliog t(?mgnidan oldinga suriladigan talablarga javob
bermaydigan, lekin o‘z aksiyalarining kf)tlrov.kasml gonun bxlz’m .tambga'l
solinadigan bozorda birjaning nazoratl ostida ochigcha ta’minlashni
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xohiovehi o*rta korxonalarning bisjaga kirishini osonlashtirishga da’vat
etilgan. Tartibga solinadigan bozor aksiyadorlik jamiyaflariga rasmiy
bozorning boshlang‘ich nuqgtasi bulib xizmat qiladi. Rasmiy sathf) bl_lan
tagqoslaganda u ancha engillashtirilgan qoidalari va unga kl‘nshr.lmg
pasaytirilgan yig‘imlari bilan farg giladi. Masalan, tartibga solmadxga:n
bozorda boryog'i bir yildan buyon faoliyat ko‘rsatayotgan firma o'z
aksiyalari tagdim etishi mumkin (rasmiy bozorda bu muddat 3 yilni tashkil
etadi). Dastlabki emissiya vaqtida tartibga solinadigan bozor uchun 0.f5
min. nemis markasi miqdorida kutilayotgan kurs narxi etarli bo‘lad}.
Rasmiy bozor uchun esa, bu ko‘rsatkich 2,5 min. nemis markasini tashki.l
etadi. Savdolarga kiritiladigan aksiyalarning soni bu bozorda 10000 tani,
rasmiy bozorda esa, 50000 tani tashkil etadi. O‘z navbatida chop qil‘i‘S'n
uchun talab etiladigan materiallaring hajmi ham rasmiy savdolardagiga
garaganda kam bo‘ladi. _

Bifjada ishtirok etish uchun fagat muayyan shaxslar doirasi:
professional bank tijoratchilari, maklerlar, yordamchi xodimlar va matbuot
vakillariga ruxsat etiladi.

Kurslami rasmiy belgilash bifja maklerlari tomonidan amalga
oshiriladi, ular savdolarda va narxlami belgilashda betaraf organiar
hisoblanishadi. Maklerlar birja ixtiyoriga likvidli mablag‘larni tagdim
etishadi. Birjani qarz mablag‘laridan foydalanish bilan bog'liq
operatsiyalar bo‘yicha xatarlardan xolos etish uchun maklerlar 500000
nemis markasi migdorida moliyaviy kafolatni kiritishi kerak. Lavozimga
kirishishdan oldin ular o‘z majburiyatlarini halol va sodiglik bilan bajarish
uchun qasamyod qabul gilishadi. Maklerlar kundalik daftarlarini yuritishi
zarur. Bija  rasmiy va Shtatdan tashqari maklerlar federal er
hokimiyatining tegishli organi tomonidan tekshirilishi lozim.

8.5. Jahondagi yirik fond birjalarning listing talablari .

Listing (ingliz tilida - ro‘yxat) — qimmatli gog‘ozlarni birja
ro'yxatiga (Birja savdosida ishtirok etish uchun ruxsat berilgan gimmatli
qog’ozlar ro‘yxati) kiritish bilan bog'lig xatti-harakatlar jamlamasi va
birja tomonidan belgilangan shart va talablarga qimmatli qog'oziarning
muvofigligini nazorat gilishdir. Ko*p holatlarda birja ro‘yxatini ham listing
deb nomlashadi. Hujjatlar ko'rib chigilgach, birinchi yoki ikkinch)
darajali kotirovkali ro‘yxatga qimmatli gog‘ozlar kiritilgandan keyin ular
mazkur protseduradan o'tgan deb ¢’tirof etiladi,

Ro‘yxatga olish jarayoni quyidagi bosqichlarni ¢z ichiga oladi:

* qimmatli gog‘ozlami listing protsedurasi va ularni ikkinchl
darajali kotirovka ro‘yxatiga qo‘shish to‘g‘risidagi ariza, shuningdek,
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ro‘yxatdan tashqari qimmatli qog‘ozlarni savdo tashkilotchisi orqali
aylanmada ishtirok etishga ruxsat berish to‘g'risida ariza. Qimmatli
qog'oziar listingi protsedurasi to‘g'risida ariza va ularni birinchi darajali
kotirovkaii varagqa kiritishni fagat ko'rsatilgan qimmatli qog‘ozlarning
emitenti takdim qila oladi;

o ekspertlibaholashni o‘tkazish uchun fond birjasi bilan shartnoma

tuzish;
e emitentning moliyaviy va xo'jalik faoliyatiga oid ahamiyatli

faktlarga tegishli ma’lumotiarni ochib berish;

e emitent faoliyatining remtabelligi, likvidlilik koeffitsienti
ko‘rsatkichlari va hokazo asosida qimmatli qog‘ozlamni ekspertizadan
o‘tkazish;

s gimmatli qog‘ozlarni birjada ishtirok etishga ruxsat berish
komissiyasida yoki emitentlar, ularning vositachilari, birjaning
mutaxassislari ishtirokida kotirovkali komissiyasida ekspertiza
natijalarini ko‘rib chigish. Emitent qimmatli qog‘ozlarining chiqarilishi
natijalari to'g‘risidagi hisobot tegishli davlatlar qonunlariga va Q.lmm?th
qog‘ozlar bozorini muvofiqlashtiruvchi organning normativ hujjatiariga

muvofiq ro‘yxatdan otkazilishi kerak.

Listingni o‘tkazish magsadiari: N

s gimmatli qog'ozlar bozorining holati  to‘g'risida savdo
ishtirokchilarining xabardorligini oshirish; o

* gimmatli gog*ozlarning ishonchiilik darajasw.am‘qlash; B

» gimmatli qog‘ozlar egalarining manfaatlarini himoya qilish va

ularning ishonch darajasini oshirish; _ ‘ ) .

e fond birjasida ishtirok etish talabga javob beradlngn .qlmmat.l:
qog‘ozlarga ruxsat berish va gimmatli qog‘pzlar aylanishiga doir
ekspertizaning unifikatsiyalangan qoidalarini yara.ttsh.

Listingdan o‘tish uchun tanlash mezonlari:

» emitentning sof daromadi;

* emitent aktivlarining qiymati; '

o qimmatli qog'ozlarni chiqarish hajmt;

¢ ermitent xarajatlari. . .

Muayy;nmemitélntga tegishli qimmafli‘qog‘ozlamdfond birjasining
kotirovka ro‘yxatidan chigarib tashlash delisting deb ataladi.

Listing talablari. e PP

Listingg talablari — ingl. Listing Requirements, !Jlr;a 1sh§1.ro:cch(;g:2r[
nazorat qilish uchun fond birjalari tomonidan o‘rnatifgan turl stan
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hisoblanadi » . Muayyan fond birjasida o‘z aksi.ya}larm.l 'S(})ltiw%:
chiqarmoqchi bo‘lgan kompaniya[arh I]ist?ng talablarini bajaris
i arajasini birfada sagiab turishi ozim, N .

akswzl;fjdbilz{n birgajlistingzing ba'zi shartlari turli.bxrja}ard-a turll_cl:l}:;.i
bo'lishi mumkin. Shartnoma talablarining ikki asosw.tmfas: n?a;;j'[ar;
kompaniya hajmi (bu yillik daromad va bozor lfap'ta“a%hu: , ]alar
belgilanadi) va aksiyalar likvidliligi (muayyan miqdordagi aksiy
allaqachon bozorda muomalada bolishi kerak). . . ] )

Quyida konkret fond birjalar listing talablarini ko‘rib chlqamlzf- ning

Nyu-York fond birjasida listingga kirish u?%hun kompaniya
ko‘rsatkichiari quyidagilardan past bo‘tmasligi kerak™: doll:

- soliglar tolagunga qadar so‘nggi yildagi daromad - 2,7 mln. doll;

- o‘tgan ikki yil davomida olingan daromad — 3,0 min. doll:

- moddiy aktivlarning sof giymati — 18,0 mln. doil;

T ommaviy egalikdag; aksiyalar miqdori ~ 1,1 min. doll;

- aksiyalarining bozor qiymati — 19,0 mln. doll;

> 100 yoki undan ortiq aksiyaga egalik qiluvchi aksiyadorlarning eng
kam miqdori 2000 tanj tashkil etishi:

- OXirgi 6 oyda ushby emitentning aksiyalari bo‘yicha o‘rtacha oylik
savdo hajmi kamida 100 ming doll.ni tashkil etishi kerak. ) hun

London fond birjasida kotirovka yoki listing olish el :a
kompaniya tijorat, moliyaviy va boshgaruv ma’lumotlarini oshkor etishi
quyidagi sharttarga javob berishi kerak’*:

- bozor kapitalizatsiyasi kamida 700 000 funt sterlingni tashkil
etishi;
- chiqarilgan aksiyalar erkin muomalada bo*lishi; . an
- aksiya!arning kamida 25 foiz; tashkilotning rahbarlari bo*lmag
aksiyadorIarga tegishli bolishi: . ligi
- aksiyadorlaming hech biri 30 foizdan ortiq ovozga ega bo‘lmas
kerak.

Frankfurt

. .. : tli
fond birjasj etakchi kompamyalannmg qimma
qog‘ozlari listing;

s etau b n
butun dunyoga mashhur, Ular listingga kiritilishi uchu

. iyaviy-
7 Mazkur dissenatsiyaning 3-ilovasida ba’zj fond birjalarning jahon mo,l’(}j':vgu
iqtisodiy ingirozidan oldingi davrdagi listing talablari keltirilgan. Hozir
talablarda o*2garishar mavijud,

rAN . . di.
™ it si//ru.wikipedia.or va www.nxse.comsayti ma’lumotlari asosida tayyorlan
https://ru.wikipedia.or va

. + gllal'i
wWww lond onstockexchange.comsayti  ma’lum
asosida tayyorlandj.
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kerak bo‘lgan barcha gat’iy talablarga javob bera oladi. Ro‘yxatga
olishning quyidagi talablari mavjud’:

. 0°z faoliyatlarida maksimal ravishda shaffof bo‘lgan emitentlar
(Prime standard) joylashgan bozor segmentida talabgor kompanjya
bo‘tishi;

- aksiyalarining kamida 10 foizi erkin savdoda bo‘iishi;

- kompaniyaning bosh ofisi Germaniyada joylashgan bolishi;

- kompaniya qimmatli qog‘ozlarini sotuvga chigarishning minimal
rmiqdori ~ 10 000 aksiyani tashkil etishi;

- kompaniyaning minimal bozor kapitalizatsiyasi — 1,25 min. evroni

tashkil etishi;

- erkin aylanishdagi aksiyalaming dastlabki ulushi minimum 25
foizni tashkil etishi lozim (istisnolar bo*lishi mumkin);

Fransiya fond birjasi listingi talablari quyidagilar hisoblanadi’’;

- o‘z mablag‘lari 1,5 min. evro birja kapitalizatsiyasini tashkil etishi;

- keng aholi qatlamiga sotilgan eng kam qimmatli qog‘ozlar soni -
4,5 mln. evro qiymatidagi 100 000 ta qimmatli qog*ozni tashkil etishi; -

- birja listingiga kirish uchun taqdim etiladigan majburiy
ma’lumotlar — korxonani rivojlantirish loyihasi bo‘lishi lozim.

Tokio fond birjasi 3000 dan ortigmahalliy koml?aniyalar
vako‘plabtransmilliy korporatsiyalarning aksiyalari bi.lan savdo qlladi'. Bir
yildagi yalpi daromad 3 trin. doll.ni tashkil qi]?dl. Savdogz_i go‘yilgan
aktivlarning umumiy giymati 5 trilliondan oshadi. Ular. oras@a Honda,
Mazda, Mitsubishi, Toyota, Suzuki kabi sanoat gigantlan‘m.a\qud. quio
fond birjasi listingi juda shaffof va ayni paytda taIabi'yuq_on hlsoblan§d1.

Tokio fond birjasi so‘nggi davrdagi mollyfi}'ly 'k'o‘rsatk}chlar
hisobotini, yil davomida o‘tkazilgan alfdif natzjalarlnf, akmyglar
giymatining Kko‘rsatkichlarini, daromadlami va kaﬁllam:fl.g mfwj'ud
bo'lishini talab giladi. Malakali marketmeyker, investor yokiinvestiision
bank kafolatchi vazifasini bajarishi mumkin. ' e

Mazkur fond birjasida treyder uchun juda qattiq talablar' qo‘vy:lgqr.
Fond birja savdosida ishtirok etish uchun‘tre){der berg'an' arizani l?llja
tomonidan tuzilgan komissiya ko‘rib chiqishi 1021m..K'om1551ya tomon_:dqn
arizani ko'rib chiqib, tegishli ruxsat berish jarg):oqanl treyder 'h.artok; bir
necha oy ham kutishi mumkin. Tokio fond birjasi mazkur birjaga a’zo

“hitps://investingnotes.trade/frankfurtskaya-fondovaya-birzha.htmlsayti ma’lumotlari

asosida tayyorlandi. ’ )
"www.euronext.com sayti ma’lumotlari asosida tayyorlangan.
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bo‘lmoqchi bo‘lgan nomzod!ar hagida ma’lumot so‘rash hgquq:ga ":‘;33-
Bunday talablar bozor barqarorligi va xavfsizligini ta’minlash bilan
bog‘liqdir. ' . 2,

Tokio fond birjasining listing talablari quyidagilar hlsot_>lanad1 :

- aksiyadoriar soni - 2200 va undan ontigni tashkil etishl;.

- savdodagi aksiyalar sonj — 20 000va undan ortiq bo‘lishi; _

- savdodagi aksiyalarning bozor kapitafizatsiyasi 1 mlrd. ien (10
mln. doll.} va undan ortiq bo'lishi; . )

- savdodagi aksiyalaming listingdagi aksiyalarga nisbati 35 foiz va
undan baland bo*lishi: o

- listing ro‘yxatidag; aksiya aksiyalarning bozor kapitalizatsiyasi 25
mird. ien (250 min. doll.) va undan ortiq bo‘lishi;

- tadbirkorlik faoliyati bilan shug‘ullanayotgan muddati — 3 va
undan ortiq yilni tashkil etishi;

- aksiyadorlik (o*zlik) kapitali ~ | mird. ien (10 min. doll.} va undan
katta bo*lishi:

- foyda migdori — so‘nggi 2 moiiyaviy yilda umumiy 500 min. ien (5
mln. doll.)

Gonkong fond birjasining asosiy ro'yxatiga joylashtirish uchun
talablar keltirilgan; _—

- joylashtirish ro'yxatiga mos kelishi - asosiy ro‘yxatga kiritish
uchun moliyaviy talablarga  javob beradigan yirik va  bargaror
kompaniyalar bo‘lishi;

- faoliyatning minimaj davri - uch moliyaviy yil bo‘lishi; .

- s0siy va qo‘shimcha ro‘yxatlar uchun moliyaviy talablar - listing
paytida bozor kapitallashuyj kamida 100 min, Gonkong dollariga (1’3 min.
AQSh doll.) teng bo‘lishi, o‘tgan ikki moliyaviy yil davomida kamlda’zo

- bozor kapitahzatsiyasining eng kam miqdori — aksiya va dep?z:la!‘
tilxatlar uchun listing vaqtida kamida 200 million Gonkong dollari (26
min. AQSh doli), optsion va boshqa qimmatli qog‘ozlar uchun hsttng
vaqtida 10 million Gonkong doliari (1,3 mn. AQSh doll); .

- Ommaviy joylashtirishning eng kam miqdori - har doim xususli
investorlarga tegishli bo‘lgan, 50 min, Gonkong dollari (6,4 min. AQS

_—_—
™ http.//www.jpx.co.i /english/e uities/listin e

-tse/new/basic/()l.html ‘da
https://equity.today/tok 0-stock-exchange him! sayllari  ma’lumotlari  asos!
tayyorlandi.
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doll.)dan kam bo‘lmagan miqgdorda, emissiya qilingan gimmatli
qog‘ozlarning kamida 25 foizi bo‘lishi lozim;

- aksiyadorlarning 1agsimlanishi — qimmatii qog‘ozlar kamida 300
nafar vagtincha ushlab turuvchi (saglovchi)lar va 1000 ta qimmatli
qog'ozlar egalari (aksiyadorlar) orasida taqsimlanishi kerak;

Shanxay fond birjasida listing shartiari. Birjadagi har ganday
kompaniyaning aksiyalarini savdoga chiqarish uchun mazkur kompaniya
birjaning  “ro‘yxati”ga kiritilishi kerak. Kompaniyaning ro‘yxatga
Kiritilishi emitent aksiyalarining birjada sotilayotgan vaqtida uning
aksiyalari tekshiruvdan o'tganligini hamda birja va moliyaviy
regulyatorning to‘liq nazorati ostida ekanligidan dalolat beradi.

Shanxay fond birjasida listing shartlari quyidagilardan iborat™:

- Xitoy qimmatli qog‘ozlari bo'yicha Komissiyaning (CSRS)

ruxsatnomasi;
- ariza beruvchi kompaniyaning kapitali — 50 mln. yuan (6,5 min.

doll.)ni tashkil etishi;
- fond Dbirjadagi erkin muomaladagi ~aksi)./a!ar _ umun
aksiyalarning 25 foizidan kam bo‘imagan mrqunm, !.(apstah'zatsaya
miqdori 400 min. yuanni tashkil etganda umumiy aksiyalaming 10
foizidan kam bo*lmagan miqdorini tashkil etishi; ’ . .
- kompaniya kamida 3 yil davomida foyda bilan §amarah faohy_at
ko‘rsatib kelayotgan va bu davrda moliyaviy huquqbuzarliklarga aralashib

qolmagan yoki 0'zi sodir etmagan bo‘lishi !?zin?. . .
Toronto fond birjasi listing talablari (Listing talablari neft va gaz

tarmog*i korxonalari misolida ko‘rib chiqiladi) quyidagilar Itisoblfix}adi:
- moliyaviy holatga bo‘lgan talablar - so‘nggi moliya yili uchun
joriy faoliyatidan soliqqa tortilgunga qadar bo‘lgan foyda — 0,3 min.

Kanada dollarini tashkil etishi; ) . o
- so‘nggi moliyaviy yil uchun soliqqa tortilgunga gadar pul ogimi

miqdori - 0,7 min. Kanada dollari yoki so‘nggi ikki moliya yili uchun

o‘rtacha 0,5 Kanada dollarini tashkil etishi; o
- aktivlarga egalik qilish huqulariga qo‘yiladigan tala!)aiar -
“istisno” tegishli bo‘lgan kompaniyalar ~ 7,5 min. Kanada dollariga teng

i i iqi i “isti ilinishi mumkin
i botlangan ishlab chiqilgan zaxiralar, “istisno qi :
EE‘(}dmO;g:nlj Eo;anpganiyalar — 3 miln. Kanada dollariga teng migdorda

isbotlangan ishlab chigilgan zaxiralar,  “istisno qilinishi mumkin

~ umumiy

™ sse.com.cn/listed/company/ sayti ma’lumotlari asosida tayyorlangan.
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bo‘lmagan” kompaniyalar - 500 mix. Kanada dollariga teng bo*lgan shartli
rslarga ega bo'lishi; . ‘ ) .
. - eig Eam miqdorda joy]ashtirilad:gan a#mya!ar m:c‘]don . ggi?;
qiymati eng kamida 4 min. Kanada dollari migdorida bo‘lgan bo
erkin muomatada bo‘lgan ! min. dona aksnyalar.; ' ) )
- listingga Kiritish uchun chigarilgan q]mm.at!'l qog‘ozlarning eng
kam migdori — 200 mn, Kanada dollarini tashkil etishi loz’!m. -
Moskva fond birjasi uchun quyidagi listing ta.lab.lan mavju 6-0 -
- oddiy aksiyalarda: emitentning bozor kapitalizatsiyasi comoar
rubldan ortiq bo‘lsa mos ravishda 3 mird. rubldan kam bo‘lmag

mird. rubllik gimmati; qog'oz;

- imtiyozli aksiyalarda: chigarilgan imtiyozli aksiyalar eng kar_nlcy[as(])
mird. rublni tashkil etsa va kamida chiqarilgan qimmatli qog‘ozlafnmbhkil
foizi, chigarilgan imtiyozli aksivalar eng kamida 500 min. ‘rublm tan i
°tS2 va mos ravishda chiqarilgan imtiyozlj aksiyalarning 50 fo
muontalada bo*lishi; ) entni

- emitent yoki yyridik shaxsning amal qilish muddati: a) emite b)

i uning  yuzaga  kelishi;

ati — kamida 3 yil;. - obotni
it tomonidan tasdiqlangan moliyaviy hisobo
tuzish va oshkor gilish — 50‘nggi yakunlangan 3 yil.

Pl - immatli
Yuqorida rivojlangan ya rvo}lanayotgan mamlakatlar qimm
qog‘ozlar bozori savdo tizim]

arining listing talablari tahlj] qilind!-‘rf‘afglr'ql
natijalariga ko‘ra fong birjalarining listing talabiari bir-biridan ke§k'" hlili
qilishini  ko‘rdik. Rivojlangan mamlakatlar listing talablari tal da
mamlakatimiz fonq bozori  uchun ularning listing talablari ju
kuchliligini, bunga bosigchma

-bosqich borish zarurligi, ammo, listing
toifalaridan foydalanish mumkinligini ko‘rsatdi,

. ine ighon
8.6. Fongd bozorinij muvofiglashtirish va tartibga solishning jah
tajribasi. O¢zinj-o<z Mmuvofiglashtiruychj tashkilotlar

oty fond
Qimmatl; qog‘ozlar bozorin; taniblashtirishning Jjahon a"}{ih_y Oflﬁg?mi
bozorinj muvofiglashtirish va fond qonunchiligi ijrosinj nazorat_qlhmshl a -9. 3
bo‘yicha tashkillashtirish modeilarining turliligini ko‘rsatadi (9.1 Vi
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paragraflarga qaralsin). Jahon amaliyotida eng ko‘zga ko‘ringan ba’zi
regulyatorlami ko'rish bilan chegaralanamiz, chunki boshga ko‘pchiligi
ulaming u yoki bu jihatlarini oz ichiga olgan.
Amerika Qo ‘shma Shtatlari gimmatli qog ‘ozlar bozorini
tfartiblashtirish tajribasi

Jahon amaliyotida mumtoz hisoblangan AQSh modeli hozirda boshga
mamlakatlardagi tartiblashtirish tizimi modellariga qaraganda nisbatan
samaralilaridan bo‘lib kelmogda.

AQSh modeliga ko‘ra, “Qimmatli qog‘ozlar muomalasi to‘g'risidagi”
qonunga binoan 1934 yilda tuzilgan “Qimmatli qogozlar va birjalar
bo‘yicha Komissiya™ (quyida gisgacha Komissiya deb yuritamiz) fond
bozorining bosh regulyatori hisoblanadi. Komissiya bir vagtning o‘zida ham
nazorat va ham qonuniy tartib-goidalami o‘rnatuvchi davlat organi
funksiyasini bajaradi.

Bundan tashqari Komissiya federal sudlarmi maslahatchisi hamdir.

Komissiya har yili Kongressga gimmatli qog‘ozlarga oid qonuniarni
bajarilishi to‘g risida hisabotiy ma’ruza taqdim etadi.

Komissiya rahbariyati 5 kishidan iborat bo‘lib, ularning har biri 5
yillik muddatga AQSh Prezidenti tomonidan Senat bilan kelishilgan holda
tayinlanadi. Komissiya raisi Prezident tomonidan tayinlanadl.-KomlsSJya
a'zolarining vakolati bir muddatda (kunda va yilda) tugamaydi, balki har
birining vakolat muddati boshgalarinikiga nisbatan bir yil oralig bilan
yilning 5 iyunida tugaydi, ya'ni $ yil o‘tishi bil_anoq (ohlrgl.yilmng 5
iyunida) bir a’zoning vakolati tugaydi. Komissiyaning uch a’zosidan ko‘pi
bir siyosiy partiyaga taalugli bo‘lishi mumkin emas. Komissiyaning shtati
bo'lim va boshgarmalardan (jumladan, l_I reglopa] va okmg
boshqarmalaridan) iborat bolib, boshliglari Rais tomonidan tayinlanadi.
Shtab-kvartirasi Vashingtonda joylashgan. ) » e

Yaponiya gimmatli qog ‘odar bozorini {aﬁtblash‘ttr‘Lf_k_tajr{gas:

1948 yilda “Qimmatli qog‘ozlar va b:pa'la‘r to‘g ‘rlsuiagl' qom‘mga
binoan AQSh modeliga o‘hshash Moliya vazxrl{gl huzur:dfx, Iek‘l‘n ma lunf}
darajada undan holis va hukumat organi magomiga ega bo Jgan “Qtmmatli

qog‘ozlar va birjalar bo‘yicha Komissi” taSh'f” etilgan. .

1964 yilda komissiya negizida Moliya va'z.!r!:gr. tarkl‘b}da m?hsus
Byuro tashkil etilib, uning ichiga quyidagi olti bo'lim kirgan:
Muvofiqlashtiruvchi, kapitallar bozori, aksiyadorlik Jamiyatlari moliyast,
gimmatli qog'ozlar savdosi bozorlari, fond faoliyati, naz?rat bo llr\:llan:
Bulardan tashqari Byuro tarkibida nisbatan mustaqil bo‘lgan quyidagi
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tuzilmalar faoliyat yuritgan: fond bozori bo‘yicha }(enga:shz bu_XgalfCF]lk
hisob ba'yicha Kengash, sertifikatsion davlat imtiho_m Komﬁnssz){a&. 40
Joylarda nazorat faoliyatini amaiga oshiruvchi 9 moI’ly'a\.uy byuro;niy
moliya bo‘limlari va Okinavani rivojlantirish Agentligining umu
rosi bo'lgan, o
e 1992 ﬁi]da Byuraning o‘rniga makroregulyator sifatida moliyaviy
hizmatlar bo‘yicha Agentlik tuzilgan, ' S
Buyuk Britaniya qimmatli gog‘ozlar bozorini tartiblas/zti(u:[r f_ajﬂb{{ﬂ i
1980-1990 yillarda tartiblashtirish tizimin; istoh qilmlfihl na‘t‘UaSl ’
avval 1986 yilda “Moliyaviy hizmatlar to‘g‘risidagi” qonunga binoan “super

tartiblashtiradi, Davlat G'aznachiligi orqali yillik hisobotlarn Parlamentga

beradi, Makroregu]yatoming Kengashiga 2001 yil dekabrdagi “MOI‘ya‘;'yK
hizmattar va bozorlar f0*g'risidagi” qonunga binoan barcha regulyativ vakota
va funksiyalar berilgan bo'lib, uning faoliyati davlat byUdJe“fiar;
moliyalashtirilmaydi, balki uning harajatlari moliya bozori qatnashchilar
tomonidan goplanadi. .
Germaniya gimmayli 908 ‘odar bozorini tartiblashtirish tajribasi h
1995 yilda “Moliya  bogorint rivojlantirishga ko‘ma{dash'sIi
to'g'risidagi” qonunga binean federal regulyativ organ bo‘lgan “Qimmat .
qog‘ozlar bo‘yicha Komissiya™ tuzilgan. By organga parallel holda Fr?nkﬁx !
fond birjasida “Stats-komissariar tashkil ctilgan bo'lib (bu organni S‘a‘Sa
komissar boshqaradi), by organ birjalar faoliyatini tartiblashiradi (Sh“"ga
o‘hshash organ Lyuksemburgda “Birjaviy kuzatuyy kengash” bo‘lib, u y agOTil
va bosh regulyator hisoblanad). Bunga qaramasdan, Komissiya rasmty
ravishda bosh regulyator hisoblanadi . Klar
Ammo, Germaniyada bozorning professional qatnashchilari ban o
bo‘lgani uchun, bozorni tartiblashtirishda asosiy rolni “Banklar ustid
Federal nazorat palatas;» o'ynaydi. Aynan shu federal organ fond bonrmm§
1 | muvofiglashtiradi va nazorat giladi. Sh,u“ga
o'hshash banklaming. reguiyatiy organi (Bank inspekisiyasi) Shvetstyac
mavjud bo‘lib, by Organ qimmatij qog'ozlar bozorida yagona va bo
regulyator hisoblanadi. id
Shunday qilib, Germaniyadg biramasiga bir nechta regulyator {naVJu ’
Singapur gimmary; q0g‘odar bozorin; tartiblashtirish tajribasi
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Qimmatli gog‘ozlar bozorini tartiblashtirish biramasiga bir nechta
regulyator tomonidan amalga oshiriladi. Brinchisi — Singapurning valyuta
bosf}qarmasi, ikkinchisi — gimmatli qog'ozlar bo'yicha Kengash,
uchinchisi — fond birjasi.

Avstraliyada regulyator bo‘lib “Milliy kompaniyalar va gimmatlj
qog‘ozlar bo'yicha Komissi”, Belgiyada — Bryusselning bitjasi bo‘yicha va
birjalar bo‘yicha Milliy komissiya, Kanadada — shatattar hukumatlari
huzuridagi organlar, Shveytsariyada — qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha
Kantonal komissiya, Janubiy Koreyada — qimmatli gog‘oziar va birjalar
bo'yicha Komissiya hamda Moliya vazirligi, Polshade— hukumatning
markaziy organi sifatida qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha Komissiya (shunga
o‘hshash Vengrivada hukumat qoshidagi gimmatli qog‘ozlar ustidan

Daviat nazorati inspektsiyasi).

Aytish joizki, har bir mamlakatda davlat va O‘O'M tashkilotlari
(jumladan, fond birjalari) o‘rtasida regulyativ funksiyalar turlicha
tagsimlanishi mumkin. Ba’zi mutahassislar fond bitjasi gimmatli qog‘oz]s%r
bozorini hukumatga qaraganda yahshiroq tartiblashtirishini ta’kidlaydilar™.
Ularning fikricha, fond birjasi tartib-qoidalari bozorni tartiblashtirish shart-
sharoitlariga ko‘prog mos keladi. Bunga misol tarigasida dunyoning eng
yirik London, Nyu York, Frankfurt va bosl}qa gllamlakatlar fond
birjalarining mavaqei ila regulyativ funksiyalari keltiriladi™". .

Hozirda AQSh, Buyuk Britaniya, Fransiya, Yapgmya va ba zi bo:shqq.
davlatlaming qimmatli qog‘ozlar bozorini taniblashtu:lsh organ.lan vakillari
tomonidan gimmatli gog‘ozlar bilan bog'liq operats?fzillar ustldar} nazorat
qilish bo‘yicha miliatlararo organ tuzish masalasi k‘o rl!moqda, ajab emas
yaqin kelajakda bunday halqaro regulyator payd_o bo‘ladi. .

Bunda JOSCO  tashkiloti  tomonidan  tavsiya qitingan
regulyatorlarning ikkilamchi bozorlarga nisbatan go‘yiladigan talablarini
Keltirish orinli®%. Bu talablarni tahlili quyidagi jadvalda keltirilgan.

**Paul G.Mahoney. The Exchange As Regulator, S)'mpqsiu‘rf): The Alloc.ation o}f
Government Authority, Commentary 83 “Virginia law review 1453 (1997); Tafce
Kahan. Some Problems With Stock Exchange‘_BaSCd Securities Rfﬁ;‘_ ation,
Symposium: The Allocation of Government Authority, Commentary 83 “Virginia
law review” 1509, 1510, 1516-18 (1997). ,
*I A.Por, A3axapos, B.3mamuc, SL.Mupxuu, B.Bopk, P.bepHapk, H'dem:o:ﬁuf
AXnr. Ocromkl rocyAapCTBEHHOTO perynng:;;alngr;i6 uHaHCOBOTO phiKa.-M.:
I0punsyeckuisfiom «lOcTHLEHBOPM», 2003.-60.281-31.

**Objectives and Principles of Securities Regulation. A Report oglﬁicgﬂselg?;l;f
1998, http://www.iosco.org.; A.Por, A.3axapos, B.Bﬂac?:g;uofo pi ryn;]po-saum;
P-Bepuaps, TLBapenofim, A.Xwur. OCHOBL TOCYAP 003.-66.277-280.

MY, 2
dunanconoro pemka.-M.: HOpuHyeckis#t }jgom «FOcTunmnngop
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Talablar

ustidan nazorat

Bozorga talablar Regulyator
ob’ekti bilanmunosabatl.ar
Rompetentlik | Savdo tizimi operatori (savdoni Regulyator torr'ionldan
tashkillashtiruvchi) kompetent | kompetentlilikni _
bo‘lishi  shart. Operatoming | majburiy baholanishi
kompetentligi  uzluksiz rioya
qilinuvchi talab bo‘lishi lozim.
Savdo  tizimi|Agar savdo tizimj operatori | Operator regulyatorga
ope-ratori operatsiyalar  risklarini o'z { hisobotdor bo‘ladi va

zimmasiga olsa, unda u bunday
risklami chegaralovchi pruden-

tsial va boshqa talablarga javob
berishi lozim

regulyator tomonidan
nazorat qilinadi

Mahsulotlarni
savdo tizimiga
kiritilishi.
Savdo tartiblari

savdo tizimiga

Qatnashchilarni

Qimmatli  qog'ozlar tegishli
dizayni ular  bilansavdo
tartiblari bozomi sifat
ko‘rsatkichlarini belgilovchi
kritik aspektlar hisoblanadi

va

Regulyator  bozorda
so-tiladigan _
mahsulotlar turlari
to‘g‘risida ma‘-_
lumotga ega bo‘lishi
lozim. Regulyator
savdo tartiblari va

tamoyil-larini, .
mahsulotlardizayni va
turlarini tasdiqlashi
kerak.

Savdo tizimiga ob'ektv va
adolatli kirish

Regulyator tomonidan

bozorga kirish mezon-
klrltl]!Shi lari va tartiblarini
nazorat gilish i
Treyding Barcha  qatnashchilar ~savdg Informatsiya  tenglik
informatsiyasi to'g‘risidagj informatsiyaga teng | asosida ega bo‘lishlik
bilanta’minlash Xuquqli ega bo*lishi lozim. regulyator tomonidan
solishtirib  tekshirib
(verifikatsiyalanib)

. boriladi. —
Orderlamni Orderlarni — iritish ~ baroha Orderlarni savdo tizi-
Kiritish datnashehilarga  nisbatan  ado- | miga  kiritilishi regu-

latli  va regulyativ  tartip- lyator va qatnashchilar
| qoidalarga  rioya qilingan [ uchun aniq va tushe-

bo‘lishi lozim.

298

narli bo‘lishi kerak. |



|S‘ay(.j.o bitishuv- | Orderfami ~ fjrosi  barcha | Orderlarai ijrosi]
lari ijrosi gatnashchilarga nisbatan ado- | regulyator va
latli gqo‘Hanilishi lozim. qatnashcki-lar  uchun

aniq va tushu-narli

ochib berilishi kerak.

Savdo nati-jasi
bo‘yicha
hisobot va
chop etiladigan
informatsiya

Bozoming barcha qatnashchilari savdo to‘g'risidagi
informatsiya bilan tenglik asosida ta’minlanishi lozim.

Savdoni tash-
killashtiruv-chi
tomonidan

bozor tizimi va
qatnashchi-lari
ustidan nazorat

Savdo operatori barcha
qatnashchi-lar tomonidan savdo
jarayonini monitoring  gilish,
nazorat qilib borish, nizolarni
hal gilish, appelyatsiya qilish,
operatsiyalar bajarish va hk.

Regulyator barcha
mexa-nizmlami

ishonchli ishiashini
baholaydi va nazorat

qgiladi.

bosgichlarida) _ barcha
ma’Jumotlar bilan ta’minlanishi

mexanizmlarini yaratishi lozim.
Bozoming Bitishuvlami  buzilishi ~ va|Bozomi uzilishiarida
uzulishlari to‘htatilishi tartiblari  o‘mati- | qo‘llaniladigan  hara-
lishi lozim. katiar regulyatorga taq-
dim qilinadi.
Bozomni uzluk- | Savdo tizimlari va bozor infor- | Savdo tartiblarini har
siz nazorat | matsiyalari  ustidan uzluksiz [ ganday ~ o‘zgarishlari
qilish nazorat qilinishi lozim. regulyatorga qaror
gabul qilish  uchun
taqdim etiladi.
Treydingning | Bozor qatnashchilari real vaqt Regulygto'rlar ‘tre:'y.ding
shaffofligi mobaynida savdoga oid (savdo- shaﬁoﬂlgl to'g !'Isnda
oldi, savdo vaqti va savdoorti | to‘lig m.fonnatmyaga
barcha | ega bo‘ladi.

lozim.

Manipulyatsiya
va boshqa
zarar-{i
amallarni ma’n
etish

L

Savdolarda har ganday manipu.l
oldini olish va ma’n etish bo‘yic

bo*lishi lozim.

yatsiya va zarali amaliarni
ha tartib-qoidalar mavjud
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Bozor va kli-
ring tizimi
risklarini
nazorat gilish

Risklar to‘g risidagt
informa-tsiyaga ega
bo'lish bo‘yicha tartib-
qoidalar mavjud bo*lishi
lozim.

Regulyator quyida ekSpo-zitsiyaf
qilinadiganiar to‘g‘risidag:
informa-tsiyaga ega bo‘iad-lz
risk-ka, bozomi uzluksiz

monitoringiga,
yopishga

mud-datli

pozitsi-yani
majburlash-ga,

kiritiladigan mar-jani oshirishga,

bitishuvlamni

chegaralashpa va hk.

Hisob-kitob-lar
va kliring

ssudalar
Ecrilishi

Barcha qatnashchilar
uchun ochig bo'lgan va
regulyatorga  hisobotlar
berilishini

ta’minlaydigan hisob ki-
toblar va kliring bo'yicha
tegishli tartib-qoidalar va

Regulyatorlar hisob-kitobla.r va
kliring tizimi usidan to‘g‘ridan
to*g‘ri nazorat o‘rnatadi.

operatsion tartiblar

o'matilishi lozim.
Bitishuvlami | Hisob-kitoblar va kliring tizimlari sodir etilgan
solishtirib operatsiyalarni kliring to'g'risidagi informatsiya asosida
tekshirish tezkor (real vaqtga yaqinlashtirilgan tarzda avtomatlash-
verifikatsiya) | tirilgan ravishda) verifikatsiyalashtirishi lozim.
Hisob-kitob va| Uzluksiz _informatsiya olish, ~monitoring _ o*tkazish,
kliring  tizim- identifikatsiya qitish va risklami pasaytirish uchun tartiblas
lari risklari o‘matilishi  lozim. Risklarn; pasaytirishda quyidagl

instrumentlar qo‘Nanilish; mumkin: marjalarga talablar,

avtomatik uzishlar, pozitsiyalaming limitlari, savdolarmi

to*htatish, kapitaln; etarliligi talablari, risklami boshqar :sb

tizimlari, operatsion  standartlar, kreditlash  limitlari,
L {sug‘urtaviy go lash, dubl tizimlar va kafolat fondlari. :
Marjalarga Tizimda  riskka ekspozitsiyani  kuchsizlashtirish
ta!ablar darajasida marja talablarini o‘matish lozim.
Qimmatli Agar bozorda gisga savdolar ruhsat berilgan bo‘ls,
qog*ozlar .| manipulyativ amaliyotn; cheklash zarur, Bunda qimmatl!
bo'yi-cha gisqa | qog‘ozlar bilan ssuda berishga ruhsat berilishi mumkin
sotuv-lar  va

(narhlarni pasaytirish bo‘yicha 0‘yin uchun qo‘lla.ni[adi)'
Regul'}'atorga egallangan qisqa pozitsiyalar va ssudala;
to‘g*risida hisobotlar beriladi (sababi- riska b0ZO

eksgozitsixasini chegaralash).
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Ko‘rir}ib turibdiki, bu talablarning barchasi savdo tizimlarida
transparentlik, samaralitik, ishonchlilik va risksizlilik darajasini oshirishga

qaratilgan.

Nazorat savollari
I. Jahondagi yirik fond birjalarning listing talablari
2. Xalqaro fond birjalari faoliyatidagi umumiy va asosiy farqli
jihatlar.
3. Kapitallashuv darajasi eng yuqori fond birjalari,
4. London fond birjasi faoliyat mexanizmi va listing talablari.
5. Nyu-York fond birjasi faoliyat mexanizmi va listing talablari.
6. Tokio fond birjasi faoliyat mexanizmi va listing talablari
7. Frankfurt fond birjasining faoliyat mexanizmi va liting talablari
8. Mintagaviy fond birjalaridagi listing talablari.
9. Xorijiy amaliyotda fond bozorini tartibga solish mexanizmlari.
10. Fond bozorida o‘zini o‘zi tartibga solish mexanizmlari.
11, Fond bozorini

makroregaregulyator vositasida tartibga solish.
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IX 606. VALUTA BIRJALARI FAOLIYATI. XORILJIY
MAMLAKATLAR VALUTA BIRJA'LARI ) n
9.1. O‘zbekiston Respublikasi valuta birjasining nmumiy tavsifi,
iyati yo*nalishlari va tarkibiy tuzilishi. o .
l‘aolly;éllgo;;l 24 apreldagi PF-4720-sonii "‘Ak'siyad'orhk Jam:yé(lité?rfll::}
zamonaviy korporativ boshqaruv uslublarini joriy et_l_s_h chora~l§ O
to'g‘risida”gi Farmonning 3-bandiga ko‘ra etakchi xorijiy kom?amyishlab
boshqaruvni tashkil etish tizimini chuqur o‘{-gamsh éS.OSlda ——
chigilgan aksiyadorlik jamiyatining namunaviy tashkiliy tuz
tasdiglangan. . .
qShugnIngdek, Ozbekiston  Respublikasi Xusus;ylas‘hn.rtlassl;,
monopoliyadan chiqarish va ragobatni rivojlan-tiris'h da\{la_t qum* tu\:
boshqa manfaatdor idoralar va aksiyadorlik Jam'lyatlar_n?mg ‘IUZ:sini
kengashlari uch oy muddatda aksiyadorlik jamiyatlari tashkiliy tuzilm viy
ularning tarmoq  xususiyatlarini inobatga olgan ho]fla, pamuna
tuzilmaga muvofiglashtirishnj ta’minlashlari kerakligi belgﬂ:m']gan. N
Yuqorida keltirilganiarga hamda namunaviy tashklllly tlfz_llmaia,a
muvofig  O‘zbekiston Respublikasi valyuta birjasi (keying o‘rinlar :
O'zRVB)ning tashkiliy tuzilmasi ishlab chiqildi. Yangi tahnrfk_igh
“Aksiyadorlik jamiyatlari va aksiyadorlaming huquqlarini himoya qll_*l§
to‘g‘risida”gi Qonunining 59-moddasiga ko‘ra jamiyatnmg. tas.hkr iy
tuzilmasi aksiyadoriar umumiy yig‘ilishi tomonidan tasdiglanishi lozim.
Birja faoliyatining magsadlari quyidagilardan iborat: o d
- birja tovarlari bozorinj tashkil etilishi va tartibga solinishini hamda

talab va taklif asosida birja tovarlarining narxlarini ushbu bozorda
shakllantirilishini ta’minlash;

- birja va uning aksiyadorlari manfa
moliyaviy-xo*jalik faoliyatdan foyda olish
- barcha savdo ishtirokchitari

atlarida tijorat tashkiloti sifatida
uchun birja savdolarida ishtirok

etishda teng shart-sharoitlar yaratish, narxlar shakllanishining erkinligini
va birja savdolarining oshkoraligini ta’minlash;

- savdo ishtirokchilariga samarali va ishonchli xizmat ko‘rsatishn
ta’minlash maqsadida Birja infratuzilmasinj rivojlantirish.

- birja savdolarini, shuningdek banklararo pui bozorini hamda
O‘zbekiston Respublikasi

Markaziy bankining tijorat banklari. bilan
amalga oshiriladigan kredit va depozit auksionlarini tashkil etish va
o‘tkazish;
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- da i i ¢ ini
viat gimmatli qog'ozlarini saqlash va ularga bo‘lgan huquglarni

hisobga olish;
- birja biti i bo'yi {it]
Jja bitimlari bo‘yicha milliy va xorijiy valyutalarda kliringni

am iri
alg-a gisrl_nnsh va hisob-kitoblarni o‘tkazish;
Ja tovarlariga bo‘lgan talab va taklifning nisbati asosida ularni

kotirovk ; :
Val}’masiak:;lgg l(i.ll_.almll'l‘g.rlarxim' belgilashni) amalga oshirish, chet el
olari bo‘yicha milliy valyutaning xorijiy valyutalarga

Risbatan kursini belgilash;
~ birja bozori indikatorlarini shakllantirish va ularni muntazam

ravishd i ; i
ida (hafiasiga kamida bir marta) Birjaning rasmiy veb-saytida

Joylashtirish;

‘ Aloixadoriar yumi\,wmd

|
|
r Bstatas keagaihl J

Tallish Lowissiyasi
B )
[ Bosh direktor J 1 Iehki 0dit Tt [
Lsmn dueitae mmJ raoxh qaskise mﬂ

ning tashkiliy tuzilmasi

Bios wavsolanai Qo Gausk
3 vty ol

O‘zbekiston Respublikasi Valyuta birjasi

buriy bo‘lgan birja savdolari qoidalarini,

- birja a’zolari uchun maj
shuningdek  namunaviy shartnoma]ami va tuzilgan bitimlarni
rasmiylashtirish uchun hujjatiaming standart shakfini ishlab chigish;

- birja a’zolari xodimlarining (treyderlamning) kasbiy malakasini

gsadida shart-sharoitlar yaratish;

yuqori saviyada saqlashni ta’minlash ma
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- birja savdolari ishtirokchilarini har bir birja savdosining yaku‘nlan
to‘grisida tegishli axborotlar bilan ta’minlash, ularga zarur bo‘lgan
maslahat va boshqa turdagi xizmatlarni ko‘rsatish; o

- birja faoliyatiga oid dasturiy ta’minotlarni va avtomatlashtirilgan
majmualarni ishlab chiqish va joriy etish; )

- gonunchilikda belgilangan boshqa faoliyat turlarini o‘rnatilgan
tartibda amalga oshirish.

O‘zbekiston Respublika valyuta birjasi tomonidan ko‘rsatiladigan
xizmatlar ro‘yxati )

Birja savdolarini tashkillashtirish va rivojlantirish bo‘yicha
ko‘rsatiladigan xizmatiar ro‘yxati: o

chet el valyutasi, banklararo pul bozori, O*zbekiston Respublikasi
Markaziy bankining tijorat banklari bilan depozit operatsiyalari va davlat
qimmatli qog‘ozlari (birja segmentlari) bo‘yicha birja savdolarini
tashkillashtirish va o‘tkazish; .

dasturiy ta’minot tiziminj taqdim etish va ularning texnik sozligini
ta’minlash; .

dilerlarga bevosita savdo zalidan yoki treyderlarning ish joyidag)
uzoqlashtiriigan savdo terminaliari orqali birja segmentlari bo‘yicha
operatsiyalarni amaiga oshirishlari uchun shart-sharoitlar yaratish;

birja bitimlari boyicha hisob-kitoblarni amalga oshirish hizmatini
ko‘rsatish;

» Muntazam ravishda konsalting Xizmatlarini hamda
. . . A
0quv-seminarlarini tashkij etish;

. savdo qatnashchilarini har bir birj
tegishli axborotlar bilan ta’minlash;

lami taqdim etish (birja tovarlari va moliya instrumentlarl,

\ ma’lumot
jularning narxlari va muomala shart]ari haqida) xizmatlarini ko‘rsatish.
Davlat qimmatl

. atli qog‘oziariga (keyingi o‘rinlarda DQQ) bo‘lgan
huquglarmng hisobini  yuritish v ularni  saqlashni amalg?
oshirish bo‘yicha ko‘rsatiladigan Xizmatlar ro‘yxatis

. s”aw.io tizimida har bir Dilerlar va ularing Investorlari uchun alohida
depo hisobvaraqlarn; ochish va yuritish;

virtamchi joylashirish yoki ikiilamehi savdolar natijatari bo'yich?
DQQIlzmi Diler v Investorlaming “depo™ hisobvarap*‘iga kiritish;

a savdolari yakunlari to‘g'risidag!
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dilerlarning o‘ziga tegishli DQQ nashriari bo'yicha alohida “depo”

hisobini yuritish va saqlash;
savdo tizimida tuzilgan bitim natijalariga ko'ra “depo® hisobvaraglar

bo*yicha o'tkazmalarni amalga oshirish;

_ Savdo tizimida tuzilgan bitim natijalariga ko‘ra Dilerlarning “depo”
hisobvaraqlarida amalga oshirilgan o‘tkazmalar bo‘yicha Dilerlarga
“depo™ hisobvaraglaridan ko‘chirmalarni taqdim etish;

dilerning “depo” topshirignomasiga binoan Investor oldi-sotdi

bitimini amalga oshirmasdan DQQ o*tkazmalarini amalga oshirish;
garov shartnomalari bo‘yicha DQQIlarga to‘siq qo‘yish va to‘siqdan

chigarish;
taqdim etilgan “depo” topshirignomasi asosida DQQlami Diler va

Investorlarning “depo™ hisobvarag‘ining “REPO savdolari uchun to‘siq
qo‘yilgan” bo‘limiga kiritish; _
DQQIar bilan REPO bitimlari natijalari asosida Diler-xaridorning
“depo” hisobvarag‘ining “REPO bitimi bo‘yicha to‘siq go'yilgan”
bo‘limiga kiritish; . »
har bir “depo™ hisobvaraqda amalga oshirilgan opergtsnyal.ar bo y.ncha.
Diler yoki Investorning “depo” hisobvarag'ining holati hagida tegishli

ko“chirmalarni taqdim etish. ‘ N
Birja savdolarida hisob-kitob-kliring operatsiyalarini amalga

oshirish bo‘yicha ko‘rsatiladigan xizmatlar 1_'0'3’1“‘“3 .
Har bir birja segmentlari bo‘yicha Dx!erlarga milliy va xorijiy

valyutada alohida shaxsiy-hisobraqamlarini ochish; . .
barcha birja segmentlari bo‘yicha Savdo tizimida ro‘yxatga olingan

Dilerlar bitimlarini hisobini yuritish; T .
Dilerning bir savdo sessiyasi doirasida vujudga kel%an S‘;l,m, ‘;la chet

I R . ) s tualari bo'yicha kliringni amalga oshirtsi;

el valyutasidagi netto-pozitsiyalari b0y Dilerning so'm va chet el

Birja savdolari yakuniga ko‘ra I ) s basiche
valyutasidagi netto-pozitsiyalari bo‘yicha hlsob-.kltoblarrp 0 tkamhf-, ;
Dilerlaming rasmiy so‘rovnomalariga  binoan  shaxsiy-

hisobraqamlaridagi pul mablag*larini qaytarish, to‘lov topshirignomalarini

ta P ti h; . . .
yyorlash va ularni ijro etis bragamlaridan ko‘chirmalarni tagdim

Dilerlarning shaxsiy - hiso

etish, o o .
«0‘zRVB” AJ tomonidan  bajariladigan ishiax

ko‘rsatiladigan xizmatlar ro‘yxati: _ y
Xorijiyg valyutani xarid gilish va sotish bo‘yicha banklararo

savdolarni tashkil etish va o‘tkazish;
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Davlat gimmatli qog‘ozlarini chigarish va muomalada boflishl{;a‘md
me'yoriy hujjatlarga muvofiq daviat gimmatli qog‘ozlari bo‘yicha
savdolami tashkil etish va o‘tkazish; .

Davlat qimmatli qog‘ozlari bo'yicha hisob-kliring hamda depozitar
faoliyatni amalga oshirish; . .

Moliyaviy hosila instrumentlari (derivativlar) bilan savdolarni tashkil
etish va o‘tkazish;

Pul bozorida banklararo savdolami tashkil etish va o‘tkazish;

Birja savdolari ishtirokchilari uchun milliy va xorijiy valyutalarda
hisob-kliring xizmatinj ko‘rsatish;

Birja savdolari ishtirokchilariga zarur bo‘lgan maslahat va boshga
turdagi xizmatiarni ko‘rsatish.

9.2. Valyuta birjasini litsenziyalash tartibi

Valyuta birjasi — chet o valyutasi, davlat gimmatli qog‘OZl,an'
moliyaviy hosila instrumentiari (derivativlar) oldi-sotdisi hamda ula‘r b']aﬁ
bog‘lig boshqa birja bitimiari bo'yicha birja savdolarini, Shunfngfje
banklararo pul bozorini hamda Markaziy bankning tijorat banklar! b}lélfz
amalga oshiriladigan kredit va depozit auksioniarini tashkil etuvchi yurid!
shaxsdir.

Valyuta birjasi faoliyati O*zbekiston Respublikasining «O‘Zbeklstlo;l
Respt{b_likasining Markaziy banki to*g‘risidang, « Valyutani tartibga solis!
to‘g risidangi, «Faoliyatning ayrim turlarini litsenziyalash tO‘g‘TiS‘d?).)gli
«Blr-_;alar va birja faoliyati to'g'risidangi qonunlariga, “Valyuta birjas
aolivatini litsenziyalash tartibi” to'grisida”e nizom va boshqa me'yOrY"
huquqiy hujjatlarga muvofig tartibga solinadi. ikasi

V.a]yuta birjasini litsenziyalovchi organ — Q‘zbekiston Respublfkasi
Markaz}y bankidir. Bunda litsenziya da’vogari O‘zbekiston RBSPUth?ji
Markazl'y-bankiga valyuta birjasj faoliyatini amalga oshirish huqud!
beruvehi litsenziya berish to’g risidagi ariza bilan murojaat etadi. lik
. Valyuta bitjasi yuridik shaxs botljp, respublikamizda aksiyador iy
Jamlyjati sifatida tashkij etiladi. O‘zbekiston Respublikasi Markajeb
banlkming litsenziyasiga €ga bo‘lgan valyuta birjasi litsenziat, di
yl'JrltiIadi. Litsenziya amal qilish muddati cheklanmagan hotda benl‘sh.
Litsenziyani berish, ama) qilishini tugatish, bekor gilish, to*xtatib t‘{rllas;
qayta rasmiylashtirish yoki qayta tiklash O‘zbekiston Respubl iasi
Markaziy banki Boshqaruvi qarori bilan rasmiylashtiriladi. Valyutd bir)
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faoliyatini tartibga solish litsenziyalovchi organ O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy banki tomonidan amalga oshiriladi.

Quyidagilar valyuta birjasi faoliyatini amalga oshirishda litsenziya
talablari va shartlari hisoblanadi:

a) birjalar va birja faoliyati to‘g‘risidagi qonun hujjatlariga va birja
savdolari qoidalariga rioya qilish;

b) aksiyadorlik jamiyatlari
ustav fondi (ustav kapitali)ning
muvofiglik;

v) kamida 10 ta tijorat banki sifatidagi birja a’zolarining mavjud
bo‘lishi:
2) tuzilgan birja bitimlarining bajarilishini ta’minlash uchun shart-

uchun qonun hujjatlarida belgilangan
eng kam migdori bo‘yicha talablarga

sharoitlar yaratilganligi; .
d) belgilangan umumiy texnik talablarga gat’iy rioya etgan holda

shakllantirilgan birja savdolari elektron tizimining mavjudligi;

e) birja savdolarini oldindan belgilangan joy va muayyan va'qt'da,
belgilangan qoidalar asosida elektron shaklda valyuta birjaS{ a’%olar{nmg
barchasiga ushbu savdolarda bir vaqtda ishtirok etish imkoniyati berilgan

holda o‘tkazish; _ . .
i) kliringni amalga oshirish va hisob-kitoblarni o‘tkazish, shuningdek

daviat gimmatli qog‘ozlariga bo‘lgan huquglarni hisobga olish va ularni
saglash tizimining mavjudligi; -

z) axborotni qonun hujjatlariga muvofiq oshkor qilish; ]

i) litsenziyalovchi organning talabiga ko‘ra birja faoliyatini amalga

oshirish bilan bog'liq axborotni taqdim etish; o y
k) xonalarning texnik jihatdan mustahkamlanganligi va qo riglash va

P - . . . = Ii i-
yong‘indan ogoh etish vositalari bllamthoz'la.n_g&l{1 gt . .

1) kundalik buxgalteriya hisobi yuritilishini ta’mintovehi dasturly
ta’minotning mavjudligi; i . .

m) birjga savfﬂolarining elektron tizimi tomo:.ufifm anOII_'lZi.Uk r'fn{:shdzla
tuziladigan elektron bayonnomalar tarzida kmtllg-an b:rJa' bltlmla'rl
to‘g risidagi axborotni arxiv ishlarini tartibga soluvchi normativ-huquqiy
hujjatlarga muvofiq saqlash. . . .

thgenziya ol?sh gchun litsenziya da’vogari litsenziyalovchi organga
quyidagi hujjatlarni taqdim etadi: ) L tentiladdis

aiglitsijnziya bercilsh to'g'risida ariza, unda quyidagilar lk Ohrszslidlf
litsenziya da’vogarining nomi va tashkili)'/-hufluqu.s!]t?kl-l.’ Joylasigan joy
(pochta manzili), elektron manzili, bank hisobi rekvizitiar;
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b) litsenziya talablari va shartlarining bajarilganligini tasdiglovchi
hujjat;
V) litsenziya da’vogari ustavining nusxasi: o
g) litsenziya da’vogarining boshgaruv organfari tarkibi to‘g‘risida
ma’lumot; .
d) litsenziya da’vogarining chet ] valyutasi, davlat qimmatlf
qog'ozlarl, moliyaviy hosila instrumentlari (derivativiar) operatsiyalari
bilan shug'ullanuvchi va banklararo pul bozori, shuningdek Markaziy
bankning tijorat banklari bifan amalga oshiriladigan kredit va depozit
auksionlarini tashkij etish bo'yicha bo‘linmalari, shuningdek xodimlar
malakasi, bo‘linmalar ixtisoslashuvi va ularning texnik jihozlanganligi
tavsiflangan tashkiliy tuzilmasi. .
Litsenziya ofish uehyn Zanr bolgan hujjatlar litsenziya da’vogari
tomonidan litsenziyalovch; organga bevosita, pochta alogasi vositalari
orqali yoki elektron shaklda, ylar olinganligj hagida xabardor qilin_f-}a“
holda taqdim etifad;, Elektron shakida taqdim etilgan hujjatlar litsenziya
da’vogarining elektron ragam; imzosi bilan tasdiglanadi. .
Litsenziya berish to'g'risidagi  arizada litsenziya da’vogarining
elektron manzilj ko‘rsatilganlig; uning arizasi bo‘yicha qabul qilingan
qaror haqida axborot tizimi orqali elektron shaklda xabamoma olishg?
bo‘lgan roziligidir. i
Noto‘g‘ri yoki buzib ko‘rsatilgan ma’lumotlarni tagdim etganllg‘
uchun litsenziya da’vogari qonun hujjatlariga muvofig javobgar bo‘ladi.
Litsenziya da’vogaridan qonunchilikda nazarda tutilmagan  boshqa
hujjatlami taqdim etishni talap qilishga yo‘] qo‘yilmaydi.
. Litsenziya qpigh uchun ariza bifap barcha zarur hujjatlar
litsenziyaloych; Organ tomonidan yshpy, hujjatlar kelib tushgan kundan
oshlab o'ttiz kyn ichida Kotrip chigiladi. Litsenziyalovehi organ
tomonidan litsenziya ofish uchun  taqdim etilgan hujjatlar ko'rid
uchun yig‘im undirilmaydi. Lekin, litsenziyalovchi organ

Litsenziya berisp bo‘yicha qaror gabul qilinganligi to‘g‘risidag!

Xabarnoma htsenziya da’VOgariga Yozma shaklda jo‘natiladi (gaqdn}}

etiladi). Litsenziya litsenziya da’vogari tomonidan daviat bojt

to‘langanligini tasdiglovchj hujjat tagdim etilgandan va u litsenf'!’)’zl

bitimini imzolagandan keyin uch kup muddatda rasmiylashtiriladi V2
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bleriladi. Litsenziya blankasining asl nusxasi litsenziatga beriladi,
l.ltsenz-iya nusxasi litsenziyalovchi organda saglanadi. Litsenziya bitimi
litsenziyalovchi organ va litsenziatning o'zaro huquq va majburiyatlarini
belgilovehi hujjat hisoblanadi.

Litsenziya bitimida quyidagilar bo‘lishi lozim:

- bitimni imzolagan shaxslaming familiyasi, ismi, otasining ismi,
lavozimi;

- tomonlarning rekvizitlari;

- amalga oshirilishiga litsenziya berilayotgan faoliyat turining nomi;

- litsenziatga qo‘yiladigan litsenziya talablari va shartlari;

- litsenziya bitimi talablari va shartlari buzilganligi uchun

tomonlarning javobgarligi;
- litsenziat tomonidan litsenziya bitimi
bajaritishining litsenziyalovchi organ tomonidan nazorat gilinishi tartibi.
Litsenziya bitimi ikki nusxada tuziladi, bir nusxasi litsenziyalovchi

organda qoladi, ikkinchisi esa litsenziatga beriladi. L
Litsenziyalovchi organ quyidagi sabablarga ko'ra litsenziya berishni

talablari va shartlari

rad etishga haglidir: . i i
- litsenziya da’vogari hujjatlarni lozim tarzda rasmiylashtirmagan

holda taqdim etishi; ‘o't voki buzi
- litsenziya da’vogari taqdim etgan hujjatlarda noto’g’ri yoki buzib

ko*rsatilgan ma’lumotlarning mavjudligi; ) )

- litsenziya da'vogarining litsenziya berish talablari va shart-
sharoitlariga nomuvofigligi. ) . .

Boshga asoslarga ko‘ra, shu jumladan Iltsenzt)(a bensh.maqsadg‘a
Muvofiq emas degan vaj bilan litsenziya berishni rad etishga yo'l
qo‘yilmaydi. . i .

Litsenziya berishni rad etish hagidagi xgb?n}oma Iitsenziya
da’vogariga yozma shaklda, shu jumladan axborot tizim! qrqall‘ elelftron
shaklda, rad etishning sabablari va litsenz}jyg }fia’vggaﬂt ]:<° rs:‘;;;gi?:
sabablarni ilib. hujjatlami ko‘rib chigish uchun takror taqdl

ablarni bartaraf qilib, huyf holda yuboriladi (topshiriladi).

etishi mumkin bo‘lgan muddat ko‘rsatilgan ac
Litsenziya berishni rad etish hagidagi xabarnomada ko‘rsatilgan muddat

kamchiliklarni bartaraf ectish uchun zarur bo‘lgan vaqtga mutanosib

bo‘lishi kerak. S chi y
Litsenziya da’vogari litsenziya berish rad Fllllshl uchulr: :fs%s Z;ilgi:;

. . . . s jzasi barcha zarur hu . :

litsenziya da’vogarining arizasi o‘lmagan muddatda litsenziyalovchi

kundan e’tiboran o‘n kundan ko‘p b
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- . 1

Organ tomonidan amalga oshiri)ad;. Litsen.ziya da-'yogarla.rlmng arizalarin

takroran ko‘rib chiqqganlik uchun ham yig‘{m undmlmayd:.‘ i chigishda

Litsenziya da’vogarining  arizasinj takroraq k(? ;;1 rsatilraagan
litsenziya berishni rag etish hagidagi xabarnon.nada llg‘an ‘Oilmaydi.

yangi asoslar bo‘yicha litsenziya berishr{i rad etl.shg:% yo‘l qo t)_’ h hagidagi

Litsenziya da’vogarining litsenziya berishni rad etis .

angidan berilgan deb hisoblanad;i, o i
’ gLitsenzia% qayta tashkil etilgan, uning nomi‘ yolfl Joy{as}l%anvé?i)s’i
(pochta manzili) 0‘zgargan taqdirda, litsenziat yoki uning .huqu? ):ﬂovchi
qayta ro'yxatdan o‘tkazilgandan keyin bir oy_mudda.tda !xtsfpi 5 - tlarni
organga, ko‘rsatib o‘tilgan ma’lumotlarm;j tasd[qIOV(.:l}l tegls‘:h‘l. : ({i ariza
ilova gilgan holda, litsenziyani Qayta rasmiy]ash11r|§h to‘g rISdar nda
berishi shart, Litsenziat litsenziya qayta rasmiylashti‘nlgunga qa <hiradi.
ko*rsatilgan faoliyatni ilgari berilgan litsenziya asosu'k} amalga oziyalaf
Litsenziyaloveh; organ litsenziyani qayta rasmiylashtmshd? litsen cayta
reestriga  tegjshi; 0‘zgartirishlar kiritadi. LitsquIY?}{‘1l - ilova
rasmiylashtirish litsenziyalovehy organ tomonidan tegishli hujjatla ariza
gilingan holda Iitsenziyani Qayta rasmiylashtirish to‘g‘m[dagi-iiriladi-
olingan kundap boshlab, besh kun  mobaynida amalga os ADing

itsenziya Yo'qolgan yoki yarogsiz holga kelgan taqdirda litsenzi
arizasiga kora dublikat berilish; mumkin,

. N H r”ishi
Litsenziyaning amal gijishj quyidagi hollarda to‘xtatib tu
mumkin:

. chi

- litsenziat tomonidan valyuta birjasj faoliyatini tartibga soluv

qonun hujjatlarining buzilishj holatlar; aniqlanganda; . litsenziya
- litsenziat tomonidan litsenziya bitimida nazarda tutilgan I3

talablar v4 shartlari buzilishi aniglanganda; . qoida
- Iitsenziyalovchi Organning litsenzjat faoliyatida aniglangan 4

ili ing R L . onida
buznllshlanm bartaraf etish bo‘yicha ko‘rsatmalari litsenziat tom
bajarilmaganda.

.. «wtatib
Litsenziyalovchi Organning litsenziyaning amal gilishini ltoil?ngaﬂ
turish 10°g*risidag; qarori Iitsenziatga yozma shaklda, qaror qabul g
kundan e’tiboran uch kundan kechiktirmay etkaziladi. ilis

Litsenziyaloych; o1gan litsenziag litsenziyaning amal qmu t
toxtatib turishga glip kelgan holatlarni bartaraf etishi Uc.h”’,’ umkin
belgilaydi. Bunda belgilangan muddat olti oydan ko'p bo'lishi m
emas.

hini
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Litsenziat litsenziyaning amal qilishini to‘xtatib turishga olib kelgan
holatlarni bartaraf etgan taqdirda, litsenziyalovchi organ ko‘rsatilgan
holatiar bartaraf etilganligi to‘g'risidagi tasdiqgnomani olgan kundan
e’tiboran litsenziyaning amal qilishini tiklash to‘g‘risida uch kun muddat
ichida garor qabul giladi.

Litsenziyaning amal gilishi quyidagi hollarda tugatiladi:

- litsenziat litsenziyaning amal qilishini tugatish to‘g'risida ariza
bilan murojaat gilganda;

- litsenziatning faoliyati yuridik shaxs sifatida tugatilganda —
tugatilgan paytdan e’tiboran yoki uning faoliyati gayta tashkil etish
natijasida tugatilganda — qayta tashkil etilgan paytdan e’tiboran, uning

o‘zgartirilishi bundan mustasno; ]
- litsenziat litsenziya bitimida nazarda tutilgan litsenziya talablari va

shartlarini muntazam ravishda yoki bir marotaba qo'pol ravishda
buzganda;

- litsenziat litsenziyaning amal gqilishini to‘xtatib turishiga olib
kelgan holatlamni litsenziyalovchi organ belgilagan muddatda bartaraf

etmaganda. aqe . . .
Litsenziyalovchi organning litsenziyaning amal qilishini tggat;sh
to‘g‘risidagi qarori litsenziatga yozma shaklda, qaror ngul .q;imgfm
kundan e’tiboran uch kundan kechiktirmay etkazil?ld:. Litsenziat
litsenziyaning amal gilishini tugatish to‘g‘risidagi qaromi olgan.lfun.dan
e’tiboran o‘n kun ichida litsenziya litsenziyalovchi organga qaytaril{spx va
yo‘q gilinishi kerak. Litsenziyaning amal qilishir}i tugatish to*grisidagi
ma’lumot ommaviy axborot vositalarida, shuningdek ‘lnsenmya.lqvch!
rak. Tugatish to‘g‘risidagi

organning rasmiy veb-saytida e'lon gilinishi kerak. Tug idagi
qaror qabul gilingan sanadan e’tiboran litsenziyaning amal qilishi

tugatiladi. o _
Litsenziya quyidagi hollarda bekor qilinishi mumkin: ’

- litsenziat litsenziyani bekor qilish to‘g‘risida ariza bilan murojaat
gilganda; L . [ qili .
- agar litsenziat litsenziya berishi haqida garor q’a!au qilingani
to‘g°risida xabarnoma yuborilgan (topshirilgan) paytdan e’tiboran bir oy
ichida litsenziya bitimini imzolamagan bo‘Isa; ' o
- litsenz{ya soxta hujjatlardan foydalanilgan holda olinganligi dalili
aniglanganda. ) » e
; Li%senziyalovchi organning litsenziyani bekor gilish to g,rl'ildagl
qarori litsenziatga yozma shaklda, qaror gabul gilingan kundan e’ttboran

uch kundan kechiktirmay etkaziladi.
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Litsenziat litsenziyani bekor gilish to‘g‘risidqgi qarorni OIgan‘:\:u]nidzg
e’tiboran o‘n kun ichida litsenziya litsenziyalovchi organga qaytarilish
‘q qilinishi kerak, .
7 chiltsenziyani bekor qilish to‘g risidagi ma’ll_Jmol ommaviy axb?ir;;
vositalarida, shuningdek litsenziyalovchi organning rasmiy veb-say
’lon gilinishi kerak. ) .
. nEitsenziat faoliyatini tartibga solish va litsenziya ta[ablzlar'l h;z
shartlariga  rioya etilishin; nazorat qiiishni. amalga OShll'lSa.
litsenziyalovchi organ 0z vakolatlari doirasida quyidagi 'huqtfqlafga_'-’;gh;ni
litsenziat tomonidan litsenziya talablari va shartlariga rioya etilishi
onun hujjatlarida be] ilangan tartibda rejaii tekshirish; o .
| litsé’rjlziya ta]ablagri va shartlariga rioya etilishini tekshirish chog ltcnl]?
paydo bo‘ladigan masalalar yuzasidan litsenziatdan zarur axboro
so‘rash va olish: ..
tekshirishlar natijalari asosida, litsenziya talablari va shart[armlln%
litsenziat tomonidan aniq buzilishlarini ko‘rsatgan holda dalolatnomala
(ma’lumotnomalar) tuzish; N
litsenziatga aniglangan buzilishlarni bartaraf etish majburiyatl h
yuklovchi qarorlar chigarish, bunday buzilishlami bartaraf etis
muddatiarini belgilash; ' oki
Iitsenziyaning amal  gilishini to‘xtatib turish, tugatish ¥y
litsenziyani bekor qilish to‘g*risida qaror chiqarish. . hda
Litsenziya talablari va shartlariga rioya etilishini tekshiris

- iga
9.3. Valyuta birjasi savdolarining elektron tizimlarig
qo‘yiladigan Umumiy texnik talablay

Birja savdo]arining elektron tizimjar (keying o‘rinlarda BSET)
quyidagilami ta’minlashi lozim:
- lokal hisoblagh tarmoqlari sharoitlarida faoliyat ko‘rsatish; asi
- m2’lumotlar bazasi bijan bog‘langanlik asosida, valyuta t.méeb
savdo ishtirokchilari {bundan buyon matnda savdo ishtirokfﬂ"‘,lz”'l
yuritiladi) haqidagi axboronj shakl]antirish, saqlash va aks ettirishi, \ar
- ma’lumotiar bazasi pilay bog'langanlik asosida, buyurtmalar;
bitimlar va savdo natijalari bo‘yicha axborotni saqlash va aks ettirishi; cida
- ma’lumotlar bazagida Saqianayotgan ma’lumotnomalar aso
axborotni saqglash va aks ettirishi;
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o .dasluriy vositalar majmuining ishini qisqa yo‘riqgnomalar, yordam
ko rSE.iI]Sh va tushuntirishlar bilan ta’'minlaniladigan menyu tizimi orqali
tashkit qilishi;

o terminalning jismonan joylashishidan qat’i nazar, aniq vaqt
rejimida birja savdolarida qatnashish imkonini yoki savdo ishtirokchilari
o‘rtasida axborot almashinuvini ta’minlash;

- o‘tkazilgan birja savdolari bo‘yicha
savdolarning elektron bayonnomasi mazmuniga qat’iy mos keltirgan holda
shakllantirish;

- birja savdolari jarayonida bajarilayotgan har bir operatsiyaga
avtomatik ravishda identifikatsiya raqamini biriktirish va ushbu
operatsiyalarni mazkur savdolarning elektron bayonnomasida yuritish.

BSETning tarkibida quyidagi ma’jumotlar ro‘yxatga olinadigan birja
savdolari bo‘yicha bajarilgan amallarning  hisobini  yurituvchi
avtomatlashtirilgan (elektron bayonnoma) bo*lishi lozim:

- savdoning ochilishi;

- savdoning yopilishi;
savdo ishtirokehisini identifikatsiya qilish;

- savdo ishtirokchisining tizimga kirish vaqti;

- savdo ishtirokchisining tizimdan chigish vaqts;

- savdo ishtirokchisi tomonidan buyurtma berilgan vaqt;

- savdo ishtirokchisi buyurtmani qaytarid olgan vaqtt;

- savdo ishtirokchisi buyurtmani o‘zga{tirgan vaqti;

- savdo ishtirokchisi bitim tuzgan vaqti;

- birja tovarining nomi; .

- buyurtmadagi birja tovarining migdorl;

- birja tovarining narxi.

o Yozuvlarni qayd qilish vaqti

aqiga, soniya. ] . s

BSETr):ing dasturiy vositasi litsenziyaviy dasturlﬁ" ]m }TIEZE:SZ
foydalangan holda va texnik topshirigq lab chqtiisht
ekspluatatsiya qilinishi lozim. L

Axborotning to‘liq yoki gisman talofati yo*qol

Idini olish magsadida

bazasi butunligi buzilishini i

gi buzilishini © ] : ik latlarida
vositasi foydalanuvchining xatolariga, :exn,lk nosoﬁiﬁ h)?atolariga
yuzaga keladigan xatolarga hamda ~ma’lumot

i ko‘rsati tni
foydalanuvchiga uning keyingi xatti-ha_rakatlgn ko rsatilgan axboro
tagdim etgan holda ishlov berilishini ta’minlashi lozim.

hisobotlami mazkur

ning formati — yil, oy, kun, soat,

a asosan ish

ishi vé ma’lumotlar
BSETning dasturly
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BSETning dasturiy vositasida quyidagi funksiyalarni ta’'minlaydigan
dasturlar ishini nazorat giluvchi modul bo*lishi sl?art: . —

foydalanuvchini identifikatsiya qilish (tanib olish), aulentlﬁkalisu:ﬁ
gilish  (haqiqiyligini tasdiglash) va avtorizatsiyalash {vakolatiar
o‘zlashtirib olish); N

BSET resurslaridan foydalanishni nazorat qilish; . —

BSETda sodir bo‘layotgan voqealami ro‘yxatga olish va tahlil qilish;

BSET resurslari butunligini nazorat qilish. o ) .

BSETning dasturly vositasi quyidagi dasturiy tizimlardan ibora

bo‘lishi yoki mavjud dasturiy tizimlar bilan eclektron tarzda ofzaro
ishlashni ta’minlashi lozim:

- savdo tizimi;

- kliringni amalga oshirish va hisob-kitoblami o*tkazish tizimi;

- davlat gimmatl; qog‘oziari hisobini yuritish va saqlash tizimi;
~ axborot-tahlil tizimi;

- ma’lumotlarni uzatish tarmo
bunday tizim bilan 0‘zaro ish
Valyuta bitjasida axbo
tashkiliy-texnik chora-tadbi
tizim bilan ta’minlanish; va

qlari (agar texnologik savdo jarayoni
tashni ko‘zda tutsa). o
rot xavfsizligi axborotnj muhofaza qihs!mmg
rlari va dasturiy-apparat vositalaridan iborat
quyidagilarni nazarda tutishj lozim: .
- xodimlar va ishtirokchilaming BSETga kirishi uchun parollarni
go‘llash bo*yicha sxemalar va yo‘rignomalarni;

- BSET  axborot resurslar; va  xizmatlaridan xodimlarning
foydalanish bosqichlarini bir-biridan farqlash sxemalarini;

- xodimlarning ma

yoki oshkor qilgan  harakatlari
hujjatlarni;

- axborotni muhofaza etishni 1a’minlash maqsédldé
ishtirokchilaming efektron tarzda o‘zaro alogasida axborot almashinuvi
qoidalarini belgilaydigan hujjatlarnj.

Savdolaming texnologik jarayoni

almashinuvi maqgsadida uzunligi 1024 bitdan kam bo‘lmagan kalitli
ma’lumotlarnj yagona shifrlash algo

ritmi qo“llanilishi lozim. S
choralar yuridik shaxslarni BSET dasturiy vosnal‘c_lr‘l“h
loyihalash, yaratish, eks lya qilish va ta’minlashga jalb gilis

uchun  javobgarlikni belgilaydigan

. . . ¢
ishtirokchilar uchun axboro



Valyuta birjasi a’zolarini

a : rining BSETda axborotni kripto rafik

}El;lcliglfaza qilish vom}alaridan, shu jumladan, elektron raqamli l;ngodaln
angan holda, ish olib borishlari gonun hujjatiarida belgilangan

tartibda amalga oshirilishi lozim.

BSET dasturiy vositalarining axborot xavfsizligini ta’minlash tizimi

E;‘;Exaéar Ela-hdldl hamda ularning norr'na[ faoliyat yuritilishining buzilishi
tareot og'hq §ab§blar va wharoitlami o'z vagtida aniqlanishini
minlaydigan tegishli xavfsizlik siyosati bilan amalga oshirilishi lozim.
sh BS}ET u?luk_si.z ravishda sutkasiga 24 soat mobaynida (ish kunlarida)
shlash imkoniyatini ta’minlashi lozim.
X Har bir ishtirokchi BSETdan t

uuqllqlga ega bof[ishi lozim. Ishtirokchilar soni BSET dasturiy vositasi ish
numdorligi yoki dasturiy-apparat ravsiflari bilan cheklanmasligi kerak.

. Valyuta birjasi savdo ishtirokchilari uchun teng sharoitlar yaratish
Sﬁiﬁgtsadlda savdo zalidagi terminallar soni etarli bo‘lishini ta’minlashi

eng shart-sharoitlarda foydalanish

avdo sessiyalarini o‘tkazish

9.4. Valyuta birjasida banklararo s

tartibi
) Valyuta birjasida savdolar Kuzaluv kengashiningqarori bilan
tasdiglangan “O‘zbekistan Respublikasi valyuta birjasida banklararo savdo
da tashkil etiladi.

sessiyalarini o“tkazish qoidatari asosi . .
Banklararo savdo sessiyalarida chet el valyutasining ularni

kechiktirmasdan yetkazib berish sharti bilan tuzifadigan oldi-sotdi birja

bitimlari (spot) amalga oshiriladi ‘
Banklararo savdo sessiyalarida chet el valyutasidagi operatsiyalar
O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasiniog 2001 yil yil 10
iyuldagi “Birjadan tashqari valyu bozori faoliyatini tashkil etish chora-
O*zbekiston

tadbirlari to‘g‘risida”gi 294-son Qaroriga, O‘zRVB I_Jsta\{i, Ston
tartibga solish to‘ g risidagl gonunchilig

Respublikasining valyutani unchl’
talablariga rioya qilgan holda mazkur Qoidalar asosida amalga oshiriladi.
O*‘zRVB a'zoligiga qabul qilish tartibi, ularga qo‘yiiadigan talablar,
ularning huquq va majburiyatlart, birja savdolarida ishtirok etishga ruxsat
Perish, shuningdek O'zRVB a'zolarl tarkibidan chi'qarl.sh Eartﬂ_n
‘O*zbekiston respublika valyuta birjasi” aksiyadorlik jamiyatiga & zolik
to‘g risida”gi Nizomga muvofiq amalga oshiriladi. ) 4
Diler bo‘lmagan vakolatli banklar bankiararo gavdo sessiyalarda
operatsiyalarni Dilerlar orqali amalga oshirishlari mumKin.
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Banklararo  savdo  sessiyalarida O'zRVBning funksiyalar
quyidagilardir:

- birja savdolarini tashkil etish; _ _ .

- savdolarda tuzilgan bitimlar bo'yicha HlSOb-kltO!ﬁ) markazi
ochilgan maxsus hisobraqamlar orgali hisob-kitoblami o‘tkazish;

- savdolar yakuni bo‘yicha chet el valyutalarining sg‘mga m.sbala_n
joriy kursini belgilash va uni muntazam ravishda (haftasiga kamida bir
marta) o‘z rasmiy veb- saytida joylashtisish;

- Dilerlarni savdolami o‘tkazish joyi hamda vaqti, shuningdek' 'har
bir birja savdosining yakunlari to‘g'risida o‘z vaqtida xabardor q111§h-
Savdolarni o‘tkazish vaqti va joyi bilan bog'liq barcha o‘zgarishlar haqida
O‘zRVB Dilerlamni savdolar o‘tkaziladigan kundan kamida uch ish kur
oldin xabardor qiladi;

- tuzilgan birja bitimlarining bajarilishini ta'mintash uchun shart
sharoitlar yaratish; .
- O'zbekiston Respublikasi Valuta birjasi (keying ?‘”ni,a.rda
0'zRVB) va Diierlar pul mablag*larining alohida-alohida hisobin yu”f'sh'
Dilerlar taqdim etayotgan buyurtmalarining mazmuni O zbekiston
Respublikasining qonunchilik talablariga mos kelishiga javobgardirlar.
Savdolar jarayonida treyderlar tomonidan amaliga oshirilgan .barCha
operatsiya va harakatlar ularni vakolatlagan Dilerlar operatsiya va
harakatlaridek baholanadi. :
“O‘zbekiston respublika valyuwta birjasining chet el valyutas!
bo‘yicha birja savdolarida ishtirok etish huqugi uchun treyderlarning
attestatsiyasi (qayta attestatsiyasi) to‘g‘risida nizom’ga muvo.ﬁ‘q
O‘zRVBda attestatsiyadan o‘tgan va chet el valyutasi bo‘yicha bir2
savdolarida malakali ishtirokchi sifatida faoliyat ko‘rsatish huquqi™
beruvchi treyder sertifikatni olgan treyderlarga savdolarda ishtirok etishg?
ijozat beriladi. )
0*zRVB treyderlarning vakofatlarini va tayyorgariik darajatarin}
davriy ravishda tekshirib turishi huquqiga ega. Tekshiruy natijalari
bo‘yicha, shuningdek, treyder tomonidan O*zRVB ichki hujjatlarining
talablari buzilganda, u savdolardan qatnashishdan vagtincha yoki to‘liq
chetlashtiriladi. Treyderlarga savdolarda o'z hisobi hamda o'z pomidan
operatsiyalarni amalga oshirish ma’n etiladi. .
Dilerlar o‘zlarining treyderlari amalga oshirayotgan harakatlari ¥
operatsiyalarining to‘g‘riligi va maxfiyligiga to'liq javobgardirlar ham_da
o‘tkazilgan savdo yakunlari bo‘yicha majburiyatlarini 0°Z vaqtida
bajarishga majburdirlar,
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_ Dilerlar O*zbekiston Respublikasida gonunchilik hujjatiari va ushbu
Qoidalar talablariga rioya qilishga majburdirlar.

‘ Dilerlar tomonidan chet el valyutasi bo‘yicha operatsiyalami
o‘tkazish tartibi va ushbu Qoidalar talablari buzilganligi aniglangan
hollarda O*zZRVB ichki hujjatiarida kozda tutilgan choralami go‘llashga
hagqlidir.

Markaziy bank savdolarni tas
o‘tkazish jarayonida yuzaga keladigan masa

O‘zRVBga vakolatli vakilini yuboradi.
Savdolarni o‘tkazish zaliga fagat Kuzatuv kengashi a’zolari,

treyderlar, Markaziy bankining vakolatli vakili va savdolarni tashkil gilish

hamda o'tkazishda qatnashuvchi O'zRVB xodimlarigina kiritiladi.
Ommaviy axborot vositalari vakillari savdo o‘tkazish zaliga, kuzatuvchi
qo‘yiladi.

sifatida O‘zR VB Ijroiya organi ruxsati bilan L _
Savdo boshlanguniga gadar va uni o‘tkazish paytida 'blrja 'ma}k!en
Markaziy bankning vakolatli vakili bilan quyidagilarnl bajarishda

birgalikda ish olib boradi: '
savdolarni  o‘tkazishga tegishli Markaziy bankqlng yozma
ko‘rsatmalarini qabul qilish (jumladan, texnikaviy nosozliklar yuzaga
kelganidagi harakatlar haqida); .
Markaziy bankdan qabul qilingan yozma ko‘rsatmalar haqgida
O‘ZR VB rahbariyatini xabardor qilish; ‘ ]
Markaziy bankning yozma ko‘rsatmalariga tegl
qarorlarini bajarish.
Savdo qoidalariga
k}mhga kirgandan so‘ng
qilinadi, agarda Kuzatuv ken
o‘rnatilmagan bo‘lsa. . iy
Chet el valyutalari birja savdolariga 9o yilgan
roijyxatiga tovarni birja savdolariga qo‘yishga ruxsa
oshirish tartib-taomilisiz kmti]adl . . .
Chet B:J va?yutalari bo‘yicha savdolar birja |‘nstrumentu:u sgt:_ssi ::;
sotib olish uchun taqdim etilgan buym:tm‘e}lifmlﬂg u]munal;y uaglubda
tengligiga erishilganda kursni belgilash printsipiga also;.ang
(“fiksing"uslubi) bir haftada kamida ikk! marta o'thazila L 00 dan 13.00
Banklararo savdo sessiyalarini otkazish vaqti soat 1~

gacha etib belgilanadi.

hkil gilish uchun hamda ularni
|alarni hal etish maqgsadida

shli bo‘lgan O‘ZRVB

kiritilgan barcha o‘zgarish va qo*shimchalar
dilerlar besh ish kunidan kechikmay xabardgr
gashi qaroriga ko‘ra boshqa muddat va tartib

chet el valyutalari
{ berishni amalga



Savdolarni o*tkazishdan bir kun oldin Dileriar O*zRVBga soat 9-00
dan 13-30 gacha chet e valyutasining xaridi va (yoki) sotuvi uchun
dastlabki buyurtmalarnj (4 va 5 -ilova) tagdim etishiari shart. )

Dastlabki buyurtma rasmiy blankda rasmiylashtirilgan, imzo qo‘yish

huquqiga ega bo‘lgan mansabdor shaxslar imzolari (Dilerlar tomonidan
oldindan taqdim etilgan, birine

huqugi berilganda, shuningdek rahbar tomonidan vakolat ber{lga"
shaxslardan birortasj vaqtincha o‘zgarganda, vaqtincha vakolat berilgan
shaxsning IMz0 namunasi qo‘yilib, amai gilish muddati ko‘rsatilgan
q0°shimcha varaqeha taqdim gilinadi, Ushby vaqtinchalik varaqcha rahbar
tomonidan imzolanadj va muhr qo*yiladi.

Dilerning muhr; 0‘zgarganda, varaqchada ko'rsatilgan imzolar.da‘n
birortasi almashtirilganda yoki qo‘shilganda, yangi imzolar namunflla“ va
mubr izi qo‘yilpan varaqcha taqdim etiladi. Bekor gilingan ’mzfjl?]z
namunalari va muhr iy 90°yilgan varaqchalar Dilerning  yuridi
y:g‘majildigatiki]adi. P

Soat 15-00 gacha Birlashgan  bargarorlashtirish jamg‘armaﬁfz
boshqarish bo*yicha Kengashning ishchi organiga Dilerlardan k.e]l
tushgan dastlapk; buyurtmalar bo‘yicha ma’lumot savdolar o‘tkazilishidan
bir kun oldin etkaziladi, Savdgjar boshlanishidan 45 minut oldin birja
makleri Savdo tizimiga kiritilgan zaryr parametrlar (savdolar boshlanish va
tugash vaqti, instrument turi, shu instrument bo‘yicha bundan olding!
savdolarda o‘rnatilgan kurs qiymati) nazoratin; amalga oshiradi. Sa"do,]ai:
boshl'a’.nishidan 30 minut oldip treydeming birja bitimlarini fuzis;
huquqini tasdiglash tartib-taomili (treyderlar autentifikatsiyasi) O‘tka_zf!ad{‘
Bunda Savdg tizimiga treyderlaming shaxsiy kodi va paroli kirft.llad'l.

1 bevosita uning  ish  joyidan kmt.']%dl'
g treyderlar Savde tizimiga chet el va')’""‘”'mgi
/ boshlang‘ich buyurtmalarni kiritadilar. Bun
Savdo tizimj Kiritilgan boshlang*ich buyurtmaiarga muvofiq Dilerlfimmg]
Operatsiyalarin; o‘tkazish ychun ctarli chet el valyutasidagi PY
mablag‘larining mavjudligini tekshirishn; amalga oshiradi. .
Savdolarnj o‘tkazishda chet gj valyutasining so‘mga nisbata?

boshlang‘ich kurs; sifatida bundap oldingi savdolarda o‘rnatilgan kursdan
foydalanijadj.
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buyunS;\;Io l.Joshlamsh?ga S'avdo‘ tizi:{lida.taqdim'etilg_an bosh!-ang‘ich
urtmalarning umumiy hajmiari orasidagi farq migdori hamda ishorasi
haqidagi ma’lumot aks ettiriladi.

Agarda, chet el valyutasining sotuvi uchun taqdim etilgan
boshlang‘ich buyurtmalaming hajmlari xarid uchun tagdim etilgan
boshllang‘ich buyurtmalarning hajmlaridan ortiq bo‘lsa, utarming orasidagi
farq ishorasi musbat (*+) hisoblanadi.

Aksincha, agarda chet el valyutasining xaridi uchun tagdim etilgan
boshlang‘ich buyurtmalarning hajmiari sotuv uchun taqdim etiigan
boshlang‘ich buyurtmalarning hajmlaridan ortiq bo‘lsa, ularning orasidagi

farq ishorasi manfiy (“-”") hisoblanadi.
Savdolar  boshlanishida  Savdo tizimidagi  boshlang'ich
buyurtmalaming (xarid va sotuvga) hajmlari orasidagi farq ishorasi musbat

(“+") bolsa, birja makleri chet el valyutasining so‘mga nisbatan kursini

bir birlikka tushiradi.
Aksincha, Savdo tizimidagt boshlang‘ich buyurtmalarning(xarid va
sotuvga) hajmlari orasidagi farq ishorasi manfiy (“-") bo‘lsa, birja makleri

chet el valyutasining so‘mga nisbatan kursini bir birlikka oshiradi.
otuvi uchun tagdim etilgan

Agarda, chet el valyutasining s m eti
boshlang‘ich buyurtmalarning hajmlari xarid uchun taqdim etilgan
sa, ularning orasidagi

boshlang‘ich buyurtmalarning hajmlariga teng bo’l £
farq miqdori nolga (*0”) teng, deb hisoblanadi. Bu holda, savdolar yopiq

deb e’lon gilinadi va bascha bitimlar uchun chet el valyutasining so‘mga

nisbatan boshlang*ich kursi qo‘llaniladi. ) A
Chet el valyutasining so‘mga nisbatan kursi o‘zgartirishining
minimal birligi — 0,01 so'm. Savdolar boshlanishida qhet el valyutasining
xaridi va(yoki) sotuvi uchun taqdim etilgan boshlang'ich busfuﬂmalamx:g
umumiy hajmiari orasidag kelib ‘chtq‘}a" ‘holda,
treyderlarning roziligi bilan, birja ma 1 urs .o.zgansh b‘lrhglm
0‘zgartirishi mumkin. Kurs o‘zgarishining maksimal b'irllgl -0,Isom.
Savdo tizimida chet el valyutasining so‘mga nisbatan ‘boshlfmg.l‘;?
Kursining  birinchi  o‘zgarishidan keyin kurs harakatl O nalishi
0‘zgarishiga yo'l go‘yilmaydi.
Savdolar davomida
buyurtmalar(7-ilova) kiritishiari
Boshlang‘ich va go‘shime
varag‘ida (8-ilova) aks ettiriladi.

farg miqdoridan
kleri minimal K

treyderlar Savdo tizimiga qo*shimeha
mumkin. ‘ . .
ha buyurtmalarning miqdori operatsiya
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Har safar Savdo tizimiga treyderlar tomonidan buyurtma kiriti]gamdg
Savdo tizimi mazkur buyurtmalarga muvofiq quyidagi tartib-taomillarni
amalga oshiradi: ' o

nstrumentning  xaridi uchun buyurtma kiritilganida, Dlicmlpg
so‘mdagi reja pozitsiyasini, O‘zZRVB undiradigan vositachilik mukofotini
hisobga olgan holda, ushbu buyurtmaning qondirilishi uchun etarti b.o‘lg.arll
migdorga kamaytiradi va uning chet el valyutasidagi reja pozitsiyasini
ko‘paytiradi;

instrumentning sotuvi uchun buyurtma kiritilganida, Dilerning chet el
valyutasidagi reja pozitsiyasini ushbu buyurtmaning qondirilishi uch}lr}
etarli bo‘lgan miqdorga kamaytiradi va uning so‘mdagi reja pozitsiyasini
ko‘paytiradi.

Savdolarni  o'tkazish jarayonida Savdo tizimidagi barcha
buyurtmalaming hajmlari (xarid va sotuvga) orasidagi farq ishorasi musl;?aF
(“+7) bo‘lsa, birja makleri chet el valyutasining so‘mga nisbatan kursin!
yana bir birlikka tushiradi. .

Aksincha, Savdo tizimidagi barcha buyurtmalarning hajmlari (xarid
va sotuvga) orasidagi farq ishorasi manfiy (*-) bo‘lsa, birja makleri chet
el valyutasining so‘mga nisbatan kursini yana bir birlikka oshiradi.

Savdolar o‘tkazishdagi bu jarayon Savdo tizimidagi barcha
buyurtmatarning hajmlari (xarid va sotuvga) orasidagi farq migdori nolga
(“0) teng bo‘lgunga qadar davom etadi.

Savdo tizimidagi barcha buyurtmalaming hajmlari(xarid va sotuvga)
orasidagi farq miqdori nolga (“0”) teng bo‘lganda, ya’ni chel‘ el
valyutasiga bo‘lgan talab va takiif hajmlarining tenglashishiga erishilsa,
fiksing holati yuz beradi va birja makleri savdolarni yopig, deb e’jon
qiladi,

Savdolar davomida tuzilgan barcha bitimlar uchun chet el
valyutasining so‘mga nisbatan yagona kursi qo‘llaniladi.

Savdo tizimiga treyderlar tomonidan qo‘shimcha buyurtma
Kiritilganida chet el valyutasining xaridi va(yoki) sotuvi uchun taqdim
etilgan barcha buyurtmalarning umumiy hajmlari orasidagi farq ishoras!
o‘zgarsa, oxirgi berilgan buyurtma kurs belgilash uchun zarur bo‘lgan
hajmda qondiriadi.

Kurs belgilash jarayonida Savdo tizimiga turli Dilerlar tomonidan
go‘shimcha buyurtmalar bir vaqtda kiritilganda, maksimal summaga ega
bo‘lgan buyurtma qondiriladi. Agarda, qo‘shimcha buyunmalafnmg
summalari ham teng bo‘lsa, by buyurtmalar proportsional teng ravishda
gondiriladi,
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Sav};:lo]ar yakunlanganidan so‘ng, O*zZRVB:
- chet el valyutasini so‘mga nisbatan o' ati
i : _ n o‘matilgan kursi to‘g'risidagi
ma’lumotni MarkaZJ}/ bank va vakolatli bankiarga etﬁazadi' gl
Markazisjvg:niatznb t‘JOl:;yllc(fha 9, 9A, lO_—ilova[arga muvofig hisobotlarni
ctad zbekiston Respublikasi Moliya vazirligiga taqdim
Vaqti(;fegdcr-nir}g ish joxida'texnikaviy nosozlik yuz berganida, u o'z
oo ef:f}lkt:nnay, 1x.t1yor1da-gi aloga vositaiari orqali birja maklerini
qilist or ClIlli?, unga 0°zi tomonidan avval kiritilgan buyurtmalamni bekor
X d1n1 'yok1 Sz-l\:‘do tizimida qoldirishni topshiradi. Birja makleri
bar);k erning topshn_-lqlarini bajarishi hamda bu hagida uni hamda Markaziy
qilishn‘mg vakolatli vszilini ixtiyoridagi aloga vositalari orqali xabardor
i shart. Treyder ish joyining odatiy ish rejimi tiklanganidan so‘ng u

n:;:gol- tizimiga qayta kirishi " umkin. Savdo tizimining texnikaviy
zligi paytida savdolar to‘xtatib turiladi. Birja makleri o'z vaqtida
zRVB ljroiya organini bu

adar_kazw bankning vakolatli vakilini va O°
aqida xabardor giladi, shuningdek bu ma’lumotni treyderlarga etkazadi.
dav Sant} .tizirpining odatiy ish rejimi tiklanganidan so‘ng savdolarni
nosom' Eemnsh imkoni baholanadi. Agar Savdo tizimining texnikaviy
07-1‘8_1 sodir bo‘lganidan keyin uning odatly ish rejimi 60 minut
mobaynida tiklansa, savdotar davom ettiriladi va treyderlar Savdo tizimiga
qQayta kirish uchun zarur barcha amallarni yana bajaradilar.
Savdolarni davom ettirish yoki to*xtatish hagidagi qarorni bifja
makleri Markaziy bankning vakolatli vakili bilan kelishgan holda gebul

qilac?i_ Savdolar davom ettirilganda, savdolar tugash vaqti savdo tizimining
odatiy ish rejimini tiklash uchun ketgan vaqtga uzaytiriladi.
~ Agar Savdo tizimining texnikaviy nosozligl yuzaga kelganidan keyin
uning odatiy ish rejim 60 minut mobaynida tiklanmasa, bunda savdolar
birja makleri tomonidan yopiq de

b e’lon gilinadi. Kurs va savdolar yakuni
qayd etilmaydi, savdolar yakuni

. bo‘yicha hisob-kitoblar amalga
Oshlm.maydi. Dilerlar va O'ZRVB joriy savdolar bo‘yicha o‘zaro talablar
va majburiyatlardan ozod hisoblanadilar.

i o‘tkaziladi.

Navbatdagi savdolar keyingi ish kun
_ Savdo tizimining texnikaviy nosozliklarining barc
Dilerning yozma talabi bo'yich, O'zRVB texnikavty nos
bo*lganligi to*g*risida ma’lumotnoma beradi. ) y -
Birja bitimiarini ro‘yxatdan o‘tkazish va rasmlylashlmsh birja
hak!da savdolar

savdolari natijalari bo'yicha yozmd yoki elektron S
J : malga oshiriladi. Bunda, O‘zRVB

tugaganidan keyin ikki soat ichida a
321

ha hollarida,
ozlik sodir



mansabdor shaxslari va treyder tomonidan imzolangan birja
guvohnomalari va operatsiya varaqlari ikki nusxada, shun.ingdek, ‘Ire‘ydel'
tomonidan imzolangan banklararo savdo sessiyalarida bajarilgan
operatsiyalar bo*yicha ma’lumotnoma rasmiylashtiriladi. ' .

Dilerning  vakolatli vakili bo‘igan treyder tomonidan ‘ birja
guvohnomalari, operatsiya varaglari va operatsiyalar bo'yicha
ma’lumotnoma imzolanmasligi, bo‘lib o‘tgan savdo yakunlariga muv9ﬁq
OzRVB bilan hisob-kitoblar bo‘yicha majburiyatlarni ushbu Diter
tomonidan bajarilmasligiga asos bo*Ilmaydi.

Birja bitimlari notarial tartibda tasdiqlanmaydi.

O°zRVBda tuzilgan birja bitimlarining bajarilishini ta’minlash uchun
quyidagilar orgali shart-sharoitlar yaratiladi:

- kliringni amalga oshirish va hisob-kitoblarni o*tkazish;

- chet el valyutasidagi pul mablag‘larini oldindan deponentga
go‘yishni nazarda tutuvchi mexanizmlarni belgilash; )

- savdo qoidalari va birja bitimlari bo‘yicha majburiyatlarga rioya
etilishi ustidan nazoratni amalga oshirish.

Savdolar o*tkazilishidan oldin o‘zrvb hisob-kitob markazidan
O*ZRVBning maxsus hisobragamlari bo*yicha ko‘chirmalar oladi, ulafl'ga
ishlov beradi hamda kelib tushgan pul mablag'lari to*g‘risida fayilarni
shakllantiradi.

Savdo tizimiga pul mablag‘lari savdolar boshlangunga qadar kelib
tushadi. .

Hisob-kitob markazidan deponentlangan pul mablag‘lari haqidag!
ma’lumotlar kechikkanda yoki ularni qabu] qilish imkoniyati bo‘lmagan
hollarda, O‘zRVB Markaziy bankning vakolatli vakilini tegishli qaror
qabul qilishi uchun tezkor xabardor qiladi va shu bilan birga yozma
ravishda Markaziy bankga ma’lum qiladi.

Savdolar yakunlari bo*yicha kliring va hisob-kitoblar mazkur
Qoidalarga  muvofiq bija guvohnomalari va chet el valyutasidag!
operatsiyalar bo‘yicha O‘zRVBning kliring va hisob-kitoblar tizimida
qatnashish to‘g‘risidagi Shartnomaga asosan amalga oshiriladi.

Diler bilan O‘zRVB o‘'rtasidagi o‘zaro hisob-kitoblar savdolar
o'tkazilgan keyingi ish kunidan kechikmay amalga oshiriladi.

Savdolar yakuni bo‘yicha hisob-kitoblarni amalga oshirishda “to‘loV
asosida yetkazib berish” printsipiga rioya etiladi.

Savdolar yanuni bo‘yichia hisob-kitoblar Dilerlarning savdo
goidalarga muvotiq aniqlanadigan nefto-pozitsiyalari bo‘yicha Diler V@
O°zRVBning to‘lovlarini o‘tkazish yo‘li bilan amalga oshiriladi.
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Dilerning biror-bir val ‘yi i

biro yuta bo‘yicha netto-pozitsiyasini aniglash

:{;:Slls?nalus{]l;u 'Dll'emmg O°zRVBga nisbatan, faqatgina bir kunlik s?wdo

y yalari o_lr&s:da yuzaga kelgan, xuddi shu valyutadagi majburiyatlari
a talablari kliring qgilinadi. a

TS\Ietto—pozitsiya f?qat musbat ishoraga ega bo‘lishi mumkin.
avdolar  bo‘yicha  hisob-kitoblar  Hisob-kitob  markazidagi

O‘2R VBning maxsus hisobragamlari orqali amalga oshiriladi.
l.{“rin)Sa_\r'd(:olarda qatnashish uchun hamda uning yakunlari bo'yicha
Uiringni amalga oshirish va hisob-kitoblarni o‘tkazish magsadida Savdo
tI;ltmda Dilerlarga so‘m va chet el valyutalarida alohida shaxsiy
hisobragamlar ochiladi.
. O‘zRVE_Sning maxsus hisqbraqam]ari bo‘yicha operatsiyalar Hisob-
lt()t.) markazida o‘matilgan qoidalarga muvofiq va tegishli sharmomalar
asosida amalga oshiriladi.

Dilerlar tomonidan savdolar bo‘yicha to‘fovlar faqatgina ulaming
bf)sh banklari hisobragamlari orqali amalga oshiriladi. Dilerlar O‘2RVBga
0‘zlarining hisobraqamlari bo‘yicha rekvizitlar to‘g‘risidagi ma’lumotiarni
“{U “O‘zbekiston respublika valyuta birjasi’ga a’zolik to‘g’risida”gi
I\-'lzomdagi talab asosida taqdim etishlari shart. Dilerlar o°zlarining
hisobragamlari rekvizitlarining o‘zgarishi hagida O‘zZRVBga noto‘g‘ri
tagdim etish va o‘z vaqtida xabar gilmaslik ogibatlari uchun to‘la

Javobgardirlar.
ishiari uchun etarli miqdordagi

Dilerlar operatsiyalarini amalga oshir
chet el valyutasidagi pul mablag'lari, Banklararo savdo sessiyalari

o‘tkazilishidan oldin Hisob-kitob markazidagi maxsus hisobraqamlarida
deponentianadi.

Yuqoridagi talablarni bajarmagan Dilerlar navbatdagi savdolarga
qo‘ytlmaydilar. -

Dileriar O'zR VB bilan o*zaro hisob-kitoblarni amaiga oshirish uchun
zarur bo‘lgan so‘mdagi pul mablag‘larini (savdolar y akuni bo“yicha netto-
majburiyatiar) savdolar o‘tkaziladigan kun tamom bo‘lguniga qadar
O‘zRVBning Hisob-kitob markazidagi maxsus hisob raqamlariga
o‘tkazilishini ta’'minlashlari shart. . . ;

Shuningdek, savdolar boshlanishiga qadar O‘ZR.VBnmg‘ Hisob-kitob
markazidagi maxsus hisobraqamlarid]ad Dilerlarning so‘mdagi  pul
m Lap : ‘lishiga ii beriladi.

ablag‘lari mavjud bo*lishiga jozat blag*lari birinchi navbatda

Dilerning so‘mda deponentlangan pul ma i navbeds
uning savdo yakunlariga ko'ra vujudga kelgan netto-majouriyatian
altiriladi.

bo*yicha to‘loviarini bajarishga yo'n
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O‘zRVB bilan o‘zaro hisob-kitoblarni amalga oshirish uchun zarur
bo‘lgan so‘mdagi pul mablag‘larini (savdolar yakuni bo‘yicha netto-
majburiyatlar) o'z vaqtida ta’minlamaganliklari bo‘yicha netto-
majburiyatlarga ega Dilerlar (Markaziy bankdan tashqari) navbatdagi
savdolarga qo‘yilmaydilar. _

Markaziy bank banklararo savdo sessiyatarida chet €l valyutasida pul
mablag‘larini oldindan deponentlamasdan ishtirok etishi mumkin.

Markaziy bank O‘zRVBning so'm va chet el valyutasidagi netto-
talablari bo‘yicha to‘lovlami O‘zZRVB Markaziy bank oldidagi netto-
majburiyatlarini bajarganidan keyin ikki soatdan kechiktirmay amalga
oshiradi.

Savdo qoidalari bilan o‘rnatilgan tartib va muddatlarda, savdq
yakunlariga binoan O‘zRVB Dilerning netto-talablari bo‘yicha to‘lovlarni
bajarish uchun to‘lov topshirignomalarini rasmiylashtiradi.

O°zRVB Dilerlarning chet el valyutasidagi va so‘mdagi netto-
talablari bo‘yicha to‘lovlarni savdolar o‘tkazilgan kundan keyingi ish
kunidan kechiktirmay o‘tkazadi. .

O°2RVB  Markaziy bankning so‘mdagi netto-talablari bo*yicha
to‘lovlarni Dilerlarning savdo yakunlariga ko‘ra vujudga kelgan sdmdag.l
bajarilmagan netto-majburiyatlari miqdoriga  kamaytirib o‘tkazadl:
Navbatdagi savdolar o‘tkazilganidan so‘ng netto-majburiyatlardan holi
so‘mdagi pul mablag'larining  qoldiglari  Dilerlarga qaytariladi.
Shuningdek, shaxsiy hisobragamlarda savdolar o‘tkazilgan kundan keying!
ish kuni boshianishiga so‘mdagi pul mablag‘lari mavjud bo‘lishi mum!ﬂn-

} Shaxsiy hisobragamlarda mavjud bo‘lgan chet el valyutasidagi pul
ablag‘larining qoldiglari har oyning oxirgi ish kunida Dilerlarga
aytariladi.

Shuningdek, shaxsiy hisobraqamlarda keyingi oyning birinchi iSh.
kuni boshlanishiga chet el valyutasidagi pul mablag‘lari mavjud bo‘lishi
mumkin.

Savdo yakunlariga ko‘ra Markaziy bankda chet el valyutasida netto-
majburiyatlar hosil bo‘lgan tagdirda, O*zRVB qolgan Dilerlarning chet el
valyutasidagi netto-talablari bo‘yicha to‘lovlarni Markaziy bal?k
O'zRVBga nisbatan o'z netto-majburiyatlarini to‘la bajarganidan keyin
o‘tkazadi. -

O°zRVB Dilerlarning pul mablag‘tarini ular tomonidan taqdim

etilgan asl nusxadagi xattariga muvofiq qaytarishni ham amalga oshirishi
mumkin. Bunda:
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v'agar xat soat 13-00 gacha taqdim etilgan bo‘lsa, joriy ish kuni
davomida;

¥ agar xat soat 13-00 dan keyin taqdim etilgan bo'lsa, keyingi ish
kuni davomida.

Pul mablag‘larini qaytarish uchun xatlami rasmiylashtirish va tagdim

etish shartlari quyidagitardan iborat:
a) xatlar anig summa va bank rekvizitlari ko‘rsatilgan holda

Dileming rasmiy blankida rasmiylashtirilishi shart. To‘g‘rilash va
bo‘yashlarga ijozat berilmaydi;

b} xatlar imzo go'yish huquqiga ega bo‘lgan mansabdor shaxslar
imzolari (Dilerlar tomonidan oldindan taqdim etilgan, birinchi va ikkinchi
imzo qo'yish huqugidan foydalanuvchi mansabdor shaxslar imzolarining
namunalari varaqchasida ko'rsatilgan) hamda asosiy (yoki gerbli) muhr
bilan tasdiglangan bo‘lishi shat.

Mansabdor shaxslarga vagtincha birinchi yoki ikkinchi imzo huqugqi
berilganda, shuningdek, rahbar tomonidan vakolat berilgan shaxslar@an
birortasi vaqtincha o‘zgarganda, vaqtincha vakolat berilgan sha)::smng
Imzo namunasi bilan amal qilish muddati ko‘rsatilgan qo‘shimcha
varaqcha taqdim qilinadi. Ushbu vaqtinchalik varaqcha rahbar tomonidan

tmzolanib, muhr bilan tasdiglanadi. . .

Dilerning muhri o‘zgarganda, varaqchada ko‘rsatilgan @golardan
loaqal birortasi almashtirilganda yoki qo‘slfllgan.da,‘ yangi 1.n~{zolar
namunalari va muhr izi qo‘yilgan varaqcha tagdim etiladi. Bekor gilingan

imzolar namunalari va muhr izi qo‘yilgan varagchalar Dilerning yuridik

yig'majildiga tikiladi. . e
Yuqofidagi bandlar talablariga mos- bo‘/magan pul r{?blagulan?l
Qaytarish uchun taqdim etilgan xatlar O‘zRVB tomonidan 1jrosiz
qoldiriladi, . . ;
Bunda pul mablag‘larini qaytarish uchun xatni tagdim etgan Diler
quyidagi amallami bajarish huqugiga ega: . .
’ a)grasmiylashtirijsh va taqdim etish talablariga rioya egan hoida xatni
ayta taqdim etish. . . ;
qay Biqh:)rrd: ;catni yangidan taqdim etish sanasi ushbu xatni gabul etish
Sanasi deb hisoblanadi; . ib olish.
!b) eO‘zISSBZa taqdim etilgan xatni topshir "g?n Joy ida g2y ta“b‘ﬁ:?:gi
Dilerlar tomonidan savdolar yakunlariga . rglo ZI:;Inufu;gaﬂarda
netto-majburiyatlarini  mazkur Qoidalarda ’belgl ang
bajarmaganliklari (jumiadan, qisman) hollarida:
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e instrument xaridi bo‘yicha bitim yoki bitim qismi Dilerl.arnmg
so‘mdagi netto-majburiyatlari bajarilmagan migdorida bekor qilinadll;

¢ Dilerlaming bajarilmagan so‘mdagi netto-majburiyatlarini hisobga
olgan holda avval taqdim etilgan birja guvohnomalari qayta
rasmiylashtiriladi;

» kliring sessiyasi o‘tkaziladi.

Kliring sessiyasini o‘tkazish mobaynida bitimlarni tuzish so‘m va
chet el valyutasidagi pu! mablag‘lari deponentlanmasdan oldingi savdo
sessiyasida belgilangan kurs bo‘yicha amalga oshiriladi.

Markaziy bank hamda O‘zR VB bilan o‘zaro hisob-kitoblarni amalga
oshirish uchun so‘mdagi pul mablag‘iarining (savdolar yakuni bo‘yicha
netto-majburiyatlar) o'z vaqtida o‘tkazilishini ta'minlamagan Dilerlar
kliring sessiyasi qatnashchilari hisoblanadi, )

Kliring sessiyasini o‘tkazish vaqti soat 9-30 dan 10-00 gacha etib
belgilanadi, )

Birja bitimlarini ro‘yxatdan o‘tkazish va rasmiylashtirish kliring
sessiyalari natijalari bo‘yicha yozma yoki elektron shaklda savdolar
tugaganidan keyin ikki soat ichida amalga oshiriladi. Bunda, O‘zR'\f'}3
mansabdor  shaxslari va treyder tomonidan imzolangan birja
guvohnomalari rasmiylashtiriladi.

O*zRVBning maxsus hisobragamlaridagi so‘m wva chet el
valyutasidagi pul mablag‘lari qoldiglarini solishtirish magsadida Dilerllar
har chorakda shaxsiy hisobragamlaridagi pul mablag‘larining chorakning
l-sanasiga bo‘lgan holati to‘g‘risidagi rasmiy blankda rasmiylashtirilgan
xatni (16-ilova) hisobot choragidan keyingi oyning 10-sanasidan
kechiktirmagan holda taqdim etadilar. -

Savdolar jarayonida vujudga keladigan hamda to‘lov majburiyatlarin!
jjro etish bilan bog'liq nizolar va kelishmovchiliklar O‘zbekiston
respublika valyuta birjasida nizolarni ko‘rib chiquvchi Arbitraj komissiyas!
majlisida ko*rib chiqiladi.

O‘zRVB bilan o‘zaro hisob-kitoblarni amalga oshirish uchun pul
mablag‘larining oz vagtida o*tkazilishin ta’minlamagan  Dilerlar

majburiyatlaming ijro etilmagan qismidan 0.1% migdorida peny?2
to‘laydilar.

O‘zRVB oldida penya to*lash bo‘yicha bajarilmagan majburiyatlarga

ega Dilerlar navbatdagi savdolarda ishtirok etishga qo‘yilmaydilar.

O°zRVB o‘zining netto-majburiyatlari bo*yicha to‘lovlami o*tkazish
muddatini buzganligi uchun:
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bajarilmagan majburiyat summasining har bir

a) so‘mda
buriyat summasining 10

kechiktirilgan kuni uchun 0,05 foiz, lekin maj

foizidan ko'p bo‘lmagan miqdorda;
b} chet el valyutasida penya hisoblash sanasiga uch oylik LIBOR

(London Interbank Offered Rate) stavkasining o‘rtacha qiymati (London
banklararo  depozitlar stavkasi) qo‘shuv bajarilmagan majburiyat
Summasining har bir kechiktirilgan kuni uchun I foiz, lekin majburiyat
summasining 10 foizidan ko‘p bo‘lmagan migdorda penya to*laydi.
Penyani hisoblash chet el valyutasida, penyani undirish esa penyani
qo'yish sanasiga Markaziy bankning kursi bo‘yicha so‘mda amalga

oshiriladi.
Penya to'loviarni o‘tkazish muddatlari buzilgan kundan boshlab, ikki

ish kuni davomida to*lanadi.

O‘zRVB va Dilerlar O‘zRVBda savdolar o‘tkaziiganidan so‘ng
Yuzaga kelgan engib bo‘lmas kuch sharoiti ta'sirida va fors-major
holatlarida, O‘zZRVB ichki hujjatlarida belgilangan hisob-kitob gilish
muddatlarini buzganliklari uchun javobgarlikdan ozod gilinadilar. Engib
bo‘lmas kuch sharoitlari deganda yong'inlar, zilzilalar va boshga t:dbny
ofatlar, shuningdek, Davlat organlari ko‘rsatmalari hamda gabul qugap
qarorlaridan kelib chigadigan boshqa sharoitlar.hamda.bur}dan tashqari,
texnika yoki dasturiy ta’minotning ishdan chigishi tushunrlafir: L

Engib bo‘imas kuch sharoitlari yuzaga kelgan_llgx .tog.nsx.de.x
tomonlar barcha imkoniyatdagi vositalardan foydalanib, bir-birlarini

zudlik bifan ogohlantirishlari shart. . ‘ ; -
Tomonlar majburiyatlarining bajarilish vagti engib bo‘lmas kuc
sharoitlarini barham toptirishga ketgan vaqtga uzayun]aq:. o
Savdolar yakuni bo‘yicha O'zRVB Dilerlardan instrumentni sotib
olish chog‘ida vositachilik mukofotini undiradi. Undirilayotgan

. - .. . sy ida aks ettiriladi.
vositachilik mukofotining miqdori birja g.uvoh.nomasl‘ o
Vositachilik mukofotini undirish migdori va tartibi O*zRVB Kuzatuv

kengashining qarorilari bilan belgilanadi.
Dilerlar tomonidan O‘zRV.Bda otkazn]a:dlgz.m
ma’lumotlar  O‘zbekiston Respublikasi

to‘g risidagi . .
muvofiq muhofaza qilinadigan maxfiy axborotni tashkil
ma’lumotlardir. . T
t:rgi;c}t{:irston respublika valyuta birjasi aksn)'adorh!fd Jamtlya‘t;’ga
azolik togirisidangi Nizomga muvofig Dilerlar fomomeat (o
et“adigan ma’lumotlar O‘Zgarganda’ ulal‘ O‘ZRVB IJTOlya org Y
ravishda xabardor giladi.
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Dilerlar tomonidan hisobotlarni taqdim etish tartibi, ularning
ko‘rinishlari, shakllari va muddatlari O‘zRVB Ijroiya organi tomonidan
belgilanadi. Dilemning rahbari hisobotlar o‘z vagtida taqdim etilishi va
te‘g riligi uchun javobgardir. '

Dilerlar tomonidan hisobot va ma’lumotlarni tagdim etmaslik
O‘zZRVBning ichki hujjatlari shartlarini qo‘pol ravishda buzish
hisoblanadi.

Qoidalarda belgilangan talablar bajarilmaganda, O‘zRVB Dilerlar
tomonidan taqdim etilgan ma’lumotlar bilan bog‘liq o‘zining
majburiyatlarini aniq va to‘g'ri bajarilishiga javobgar emas.

9.5. Xorijiy mamlakatlardagi valyuta birjalari faeliyati

Bugungi kunda keng miqyosda foydalaniladigan o‘ziga xos xalqaro
bozorlardan biri bu Foreks hisoblanadi. “Forex” so‘zi inglizcha «Foreign
exchange” (xalgaro valyuta ayirboshlash) iborasining qisqartirilga_“
ko‘rinishi hisoblanadi. Foreks — bu xalqaro banklararo valyuta bozorl.
Ushbu bozorda valyutalar oldi-sotdisi amalga oshiriladi. Asosiy valyutalar
kursi muntazam o‘zgarib turgani bois, spekulyativ amaliyotlar yo‘li bllfm
foyda olish mumkin. Masalan, valyutani arzonroq narxda sotib olib,
keyinroq qimmatroqqa sotsa bo*ladi. ,

Jahon valyuta bozori dunyodagi eng katta va eng likvid mOl})fa
bozori bo'lib, trillionlab dolfarlik o‘rtacha kundalik hajmga ega. Birj2
operatsiyalari spot yoki fyuchers uchun amalga oshirilishi mumkin. Forex
operatsiyalari uchun markazlashtirilgan bozor mavjud emas. )

Eng yirik valyuta bozori London, Nyu-York, Singapur, Tokio.
Frankfurt, Gonkong va Sidney kabi yirik moliyaviy markazlarda
joylashgan. )

Foreks XX asrning 70-yillaridan beri mavjud bo‘lib, dinamik
rivojlanuvchi va hajmi bo‘yicha mazmundor bo‘lgan bozor hisoblanadi.
Valyuta bozori, asosan, uning miqdori tufayli bir necha sabablarga ko‘ra
noyobdir. Forex bozoridagi savdo hajmi odatda juda katta. Bozor
dunyoning turli yirik moliyaviy markazlarida haftasiga 5 kun, kuniga 24
soat ochiq. Bu valyutalarni kun davomida xohlagan vaqtda sotib olish yoki
sotish mumkin degan ma'noni anglatadi. Markaziy banklar, tijorat banklart
va boshqa yirik moliya tuzilmalari Foreks bozorining ishtirokchilarl
hisoblanadi,

~ Xususiy sarmoyadorfar ham kamroq miqdordagi mablag* bilan
vositachilar yoki brokerlar orqali ushbu bozorda qatnashishi mumkin-
Buning uchun shunday diling kompaniyasida hisob ochib, unga valyutani
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0‘tkazish kerak. Depozit jamg‘arma bo‘lib, u yordamida savdo qilish, pul
ishlash, sug‘urta badali yoki garovga qo‘yish mumkin. Bu brokerga
muvaffaqiyatsiz savdo natijasida zarar ko‘rishiga yo'l qo'ymaydi. Broker
0‘z tomonidan mijozning topshirig‘i bo‘yicha bozorda o'z hisobi va o'z
nomidan amaliyotlarni amalga oshirish mas’uliyatini oladi. Ishtirok etishni
xohlovchilarga bozorga kichik summa bilan chigishga ruxsat berishmaydi,
shu bois broker savdo qilish uchun depozitdagi mablag* migdoridan ancha
ko‘p bo‘lgan kreditni taqdim etadi. Ishtirokchi kreditdan faqat ‘bozorda
savdo qilish uchun foydalanishi mumkin. Bitim yakunlanganidan keyin
brokerga kreditni to‘liq qaytarish lozim, bitimdan tushgan foyda esa
ishtirokchiga qoladi. Odatda ushbu kredit miqdori depozitdagi n'u‘ib]ag‘dan
100 baravar ko‘p bo‘ladi (1:100 deb yoziladi), ya’ni bozorga bitim uchun
1c0)’da!anishga tayyor bo‘lgan summadan 100 baravar ko‘p bo‘lg@
mablag* bilan chiqadi. Odatda, Foreks bozorida savdolar'lotlarda olib
boriladi: 1 lot = 100.0008. Kredit migdorini taqdim etad:gan sug‘urta
depozitli brokerlik kompaniyasi orqali ishlash tizimi «marjinal savdo”

(«margin trading») deyiladi. .

Fgoreksdag% h)ar b);r savdo bitimi ikki qis.n?drcfn iboa:at.bo‘!adlz boz.?.ria}
chigish yoki pozitsiyaning ochilishi va yopilishi. Pozitsiyaning %0;311 idsi i
pozitsiyaning ochilishini amalga oshirgan gperatSIyaulng teskarisi bo ?x d.a

Ya’ni yevro sotib olish bilan pozitsiya qchllsa, .ye:vro yang; naidan
sotilgan paytda pozitsiya yopilgan boflad:. ' Pozngs'lyad. yopilgan
keyingina olgan foyda yoki ko'rgan zarar hisob-kitob gilina é N

Har bir ochilgan pozitsiya brokerga muayyan mnqior e:’gt vaziyfasini
boshqa muayyan miqdordagi valyutaga sotib olish uchun buyruq

0‘taydi, o o )
Foreksda barcha valyutalar juft savdo qilinadi. Har bir juftiikda bir

valyuta asos vazifasini o'tasa, ikkinchisi kotirovka 'qilf;?déigatb sbg/ﬁ?;:
Masalan, EUR/USD juftligida yevro asos vazifasini o7taych

jufttigi ; ifani bajaradi. N
jufttigida esa AQSh dotlari shu vazifani bajarad i
gKotirovkaQqilinadig_,;an valyuta birligida !fodalangan asos vazi
o‘tovchi valyutaning giymati kotirovka de?'lladl. . Birinct raqam —

Har bir kotirovka ikkita raqamdan iborat bo. ili( t'irovka ailimadign
oo mijoz, asos vazifasi oftoveht Valyu?;l:iné;iisi — “Ask”, yoki
valyuta uchun sotishi mumkin bo‘lgan narx. neh otisht mumkin
“Offer” — mijoz asos vazifasini o‘tovchi valyutanl

‘- . “Bid" va
bo*lgan narx. Masalan: EURAUSD = 12603 ]?Is"u]fr?::giAx;:fsolda spred
“Ask” o*rtasidagi farq “spred” (spread) deyiladi. Yud

s et ing o‘zgarishga
3 ta bandga teng. Band (“point” yoki “pips”) — bu narxlarming
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ruxsat etiladigan eng kam migdori. Turli juftlikdagi valyutala'r turll_
antqlikda kotirovka qilinadi, ya’ni kotirovkada turli miqdordagi f)‘nlf
ragamlar bo‘ladi. Valyutalarning ko‘pchiligi verguldan Keyingi to‘rtinchi
raqamgacha aniqlikda kotirovka qilinadi, faqat “yena”gina 0.01 gatha
aniglikda bo‘ladi. Spredning kattaligi valyuta juftligiga, bitim summasiga
hamda bozordagi vaziyatga bog‘liq . )

Spred broker yoki DM - diling markazining daromad mant?a!
hisoblanadi: brokerlik kompaniyalari o‘zlarining asosiy daromadlarini
valyutalar oldi-sotdisidagi kurslar orasidagi farqdan olishadi. Foreks
bozoridagi valyuta amaliyotiari nafagat dollarda amalga oshiriladi, balki
boshqa valyutlarda ham amalga oshiriladi. Valyutalarning dollarga
nisbatan kursidan kelib chiqadigan ularning ayirboshlash kursi kross-kurs
deyiladi. Bozorda asosan quyidagi kross-kurslar qo‘llanitadi: EUR/GBP,
EUR/IPY, EUR/CHF,

Foreksda, boshqa bozorlardagi kabi facliyatning asosini ma'lum
to*plamdagi tovarlar - turl mamlakatlaming milliy valyutalari bilan savdo
qilish tashkil etadj. .

Valyuta harakatining tayanch tamoyili davlat muassasalarining
ehtiyoji, shuningdek butun dunyodagi tijorat tuzilmalarining chet elliilfda
olgan foydasini miiliy valyutaga konvertatsiya qilish hisoblanadi. Birod
ularning ulushiga valyuta bozori umumiy aylanish hajmining taxminan 5%
to*g‘ri keladi. Qolgan 95%i valyuta kurslarining harakatidan foyda olishga
intilayotgan valyuta bilan ishlovchi treyderlarming spekulyatsiya kapi‘z“!'
taminlaydi. Spekulyantlar orasida eng ommaviylari (85%dan ortig'i)
asosiy valyutalar: AQSh dollari (USD), yapon yenasi (JPY), britaniya funtl
(GBP), shveytsariya franki (CHF), kanada (CAD) va avstraliya dollarlari
(AUD) hisoblanadi.

Masalan, agar doliar barbod bo‘lsa, u holda boshqa valyuta kuchlireq
bo'ladi, bozordagi harakat esa faolroq bo‘ladi. Savocli tarzda savdo gilgan
bunday vaziat treyderning qo*shimeha daromad olisliga imkon beradi.

Valyuta bozori quyidagi xarakteristikalar tufayli noyobdir:

.°2° yugori likvidlikka olib keladigan dvnyodagi eng katta aktiv
klassini aks ettiruvchi yirik savdo hajmi;

o

< uning geografik tarqalishi; thi
% uning uzluksiz ishlashi: dam ofish ‘kuniari tashqari 24 soat, ya !

yakshanba kuni (Sidney) 22:00 dan Jjuma kvinj (Nyu-York) 22:00 ga qadar
savdo qitish;

\J
..l

kurslarga ta'sir giluvchi omiila rning xilma-xilligi;
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* boshga daromadli bozorlar bilan solishtiradigan nisbiy

foydaning past darajada bo‘lishi;
foyda va zarar cheklovlarini va hisob hajmiga bog‘liq holda

kaldira¢ foydalanish.
S - .
hu sababli, markaziy banklar tomonidan valyuta aralashuviga

a
q ramFaOSiZ;{n, nlrjlukarpmal raqoha_.i idealiga eng yaqin bozor deb ataladi.
N unins . ;rzor(; Ea{qar?rd:r. H_ar-q.ai}day moliya bozorining asosiy
valyutanin g- : 0] 0 ]l?hl murflkmhgldir. Forekf» uning asosty tovari -
VOSitasining ‘a{c ha mavjud vo'sna!a_rdan eng likvidli va ishonchli savdo
g o‘ziga xos xususiyatl tufayli bunday barbod bo‘lishdan

himoyalangan.
boshqf;orrfksga kirish bfll'cf:l.a uchur} yeng_;i_ldir. Internet tufayli treyderlar
Kurslas hamlakfnl‘ardagn muoz_lar tfilan bitimlar tuzilari mumkin. Valyuta
eng yan .akrakatmmg, treydem_mg npte‘llektu.a[ imkoniyatlari bilan hamda
ichida g1 kompyuter te‘xnglogw?lan bl.lan bl.rgalikdagi faollligi gisqa vaqt
ECN-byuqon da:romad!| biznesni yaratlshga imkon beradi. Hozirgi paytda
tredor] l’okerl'a.r'mng' 3uzma'tlarf juda ham dolzarb hisoblanadi, ular
- tlarga tizim ichida bir-biriga qarshi narxni taklif etish vositasida
vdo gilish imkoniyatini beradi.
xa f.FO_rek.s bozor himoyalangan bo‘ladi.
n: vfsizlik tizimi tufayli savdo paytida har bir mijozain
imoyalangan bo*ladi.
Bic Valyuta va boshqga
irinchidan, qoidatar kamrod,
bozo_rlarida bo*lgani kabi qattiq me
shuni anglatadiki, valyuta bozori yo‘q va
markaziy organlar yo'q. Shuningdek, sav
etilmagani bois, boshqa bir bozorda bir Xi
topib bo‘Imaydi.

Foreks kompaniyasining
g mablag'lari to‘liq

bozorlar orasida ba'zi bir farqlar mavjud.
ya'ni investorlar kabinetga, fyuchers
'yor va goidalarga rioya gilinmaydi. Bu
valyuta bozorini nazorat giluvchi
do an'anaviy almashinuvda sodir
1 to*loviarni yoki komissiyalarni

ar orqali ishlaydi va bir nechta

_Valyuta bozori moliyaviy institut!

darajada ishlaydi. Sahnalaming orqasida, banklar katta miqdordagi valyuta
wdilerlar” deb nomlanadigan kichik

Ko‘pgina valyuta

savdosi bilan shugtullanadigan
miqdordagi moliyaviy firmalarga murojaat qilishadi.
uchun bu tomoshabinlar bozori ba'zida
nechta sug‘urta

iotuvchisi banklardir, shuning shab
banklararo bozor" deb nomlanadi (garchi bir
ishtirok etsa-da}.

kompaniyalari va boshqa moliya kompaniyalari -da).
Ayirboshlash bo‘yicha dileriar o rtasidagi saj/dolar juda katta bo lishi
mumkin, bu yuz miltionlab dollarni tashkl etadi.
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Xalqaro hisob-kitoblar banki ma'lumotlariga ko‘ra, 2016 yilg}
Triennial markaziy bankining Chet el valyutasi va birjadzfn tz?shqarf
valyutalar bozorlari faoliyati tadqiqotining dastlabki global natijalari shuni
ko‘rsatadiki, valyuta bozorida savdoni kuniga o‘rtacha 5,09 trillion AQSh
dollari tashkil etadi, bu 2016 yil aprel oyida 5,4 trin. Aprel 2010 yilda 4,0
trillion dollargacha ko‘tarildi. Qiymati bilan baholangan valyuta
almashinuvi 2016 yil aprel oyida boshqa har qanday vositadan ko.‘proq,
kuniga § 2,4 trln., keyinchalik spot savdo-sotiq $ 1,7 trilliondan oshdi.

Valyuta bozorining muhim qismi mahsulot yoki xizmatlarni to‘la§h
uchun valyuta izlayotgan kompaniyalarning moliyaviy faoliyatidan k<_311b
chigadi. Tijorat kompaniyalari ko‘pincha banklar yoki spekillatorler bilan
solishtirganda juda oz migdorda savdo qgiladilar va ulaming savdosi odatda
bozor kursi bo‘yicha qisqa muddatli ta'sirga ega emas. Shunga qaramay,
savdo ogimlari valyuta almashinuv kursining uzoq muddatli yo‘l‘l?llSI“
bo'yicha muhim omil hisoblanadi. Ba'zi bir ko‘pmillatii korporatsiyalar
(MNCs) bozorning boshqa ishtirokchilari tomonidan keng tarqalmagan
keng tarqalishlar tufayli juda katta pozitsiyalarni gamrab olganda, oldindan
aytib bo‘lmaydigan ta'sirga ega bo‘lishi mumkin.

Milliy markaziy banklar valyuta bozorida muhim rol o‘ynaydi. Ular
pulni, inflyatsiyani va / yoki foiz stavkalarini nazorat qilishga harak?i
qiladilar va odatda ularning valyutalari uchun rasmiy yoki norasmiy
magqsadlarga ega. Bozomi bargarorlashtirish uchun tez-tez valyu}a
zaxiralaridan foydalanishlari mumkin. Shunga qaramay, Markazy
bankning “spekulyasiyani barqarorlashtirish" samaradorligi shubhali
hisoblanadi, chunki markaziy banklar boshga treyderlar kabi katta zarar
ko‘rsalar, bankrot bo‘lmaydi. Bundan tashgari, ular savdo-sotiqgdan
daromad olishning ishonchli dalillari mavjud.

Ushbu valyuta bozorining moliyaviy instrumentlari sifatida forvard,
fyuchers, opsion va shu kabilardan foydalaniladi.

Valyuta xavfini bartaraf etishning bir usuti bu forvard bitimni amalga
oshirishdir. Ushbu tranzaksiyada pul kelishilgan kelgusi kunga qadar
ayirboshlanmaydi. Agar xaridor va sotuvchi kelajakda biron-bir kun uchun
jorly almashinuv kursi bo'yicha ayirboshlashga kelishgan bo‘lsa, bitim
O'sha paytdagi bozor narxi ganday bo‘lishidan qat'iy nazar joriy narx
bo‘yicha amalga oshiriladi. Savdo muddati bir kun, bir necha kun, oy yoki
yil bo‘lishi mumkin. Odatda sana har ikki tomon tomonidan ham
belgilanadi. Keyinchalik forvard shartnoma har ikki tomon tomonidan ham
muhokama gilinadi va kelishib olinadi.
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Fyuchers shartnomalari standartlashtirilgan muddatli shartnomalar
bo‘lib, odatda, ushbu magqsadlar uchun yaratilgan birjada sotiladi.
Shartnomaning o‘rtacha muddati taxminan 3 oyni tashkil giladi. Fyuchers
shartnomalari, odatda, foizlar miqdorini o‘z ichiga oladi.

Valyuta fyuchers shartnomalari - ma'lum bir valyutaning standart
hajmini aniq hisob-kitob sanasi bo‘yicha almashtiradigan shartnomalar.
Shunday qilib, valyuta fyuchers shartnomalari majburiyatlarning muddati
bo‘yicha forvard shartnomalariga o‘xshashdir, Jekin ular oldi-sotdini
amalga oshirish yo‘li bilan farglanadi. Bundan tashqari, fyucherslar
forvardda mavjud kredit riskini yo‘q gilishga yordam beradi. _

Opsion - bu valyutada pulni almashtirish majburiyatini egasiga
tegishli muddatda belgilangan valyutada oldindan kelishilgan kurs
bo‘yicha boshga valyutaga almashtirish majburiyatiga_ ega bo‘lgan
derivativ hisoblanadi. Foreks opsionlar bozori dunyodagi ls.talgan opsion
uchun eng chuqur, eng katta va eng likvidli bozor his?blanadl. )

Valyuta bozori valyuta konvertatsiyasini ta'n.nnlash orqali x?]qaro
savdoga va investitsiyalarga yordam beradi. Misol uchuq, Qo'shma
Shtatlardagi biznesni Yevropa Ittifogiga az0 davk'xtlar, aynigsa, }’evro
hududi a'zolari import gilish va uning dar.o:padl A.menka‘Qt()isi}:ma
Shtatlarida bo‘lsa-da, yevroga ta‘lash imkomn: Pt?radl. Shum_ng.eiiikl:
valyutalarning qiymatiga nisbatan to'g'ridan-to’g ri balolashni Vj‘l{ab-
valyuta o‘rtasida farq nisbati asosidagi savdo §pekulyatsnyas[:n;) i? o
quvvatlaydi. Odatda, valyuta operatSIyalaﬂ paytida, bir tt’(l))m(I)a di
valyutaning bir nechta migdori bilan bir nechta valyuta sottb oladr.

9.6. Kriptovalyutaiar. Kriptovalyutalar bozori. Kriptovalyuta
turiari. Bitkoin. . ' ‘ '

So‘ngg,iO yillarda kriptovalyutalfia: mollya.blziozr(:;si;das.hiddat bilan
rivojlanayotgan asosiy tarmoqlardan biriga aylanib | moqee. ey torlov

Kriptovalyatalar — shunday .to‘!ov v‘osnasg.“;r D venis
tizimining egasi. ham, ichkaridan yoki taquandan 'lali g
mavjud emas. Bunday tizimni?g.da(si(.):;ly Xususly
markazlashtirilmagan tartibda ckanligida n:.. ‘ ssoslangan

Kri;tovalyutilami bir tomondap (.)zlgfat ﬁzngazyigz o
Pullarning yangi ko‘rinishi sifatida, |kkmci.ua(}oyda e aiovehi
O A bermay.‘faqatgl?d i, o‘zgaruvchan (volatil)
spekulyantlar uchun juda gizigarli bg lgan Iurb o?ig;l;imiz .
moliyaviy aktiviardan biri sifatida aniq fargia
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Insonlarning dunyo hagidagi qarashlarini yuqori tezlikda kechuvchi
jarayonlar qanchalik o‘zgartirmaydi deysiz-a? Ko‘pincha insonlar, huddi
baliq garmoqqa bog'langan yalitiroq xo‘rakka talpinganidek, urfdagi hodisa
ortidan kelajak uchun barcha narsalari bilan risk qilishga tayyor bo‘lishadi.
Aynigsa, bunda ulaming ham fikrlari ko‘p bo‘lsa.

Kriptovalyutalar — ragamli yoki virtua} valyuta hisoblanib, ularda
xavfsiziik uchun Kkriptografiya (grekcha so‘z, maxfiy belgilar bilan
yozilgan xat)dan foydalaniladi. Kirptografiya — bu ma’lumotni ko‘zda
tutilmagan foydalanuvchilardan himoyalash yo*lida, axborotni o*zgartirish
bilan bog'liq bo‘lgan g‘oya va usullar yig‘indisidir. Tarixiy jihatdan,
kriptografiya maxfiy ma’lumotlar, asosan, maxfily xizmat va razvedka
idoralari tomonidan maxfly ma’lumotlardan himoya gilish uchun
ishlatilgan. Ushbu sohadagi olimlarning ko'pchiligi, har qanday hukumat
yoki bank kabi boshqga vositachilar bilan bog‘lanmagan avtonom ragamli
valyutaning o‘zi yashaydigan maxfiylik va erkinlik tufayli foydati va qulay
deb hiscblaydilar. Bunday tizimda pulni boshqa joyga o‘tkazilishi.
mabhalliy va xalqaro miqyosdagi hududiar davlat tartib-qoidalarini chetlab
o'tgan holda osonlik va tezda amalga oshirilishi mumkin. AQSHd2
kriptografiya asoschisi Horst Fietsel tomonidan “Dighital Enscryption
Standard™ (DES) ning 1975-yil 17-martda Federal Reyestriga kiritilishi
bilan gabul gilinadi.

Ushbu tizim xavfsizlik Xususiyati tufayli kriptovalyutalarini
soxtalashtirish  murakkab  hisoblanadi. Kriptovalyutaning alohida
xususiyatlaridan biri uning muomilaga kiritilish jarayonidir. Ya'ni, u hech
qanc.!ay markaziy hokimiyat tomonidan berilmaydi va uni davlat aralashuvi
yoki manipulyatsiyasidan holi hisablanadi, O‘z o‘rnida Kriptovalyutalarda
ham kamchitiklar ham mavjud. Shuningdek, ularning moliya bozoridagi
dast%abki rivojlanish bosgichlari, xavf-xatariari, imkoniyatlari va ularning
kelajakdz}gi holati kriptovalyutalar bozorinj alohida jihatini asoslaydi.

. Knptograﬁk pullaming kelajagini bashorat gilish oson emas, chunki
rasmiy tuzilmalar sohasida ayniqsa juda ko'p ishlar gilinishi kerak. Shu bilan
birga, banklar va boshqa moliya institutiari kelajakda moliyaviy bitimiar
_uchun alternativ sifatida kriptovalyutalarni ko‘ra olishi kerak. So‘nggi yillarda
Jahon moliya bozorida katta o‘zgarishlar ro‘y bermoqda. Shuningdek, valyut2
mst'rumer:tlari sifatida ishlatiladigan vositalami, savdo operatsiyalarini iloji
bonchg osonlashtirsh va qulaylashtrirish, bozor ehtiyojlariga mos ravishda
o‘zgarishlarini va rivojlanishni talab etmoqda. Tovar ayriboshlanishi uchur®
foydalaniladigan vositalar pul deb ataladi. Pul - bu o‘zaro kelishuy vositasi
bo'lib, bozoming barcha ishtirokchilari buni amalga oshirishda ishtirok
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e_radiiar. Insoniyat va jamiyat, igtisodi

rivojianib borishi sabablg, mzraick;?)nigsg aTr;z:]solf;blif:asos?tﬁ;?ar t;])l?or:?
.E:?;ic;ob? l‘clh. Sh.u.m.uz?osz?bat bilan, shifriangan valyutalaming jofi; ztitlgg
o '0 ov tizimini bir necha yil avval tasavvur gilib bo‘lmaydigan
arajada kengayishiga sabab bo‘lmoqda. e
emvc}ﬁlotl;;::e{n ‘texnolog‘iyalar - kriptov@yutalami asosini tashkil
bosqich Ic.)bogw.alar b‘? lib, mo.h)'/a bozorini taragqiy etishini yangi
krion g?_ ’0 it .chlquvcl?t, |:aqamll innovatsion texnologiyalar bo‘igan,
dar};' gra Kk tizim orq?h hlquoyalangan va kiberxavfsizlikning yuqori
bir t-:]]asliga‘ega texnol.ogl.yalardar.- Tranzaksiyalar bloklarda qayd etiladi, har
hosil E ‘o z.ldan o.ldmgx blok bilan bog‘lanadi va natijada bloklar zanjiri
debl 0 ladn: Hosil bo‘lgan bloklar zanjiri esa “Blokcheyn”™ (Blokchain)
o ataladi. B.Io.kcheyn tf:xnologiyalarping xususiyati  ularning
s a:zla§hmzliganhg: va .laqsmlanganIigidzr (B, €) va aynan shu
A Slyatf bilan an’anaviy arkazlashgan (A) to'lov tizimlaridan
al‘(:_]lanadl. Blokcheyn texnologiyalarni yaratuvchi va ularni yangilab
borish bilan shug*ullanuvchilar maynerlar deb ataladi. Maynerlar (Miners)

buning uchun mukofotga ega bo‘laditar. Hozirgi kunda Mayning (Mining)
soni keskin ortmoqda. Mayning bu

b'!aﬂ shug‘ullanuvchilar -
kr_’P‘OValyutani murakkab matematik formulalar orgali yaratish (qazib
O“S’h)dir. Buning natijasida ular mukofot (Bitkoyn)ga ega bo‘ladilar.
Ma lumotlarga ko‘ra, Moskvada oxirgi 2017 yilda videokartalar sotuvi 3
Marta ko‘payib, bozordagi talab taklifdan ortib ketishi kuzatilgan. Moskva
axborot texnologiyalar departamenti ma’lumotlariga ko‘ra 2017 yilning 1
kvartalida videokartalar o‘rtacha 9300 rublda baholangan, bu esa 2016 yil
v choragiga nisbatan 6%ga arzon bo‘lsa, shu yilning [ choragiga nisbatan
esa 9%ga gimmatroqdir. “Yandeks Market” ma’'lumotlariga ko'ra
Rossiyada videokartalar narxi 2017 yil yanvar oyida o‘rtacha 13997 rublai,
may oyida esa 17040 rublni fashkil etgan- “Marvel-distributsiya”
ichevskiy so‘zlariga ko‘ra, joriy

kompaniyasi departamenti direktori A. Kiri

davrda videokartalarga bo‘igan talab keskin ko‘tarilib, bunday holat oxirgi
buning natijasida 200-6003 narxdagi

10 yilda kuzatilmaganligini hamda . 1arx¢
Yugori unumdorlikka ega kartalar defitsiti yuzaga chigayotganligini va
ularni sotib olish navbati 3—4 0yga cho‘zilayotganligini tg’kld'lab O‘tfjl'.
Bunday ko'rsatkichning boisi mayning bilan shug‘ullanuvchilarning sonini
keskin ortganligidir. Bunda ularga kuchli kom;.)y'me-rlar kerak bo‘ladl.
Mayning bilan shugtullanuvchilami yuzaga ChlqlShl'!{mmkl{]'bO Igan
salbiy ogibatlar haqida ogohlantirish befoyda, ular baribir buni inobatga
olishmaydi, Xuadi XVil asrda shu kabi dalillarni inobatga olmasdan
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“wlip” lola o‘simligi piyozlarl bilan oldi-sotdi gilishga gattig kirishgan
gollandlar kabi.

A. Markazlashgan B. Markazlashmagan S. Tagsimlangan
Global to‘lov tizim sxemalari

Kriptovalyutalar mustagil tizim hisoblanib, ular mutlaq avtonom }/3
hech kimning yordamiga muhtoj emas, ya'ni bir markazlashgan tzim
orqali boshqarilmaydi va shu xususiyati bilan an’anaviy to*lov tizimlaridan
farg qgiladi. An’anaviy to‘lov texnologiyalari (A} va blokeheyn
texnologiyalaming (B, C) global tizim sxemasi tasvirlangan-
Markaziashgan to‘lov tizimida tizim Markaziy bank tomonidan tijorat
banklari orqali boshqariladi. Unda Markaziy bankning asosiy roli
to‘loviarning  haqqoniyligi va xavfsizligini ta’'miniashdan iboral.
Markazlashmagan yoki tagsimlangan tizimda esa bunday marka:zl)’
bo'g‘inga ehtiyoj yo‘q. Chunki to‘lovlar bo'yicha ma’lumotlar tizimning
barcha ishtirokchilarida mavjud bo‘lib, ular oshkora hisoblanadi va tizim
ishtirokchilari tomonidan tasdiqlanadi.

Bugungi kunda dunyo bo‘yicha 2396 ta kriptovalyutalar ro‘yxatg?
0151-'1123 ularning jami bozor kapitallashuvi 204.09 mird. AQSH dollarigd
teng.

Blokcheyn texnologiyalarda kriptovalyutalami  bir hamyondan
boshqasiga mablag® oftayotganini ko'rib turish mumkin, ammo ’;‘m
taqiqlab ham, bloklab ham bo‘lmaydi. Shuningdek kriptovalyutalarmﬂg
soni chegaralangan bo'ladi va ularning inflyatsiyaga uchramasligiga Sffbab
bo‘iadi. Masalan, tahminan 2040-yilga borib maynerlar tOmomfla'}
21,000,000 Bitkoyn topiladi, so‘ng to*xtatiladi. Undan keyin nima bo‘lish’
hagida taxminiy tasavvuriargina mavjuddir.

33 . .
htips://www . investing.com/crypto/currencies (11.10,2018)
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g o‘ziga XOs xususiyatlarid iri i
maxﬁ‘yl‘igidir, ya'ni anonim ismlar orqali )iﬂaminzn ki?rzréa utLar?::]g_
elfanllgmi aniglab bo‘lmaydi. Natijada noqununiy pul ay!an%nisi]
gl)nfohvand moddalar uchun, terrorizmni moliyalashtirish uchun yaxsh;
to lov. vo§itasiga aylanib golishi mumkin. Kriptovalyutalaring yana bir
XUSIJSI)’a.tl ulaming nomarkazlashgan tizimga egaligi tufayli ularda
vositachilar bo*lmaydi, shu tufayli o*zaro ikki shaxs o‘rtasida bitim tez va
kamroq xarajatlar orqali amalga oshiriladi. Biroq xato amalga oshirilgan
to‘lovlarni ortga qay(arishning imkoni mavjud emas.

Bugungi kunda dunyoda eng yugori giymatga €ga TOP 20

kriptovalyutalar ro‘yxati keltirilgan.
Eng yuqori giymatga ega TOP- 20ga kiruvchi kriptovalyutalar hagida

Kriptovalyutalarnin

—- . ma’lumot.
1 . Bozor 24 soatlik
K 4 soatlik |
N ﬂp;(;::yum Belgisi (:;:-::) kapitaliashuvi aylanmasi hajmi
] !mlnd. dotlar) gmlrd. doliar)
1_{ Bitcoin BTC | 55,796.00 [ S1.04T $6123
2 | Ethereum | ETH 1,748.06 | $201.17 $29.29
3 | Binance Coin | BNB 263.01 $40.79 $6.38
4 | Tether USDT | 1000 $3824 $102.76
5 | Polkadot DOT | 3520 $3427 ] $145
6 | Cardano ADA | 1.050 $3360 $3.90
7 | XRP xRp 04351 _ | 81992 $293
8 { Uniswap UNI 29.67 $1542 $1.05
9 { Litecoin LTC 50305 | $1362 $7.66
10 { Chainlink LINK | 2821 $11.63 §1.62
11| Bitcoincash | BCH 51950 | $9.71 $5.13
12 [ USD coin UspC | 1.000 $9.33 51.75541\/1
13 | Stellar XM | 03860 $8.74 $839.54M |
14| Wpped | WBIC 55,788.00 | §7:40 §37942 M
tcom
15 | Dogecoin BDOGE | 00549 $7.06 :};g
|16 | Theta network THETA | 6.580 655 oM
17 | Temra LUNA | 12450 AT e
g | Coyplocom | cro | 01874 9075 $5278.94 M
| feoin | 736786 81965 M
19 | AAVE %gﬁbgﬂ_ﬂf—— S0 AEM
20 | Cosmos ATOM J%ggiff[:::-
20 Cosmos | AT
_rate/, 12.03.2021 yil holatiga

R
8
* htips:// roﬁnvcstmcnt-com"c mcurrel;;i_’



Insonlarning dunyo haqidagi qarashlarini yuqori tezlikda kcchuvch%
Jarayonlar ganchalik o‘zgartirmaydi deysiz-a? Ko‘pincha insonlar, huddi
baliq qarmoqqa bog‘langan yaltiroq xo‘rakka talpinganidek, urfdagi hodis_a
ortidan kelajak uchun barcha narsalari bilan risk qgilishga tayyor bo‘lishadi.
Aynigsa, bunda ularming ham fikrlari ko*p bo‘lsa.

Kriptovalyutalar — ragamli yoki virtual valyuta hisoblanib, ularda
xavfsizlik uchun Kkriptografiya (grekcha so‘z, maxfiy belgilar bilan
yozilgan xat)dan foydalaniladi. Kirptografiya — bu ma’lumotni ko‘zda
tutilmagan foydalanuvchilardan himoyalash yo‘lida, axborotni o‘zgartirish
bilan bog‘liq bo‘lgan goya va usullar yig‘indisidir. Tarixiy jihatdan,
kriptografiya maxfiy ma’lumotiar, asusan, maxfly xizmat va razvedka
idoralari tomonidan maxfiy ma’lumotlardan himoya gqilish uchun
ishlatilgan. Ushbu sohadagj olimlarning ko'pchiligi, har qanday hukumat
yoki bank kabi boshga vositachilar bilan bog‘lanmagan avtonom ragamli
valyutaning o°zi yashaydigan maxfiylik va erkinlik tufayii foydali va qulay
deb hisoblaydilar. Bunday tizimda pulni boshqa joyga o‘tkazilishi,
mahalliy va xalgaro migyosdagi hududlar davlat tartib-qoidalarini chetlab
o'tgan hoida osonlik va tezda amalga oshirilishi mumkin. AQSHda
kriptografiya asoschisi Horst Fietsel tomonidan “Dighital Enscryptior}
Standard” (DES) ning 1975-yil 17-martda Federal Reyestriga kiritilishi
bilan qabut gilinadi.

Ushbu tizim xavfsizlik xususiyati tufayli kriptovalyutalarini
soxtalashtirish  murakkab hisoblanadi. Kriptovalyvtaning  alohida
Xususiyatiaridan biri uning muomilaga kiritilish jarayonidir. Ya'ni, u hecl?
qanday markaziy hokimiyat tomonidan berilmaydi va uni davlat aralashuVvi
yoki manipulyatsiyasidan holi hisoblanadi. O*z o*rnida Kriptovalyuta[arda}
ham kamchiliklar ham mavjud. Shuningdek, ulaming moliya bozoridagl
dastlabki rivojlanish bosgichlari, xavf-xatarlari, imkoniyatlari va ularning
kelajakdagi holati kriptovalyutalar bozorini alohida jihatini asoslaydi. )

Kriptografik pullaming kelajagini bashorat qilish oson emas, chunki
rasmiy tuzilmalar sohasida aynigsa juda ko'p ichlar gilinishi kerak. Shu bilan
birga, banklar va boshqa moliya institutiari kelajakda moliyaviy bitimlar
uchun alternativ sifatida kriptovalyutalami ko‘ra olishi kerak. So‘nggi yillarda
Jahon moliya bozorida katta o‘zgarishlar ro'y bermogda. Shuningdek. valy ”tf
instrumentlari sifatida ishlatiladigan vositalarni, savdo operatsiyalarini iloj!
boticha osonlashtirsh va qulaylashtrirish, bozor ehtiyojlariga mos ravishda
0°zgarishlarini va rivojlanishni talab etmoqda. Tovar ayriboshlanishi uchun
foydalaniladigan vositalar pul deb ataladi, Pul - bu o‘zaro kelishuy vositas!
bo‘lib, bozorning barcha ishtirokchilari buni amalga oshirishda ishtirok
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e.ladilar. Insoniyat va jamiyat, igtisodiy munosabatlar, bozorlar tobora
rivojlanib borishi sababli, murakkab tovar almashinuyi vositalariga ehtiyoj
paydo bo‘ldi. Shu munosabat bilan, shifriangan valyutalaming joriy etilishi
xalqaro to‘lov tizimini bir necha yit avval tasavvur qilib bo‘lmaydigan
darajada kengayishiga sabab bo‘lmogda.

Blokcheyn texnologiyalar — kriptovalyutalarni asosini tashkil
etuvchi texnologiyalar bo‘lib, moliya bozorini taraggiy etishini yangi
bosqichga olib chiquvchi, ragamli innovatsion texnologiyalar bo‘lgan,
kriptografik tizim orqali himoyalangan va kiberxavfsizlikning yugqori
darajasiga ega texnologiyalardir, Tranzaksiyalar bloklarda qayd etiladi, har
bir blok o‘zidan oldingi biok bilan bog‘lanadi va natjjada bloklar zanjiri
hosil bo‘ladi. Hosil bo‘igan bloklar zanjiri esa “Blokcheyn™ (Blokchain)
deb  ataladi. Biokcheyn texnologiyalaming  xususiyati  ularning
markazlashmaganligi va tagsimlanganligidir (B, C) va aynan shu
Xususiyati bilan an’anaviy markazlashgan (A) to‘loy tizim!arifian
farqlanadi. Blokcheyn texnologiyalarni yaratuvchi va ularni yaqgalab
borish bilan shug‘ullanuvchilar mayneriar deb ataladi. Mayneflar (M'm.ers)
buning uchun mukofotga ega bo‘ladilar. Hozirgi kunda Mayning (Mmmg)
bilan  shug‘ullanuvchilar - soni keskin ~ortmoqda. Mayning bu
kriptovalyutani murakkab matematik formulalar orqali yaratnsh‘ (qazib
olish)dir. Buning natijasida ular mukofot (Bitkoynjga ega boladilar.
Ma’lumotlarga ko‘ra, Moskvada oxirgi 2017 y;lda} V}deokaftalar sotuvi 3
marta ko*payib, bozordagi talab taklifdan ortib kqtlshi k};zanlgan. M(?skva
axborot texnologiyalar departamenti ma’jumotlariga ko‘ra 2017 yilning .l
kvartalida videokartalar o‘rtacha 9300 rublda b;;hcflangan, bu esa 2016 yil
IV choragiga nisbatan 6%ga arzon bo‘lsa, shu yilning I choragiga nisbatan

i ir. “Yandeks Market” ma’lumotlariga ko‘ra
R o 17 o‘rtacha 13997 rublani,

. . ; i ida
Rossiyada videokartalar nari 2017 yil yanvar oy} s e
may yoyida esa 17040 rublni tashkil etgar. h’{&we}-dlsnfbut§1y§
kompaniyasi departamenti direktori A. Kirichevskgy. so‘zlariga ko‘ra, joriy
davrda videokartalarga bo‘lgan talab keskin ko‘f?nl'lb, bunday Igolat ozlrg!
10 yilda kuzatilmaganligini hamda buning natijasida 200-600 I‘_'a_”‘_ agi
yuqori unumdorlikka ega kartalar defitsiti yuzagallejlqa}’ o,tkg.zr;aiflzl‘t;?
. . . : ‘zilayotganligini fa’ Kk L.
ulamni sotib olish navbati 3—4 oyga cho’zl ; o .
Bundlay ?«;‘rsarkichning boisi mayning bilan shug ”]]a““"Ch"lar:};“% Sf';“g?'
: ) . ilarni yuzaga chiqi
Mayning bilan shug ullanuvehiiaral Ve ular baribir buni inobatga

iy ogi  hagida ogohlantirish befoyda, ular b
z?ilslj}:{n;ch;?at;?:;ddinVIIgasrda shu kabi dalillami inobatga olmasdan
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Bitkoyn 2009 yilda yaratilgan eng birinchi yaratilagan blokcheyn
texnologiyalar asosida yaratilgan kriptovalyuta hisoblanadi. Eng
qiziqarlisi, o‘zini Satoshi Nakamoto deb nomlovchi Bitkoyn tzimt
yaratuvchisi deyarli anonym shaxs hisoblanib, u 2011 yildan so‘ng 8‘0)"1’_
bo‘ldi va hattoki Internetdan ham yo‘qolib qoldi. Albatta bunday holatni
tushunish mumkin, bu inson hagiqatda o'z hayotidan xavfsirayotgan
bo*lishi mumkin. i

Biroq kutilmaganda o‘tgan yil avstraliyalik Kreyg Rayt omma oldida
aynan u Bitkoyn kriptovalyutasini yaratuvchisi ekanligini oshkor etdi.l u
0‘z fikrlarini 3ta ~ BBC, GQ va Economist nashrlariga intervyu bensf?
orqali bildirdi. BBC bilan uchrashuvda Rayt Bitkoyn tizimi dastlabkl
rivojlanishni  boshlayotgan davrda varatilgan, kriptografik kalit_laf
qo‘llanilgan elektron imzoni qoldirdi. Aynan ushbu kalitlar birinchi partiy2
Bitkoynlami yaratishda ham qo‘llanilgan. 2009 vyil yanvar oyida
Bitkoynlar Xolu Finney kriptografixasiga o‘tkazilgan va bu kriptovalyuta
bilan amalga oshirilgan birinchi bitim hisoblangan.

Raytning ta’kidlashicha, u Satoshi Nakamoto nomidan foydalanishga
chek qo‘yishga qaror qilib, aynan u Bitkoyn yaratuvchisi ekanligini
isbotlovehi ~axborotni e’lon qilishni  va’da berdi. U shuningdek
kriptovalyutalarni vujudga keltirishda unga katta ko‘lamdagi yamtuvch}laf
jamoasi yordam berganligini aytib o‘tdi. O‘tgan yili dekabr oyida Wired
va Gizmodo jurnallari tekshiruv natijalarini nashr gilishdi, unda Bitkoy?
yaratuvchisi Rayt ekanligi aytilpan. Shundan so‘ng Avstraliya hukumat}
Raytning uyida tintuv o*tkazishdi. Rayt esa bu ftintuvlar soligiarn!
to‘lanishi bilan bog'liq tekshiruvlar sababli ekanligini ma’lum gildi-
Ma’lumotlarga kora, 2017 yil 21-oktyabrda Nakamoto Bitkoyn orqali 5.9
mlrd AQSH doilariga ega bo*ldi. Umuman olganda, 2018 yilning oktyab”
oyida 17 million 311 ming dona Bitkoyn muomilada bo*lgan. Birod:
maynerlar tomonidan topiladigan Bitkoynning maksimal miqdori 21
million donani tashki etad. Muomalada bo‘lgan Bitkoynlarning 3428
fOiZi{‘i top-1000 Bitkoynning anonim egalari egalik giladi. Barcha Bitkoyn
fnomim egalarining 90 foizi 0.1 BTC kam miqdorga egalik giladi. 2010 ¥i!
22 may oyida Laszlo Haynkez 2 ta Papa John’s Pizza pitstsalari 10000
BTC ayriboshladi va bu birinchj qonuniy tovar ayriboshlanishi uchu?
Bitkoynning ishlatilishi edi. Usha vaqtda 10000 B,TCning narxi 418 ed!-

2018 yil oktyabr oyi holatiga 10000 BTC taxminan 66.67 min dollarga
teng.

Bugungi kunda dun

yoda 500dan ortiq kriptovalyuta birjalari mavjud
bo*lib, Binance, KuCoin

» Huobi Pro, Chagelly, Bittrex, Poloniex, BitfineX:
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Qltnlex, Cryptopia kabilar dunyodsagi eng yirik kriptovalyuta birjalari
hisoblanadi.
Nazorat savollari
I. O‘zbekiston Respublikasi valyuta birjasining umumiy tavsifi va
faoliyati yo*nalishlari

2. O*zbekiston Respublikasi Valyuta birjasining tashkiliy tuzilmasi

3. Valyuta birjasi faoliyatining nazariy va tashkiliy-huquqiy asoslari

4. Valuta birjasining faoliyat xususiyatlari.

5. Valuta birjasida savdo tartibi.

6. Valuta birjasi faoliyatini tartibga solish.

7. QO‘zbekiston Respublikasi valuta birjasi tarkibiy tuzilishi.

8. Valuta birjasida banklararo savdo sessiyalari.

9. Valuta birjasi avtomatlashtirilgan savdo tizimlari.

1

0. O¢‘zbekiston  Respublika valyuta birjasi tomonidan

ko‘rsatiladigan xizmatlar )
1. Birja savdolarini tashkillashtirish va rivojlantirish bo‘yicha

ko‘rsatiladigan xizmatlar
12. “O°zRVB” Al

ko‘rsatiladigan xizmatlar X

0

tomonidan  bajariladigan  ishlar va

13.
rijiy mamlakatlardagi valyuta birjalari faoliyat mexamzmt
14, Kriptovalyutalar ~ bozori. Blokcheyn  texnologiyalari.

Kriptovalyutalar turlari va bitkoyn
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Glossarty ]

Birja (gollandcha beurs, nem. Burse — ha‘m.yo.n) — bozorni
uyushtirishning tashkiliy shakli; tovarlar (tova}r blr_]a.‘il), qlmrr'latbaho
qogozlar (fond birjasi), valyuta (valyuta birjasi) u!gur_u sgvdosn, tové’ir
bo‘lgan ish kuchi oldi-sotdisi (mehnat birjasi) bozori. Aksariyat hollarda
yopiq yoki ochiq aksiyadorlik jamiyati shaklida tashkil eulafii._Blr_}a.g:i
birja qo‘mitasi rahbarlik giladi. Uning huzurida kotirovka k0m1§51yfi§l 1sh
olib boradi. B.da brokerlar, dilerlar, treyderlar faoliyat ko*rsatadi. Blrjfl va
uning shak!lari bozor mexanizmining zarurly infratuzilmasi hisoblanadi;

Birja — AJ “Toshkent” Respublika fond birjasi; )

valyuta birjasi — chet el valyutasi, davlat qimmathi qog'ozlart,
moliyaviy hosila instrumentlari (derivativlar) oldi-sotdisi hamda ula.r bllaf}
bog‘liq boshga birja bitimlari bo‘yicha birja savdelarini, shun{ﬂg_de}‘
banklararo pul bozorini hamda Markaziy bankning tijorat banklfm b}lgr}
amalga oshiriladigan kredit va depozit auksioniarini tashkil etuvchi yuridik
shaxs; o

Birlamchi ommaviy joylashtirish (IPO) — aksiyadortik jamiyati
(IPO tashabbuskori) tomonidan fond birjasida qo‘shimcha aktsiyalarni
cheksiz ko'p investorlar o‘rtasida joylashtirish;

Ikkilamchi ommaviy aksiyalar (SPO) - aksiyador (SPO
tashabbuskori) tomonidan o'z aktsiyalarini fond birjasida cheksiz ko'p
investorlarga sotishi; o

qimmatli gog‘ozlar listingj — qimmatli qog‘ozlarni, ularni birja
kotirovka varag‘iga kiritgan holda gimmatli qog‘ozlar birja savdosigd
qo‘yish protsedurasi; .

qimmatli qog‘ozlar delistingi — emitentning qimmatli qog‘ozlarini
birja kotirovka varag‘idan chiqarish protsedurasi; .

Yagona dasturiy-texnik  kompleks (YaDTK) - huquant!
ta'minlovchi savdo maydonchasi: 1) "Toshkent® RFB birja kotirovkalafi
ro‘yxatiga Kiritilgan gimmatii qog‘ozlar bilan operatsiyalarni va savd?larf“
amalga oshirish va 2) birjadan tashqari platformada gimmatli qog ozlar
bilan operatsiyalami amalga oshirish;

birjada sotiladigan fond (ETF) - likvid qimmatli qog‘ozlar
savdosi, oltin va chet el valyutasi, indekslar va boshga giymatlarni bazavly
aktiv sifatida oz ichiga olgan birja savdo fondi; . i

Birjaning javebgar bo‘linmasi — Birjaning listing kompaniy alar
bilan ishiash uchun mas*ul bo*lgan shtatli bo‘{inmasi; ioa

listing kompaniyalari — qimatli qog*ozlari birja kotirovka varag‘ig
kirititgan emitentlar;
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- l‘..isting komisiyasi (Komissiya) — Birjaning qimatli qog‘ozlar birja
listingi va delistingini amalga oshiradigan komissiyasi;

listing talablari - emitentning moliyaviy ahvolini baholash
mezonlari, ular muvofig bo'lgan tagdirda uning gimmatli qog‘ozlari birja
kotirovka varag'ining toifalaridan biriga kiritiladi;
~ ckspertiza - emitentlaming moliyaviy ahvolini baholash va
qummatli qog‘ozlami birja kotirovka varag‘iga kiritish, birja kotirovka
varag'ida bo‘lish hamda ulami birja kotirovka varag‘idan chigarish

chog‘ida gimmatli qog‘ozlarning qadrliligini baholash protsedurasi;
litsenziyalovchi organ — Ofzbekiston Respublikasi Markaziy

banki;

litsenziya da’vogari — litsenziyalovchi organga valyuta birjasi
faoliyatini amalga oshirish huquqini beruvchi litsenziya (bundan buyon
Matnda litsenziya deb yuritiladi) berish to‘g‘risidagi ariza bilan murojaat

etgan yuridik shaxs;
litsenziat — O‘zbekiston
litsenziyasiga ega bo‘lgan yuridik shaxs; )
treyderning avtomatlashtirilgan ish joyi (TAll) - Jjara

sharmomasiga asosan birja a’zolariga beriladigan ish jo;{i; y -
birjaning kotirovkalash varag‘i - birja savdolariga qo'yilgan birja

Respublikasi Markaziy bankining

tovarlari ro‘yxati; _ - o
birja bitimi - birja tomonidan ro‘yxaiga ohpgan, bll‘_j‘a savd‘osmm'g
birjada qayd etilgan natijasi bo‘yicha tuzilgan birja tovariga doir oldi-
sotdi idir:
mdlst?ii?: otr::'ijlr?? dastlabki ko‘zdan kechir‘ishni talab etm‘aydigan,‘s.ifa't
ko‘rsatkichlari o‘zgarmasligi va birja bitimlari fnuntazam ravishda (tiuzr'lrsh:
bilan tavsiflanadigan birja savdolariga qo‘yilgan muayyan turdagi va

sifatdagi tovar. ) Lo .
b%oker - mijozning topshirig‘iga ko‘ra va uning hisobidan birja

biti ini i birja a’zosi; o .

“mg:_.l:;;?::lnv::; I_" O'zbekiston Respublikast '1'305'!1 prokura(;;xras_i
huzuridagi Solig, valyutaga oid jinoyatlargg 'va‘ﬂ?o:;}f c:zra?lmjinagranr;
legaliashtirishga qarshi kurashish departamentt Jinoty ]aohl)fq hea aarshi
daromadlami legallashtirishga va terrorizmni moliyalashtirishga

kurashish boshqarmasi timselida;

diler — birja bitimlarini o’z nomidan va oz hisobidan tuzuvchi

birjaa’zosi; ‘ )
FShN - foydalanuvchining shaxsiy ragami,
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Glossariy .

Birja (gollandcha beurs, nem. Burse — ha.nTyo.n) — bozoni)m
uyushtirishning tashkiliy shakli; tovarlar (I_ovgr bll’JaS-!), qamn_\alba o]
qog'ozlar (fond birjasi), valyuta (valyuta b{rjas:) u!gurjl sa‘vdosn, tovczixr
bo‘lgan ish kuchi oldi-sotdisi (mehnat birjasi) bozori. Aksal.'lyaF ho!le}r a
yopiq yoki ochig aksiyadorlik jamiyati shaklida t:clshkll Clllafil.‘Bil’.Ja.g}a
bitja qo‘mitasi rahbarlik giladi. Uning huzurida kotirovka kom|§sny§§t 1sh
olib boradi. B.da brokerlar, dilerlar, treyderlar faoliyat ko‘rsatadi. Blrj? va
uning shakllari bozor mexanizmining zaruriy infratuzilmasi hisoblanadi;

Birja — AJ “Toshkent” Respublika fond birjasi; . )

valyuta birjasi — chet el valyutasi, davlat gimmatli qog'ozlarl,
moliyaviy hosila instrumentlari (derivativiar) oldi-sotdisi hamda ula.r bilan
bog'liq boshqa birja bitimiari bo‘yicha birja savdolarini, shum'ng‘dek
banklararo pul bozorini hamda Markaziy bankning tijorat banklz}rl b.ﬂz?n
amalga oshiriladigan kredit va depozit auksionlarini tashkil etuvchi yuridik
shaxs; o

Birlamchi ommaviy joylashtirish (IPQ) — aksiyadorlik jamiyatl
(PO tashabbuskori) tomonidan fond birjasida qo‘shimcha aktsiyalami
cheksiz ko*p investorlar o‘rtasida joylashtirish;

Ikkilamchi ommaviy aksiyalar (SPO) - aksiyador (SP‘O
tashabbuskori) tomonidan o‘z aktsiyalarini fond birjasida cheksiz ko'p
investorlarga sotishi; o

gimmatli qog‘ozlar listingi — gimmatli qog‘ozlarni, ulami birja
kotirovka varag‘iga kiritgan holda qimmatli qog‘ozlar birja savdosiga
qo‘yish protsedurasi; i s

gimmatli qog‘ozlar delistingi — emitentning qimmatli qog‘ozlarini
birja kotirovka varag‘idan chiqarish protsedurasi; -

Yagona  dasturiy-texnik  komplcks (YaDTK) - huquqn!
ta'minfovehi savdo maydonchasi: 1) "Toshkent" RFB birja kotirovkalari
ro‘yxatiga kiritilgan qimmatlj qog'ozlar bilan operatsiyalarni va savdolarn!
amalga oshirish va 2) birjadan tashqari platformada qimmatli gog‘ozlar
bilan operatsiyalarni amalga oshirish;

birjada sotiladigan fond (ETF) - likvid qimmatii qu‘OZI,ar
savdosi, oltin va chet el valyutasi, indekslar va boshqa giymatlarni bazaviy
aktiv sifatida o'z ichiga olgan birja savdo fondi; . :

Birjaning javobgar bo‘linmasi — Birjaning listing kompaniyalari
bilan ishlash uchun mas’ul bo*igan shtatli bo‘tinmasi; vioa

listing kompaniyalari — qimatli qog*ozlari birja kotirovka varag’ig
kiritilgan emitentiar;
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Listing komisiyasi (Komissiya) — Birfaning gimatli qog‘oziar birja
listingi va delistingini amalga oshiradigan komissiyasi;

listing talablari - emitentning moliyaviy ahvolini baholash
mezonlari, ular muvofig bo‘lgan taqdirda uning ginunatij qog’ozlari birja
kotirovka varag'ining toifalaridan biriga kiritiladi;

ekspertiza - emitentlaming  moliyaviy ahvolini baholash va
qimmatli qog*ozlarni birja kotirovka varag‘iga kiritish, birja kotirovka
varag‘ida bo‘lish hamda ulami birja kotirovka varag‘idan chigarish

chog'ida qimmatli qog‘ozlarning gadrliligini baholash protsedurasi; ,
litsenziyalovchi orgam — O‘zbekiston Respublikasi Markaziy

banki;

litsenziya da’vogari — litsenziyalovchi organga valyuta birjasi
faoliyatini amalga oshirish huqugini beruvchi litsepzi}fa (b}mdan blI)"Oﬂ
matnda litsenziya deb yuritiladi) berish to‘g‘risidagi ariza bilan murojaat

etgan yuridik shaxs; - _ o
litsenziat — O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining

litsenziyasiga ega bo'igan yuridik shaxs; o )
treyderning avtomatlashtirilgan ish Joyi .(TAIJ) — ljara
shartnomasiga asosan birja a’zolariga beriladigan ish joyi;

birjaning kotirovkalash varag‘i - birja savdolariga qo‘yilgan birja
tovarlari ro‘yxati; . . .
birja gitimi - birja tomonidan ro‘yxatga olip,_gan, b:rj_a savd_osmm_g
birjada qayd etilgan natijasi bo‘yicha tuzilgan birja tovariga doir oldi-
SOtd. .d‘ ; . v . -
lsl};ii?:c;r:j:;i lt dastlabki ko‘zdan kechirishni talab etm.aydzgan,.s.lfa't
ko‘rsatkichlari o‘zgarmasligi va birja bitimlari muntazam ravishda ;uZJ’hs;};
bilan tavsiflanadigan birja savdolariga qo‘yilgan muayyan turdagi

sifatdagi tovar. ‘ _ o N
b%:)ker - mijozning topshirig‘iga ko‘ra va uning hisobidan birja

itimlarini i birja a’zosi; o _
bmml];:;;s:rnv::tl bI-rJaO‘zbekiston Respublikasi ”Bos'h prokura‘;;xras;
huzuridagi Soliq, valyutaga oid jinoyatlarg‘a va Jx?c;l); ac::;c;m;in;nn
legallashtirishga qarshi kurashish departament] Jinoiy !a ht>‘lrish e
daromadlarnj legallashtirishga va terrorizmnt moliyalashtirishg,

i i timsolida; . .
kuras?i;?:rbmht?i?jgnﬁltimlarini o'z nomidan va o‘z hisobidan tuzuvchi
birjaa’zosi; . )
FShN - foydalanuvchining shaxsly raqamt,
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Glossaréy hamyon) bozorni
irja (goflandcha beurs, nem. Burse — hamyon) — g
uyushﬁlrﬂhé%qg tashkiliy shakli; tovarlar (tovar birjasi), qijm"}a‘tboih;
qog-oziar (fond birjash), valyuta (valywta bifjast) wigudi saveosh oW
bo‘lgan ish kuchi oldi-sotdisi (mehnat birjasi) bozori. A Safiyz_ Biriaga
yopiq yoki ochiq aksiyadorlik jamiyati sha}chda t?shkll etlla. L ] i%h
birja qo‘mitasi rahbarlik giladi. Uning huzurida k(?txrovka komn%&yfﬁ%l
olib boradi. B.da brokerlar, dilerlar, treyderlar faoliyat ko‘fsgtadl. Blrj{i_ va
uning shakliari bozor mexanizmining zaruriy infratuzilmasi hisoblanadi;

Birja — AJ “Toshkent” Respublika fond birjasi; . ‘ )

valyuta birjasi — chet el valyutasi, davlat qimmatli gog'ozlari,
moliyaviy hosila instrumentlari (derivativlar) oldi-sotdisi h‘ar.nda ular b]lan'
bog'liq boshqa birja bitimlari bo‘yicha birja savdolarini, shun{ﬂgfiel‘
banklararo pul bozorini hamda Markaziy bankning tijorat banklari b}lifrf
amalga oshiriladigan kredit va depozit auksionlarini tashkil etuvchi yuridik
shaxs; o

Birlamchi ommaviy joylashtirish (IPO) — aksiyadorlik jamiyall
(IPO tashabbuskori) tomonidan fond birjasida qo‘shimcha aktsiyalarni
cheksiz ko'p investorlar o‘rtasida joylashtirish;

Ikkilamehi  ommaviy aksiyalar (SPO) - aksiyador (SP‘O
tashabbuskori) tomonidan o‘z aktsiyalarini fond birjasida cheksiz ko‘p
investorlarga sotishi; .

gimmatli gog‘ozlar listingi — gqimmatli gog‘ozlarni, ularni bl.fJa
kotirovka varag‘iga kiritgan holda gimmatli qog‘ozlar birja savdosiga
qo'yish protsedurasi; .

gimmatli qog‘ozlar delistingi — emitentning qimmatli qog‘ozlarini
birja kotirovka varag'idan chigarish protsedurasi; .

Yagona dasturiy-texnik kompleks (YaDTK) - huquqni
taminlovehi savdo maydonchasi: 1) "Toshkent” RFB birja kotirovkalaI{
ro‘yxatiga kiritilgan qimmathi qog‘ozlar bilan operatsiyalarni va savdolarni
amalga oshirish va 2

) birjadan tashqari platformada qimmatli qog'ozlar
bilan operatsiyalami amalga oshirish;

birjada sotiladigan fond (ETF) -
savdosi, oltin va chet el valyutasi, indekslar va
aktiv sifatida 0z ichiga olgan birja savdo fondi

Birjaning javobgar bo‘linmasi Birjaning listing kompaniyalari
bilan ishlash uchun mas’ul bo*lgan shtatli bo‘linmasi;

listing kompaniyalari — qimatli qog'ozlari birja kotirovka varag‘iga
kiritilgan emitentlar;

likvid gimmatli qog‘ozlar
boshqga qiymatlarni bazaviy

.
»
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Listing komisiyasi (Komissiya) — Birjaning qimatii qog‘ozlar birja
listingi va delistingini amalga oshiradigan komissiyasi;

listing talablari — emitentning moliyaviy ahvolini baholash
mezonlari, ular muvofig bo‘lgan taqdirda uning gimmatli gog*ozlari birja
kotirovka varag‘ining toifalaridan biriga kiritiladi;

ckspertiza ~— emitentlarning moliyaviy ahvolini baholash va
qimmatli qog‘ozlarni birja kotirovka varag‘iga kiritish, birja kotirovka
varag'ida bo‘'lish hamda ularni birja kotirovka varag‘idan chiqarish
chog‘ida qimmatli qog‘ozlarning qadrlifigini baholash protsedurasi;

litsenziyalovchi organ — O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
banki;
litsenziya da’vogari — litsenziyalovchi organga valyuta birjasi

faoliyatini amalga oshirish huquqini beruvchi litsenziya (bundan buyon
matnda litsenziya deb yuritiladi) berish to'g‘risidagi ariza bilan murojaat
€igan yuridik shaxs;

litsenziat — O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining
litsenziyasiga ega bo*lgan yuridik shaxs; )
treyderning avtomatlashtirilgan ish  joyi (TAL)) — 1jara

shartnomasiga asosan birja a’zolariga beriladigan ish joyi; ‘ .
birjaning kotirovkalash varag'i - birja savdolariga qo‘yilgan birja
tovarlari ro‘yxati; N
birja bitimi - birja tomonidan ro‘yxatga olingan, birja savd9s1n1ng
birjada qayd etilgan natijasi bo‘yicha tuzilgan birja tovariga doir oldi-
sotdishartnomasidir; . -
birja tovari - dastlabki ko‘zdan kechirishni talab etm‘aydigan,.sclfaf
ko‘rsatkichlari o'zgarmasligi va birja bitimlari muntazam ravishda tum}lshl
bilan tavsifianadigan birja savdolariga qo‘yilgan muayyan turdagi va
sifatdagi tovar. .
broker - mijozning topshirig'iga ko'ra va uning
bitimlarini tuzuvchi birja a’zosi; ' _
Departament — O'zbekiston Respublikasi Bosh prokuraturasi
huzuridagi Solig, valyutaga oid jinoyatlarga va Jinoty daromadiarni
legallashtirishga qarshi kurashish departamenti Jmmy faoll){a}dan olmgar?
daromadlarni legallashtirishga va terrorizmni moliyalashtirishga qarshi
kurashish boshqarmasi timsolida; ‘
~ diler - birja bitimlarini 0‘z nomi
birjaa’zosi;
FShN - foydalanuvchining shaxsiy ragami;

hisobidan birja

dan va o‘z hisobidan tuzuvchi
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Glossariy i
irija (gollandcha beurs, nem. Burse — ha-rrlyo.n) — bozorn
uyush]t?‘ilrli“;héﬁg tashkiliy shakli; tovarlar ('tcl)ve?r bll'_]aS.?), qldmr?altb;j;f;
qog‘ozlar (fond birjasi), valyuta (valyut-a- bl-rjas1) ul.gurjl sav Osh:)llarda
bo‘lgan ish kuchi oldi-sotdisi (mehnat p1rJa.51)'bozori. Aksal:iygf Biriags
yopiq yoki ochiq aksiyadorlik jamiyati sha}(llda t‘flshkll eula. i siJ el
birja qo‘mitasi rahbarlik giladi. Uning huzurida ko.urovka‘ komls.s%!'fl e
olib boradi. B.da brokerlar, dilerlar, treyderla'r faolxya}t ko .rsa.tadl. l?ii-
uning shakllari bozor mexanizmining zaruriy 1n_fr'atu.z11mas1 hisoblanadt;
Birja — AJ “Toshkent™ Respublika fond birjasi; - ' o tari
valyuta birjasi — chet el valyutasi, da\flat q.m.lmath qog Ozbilan‘
moliyaviy hosila instrumentlari (derivativlar) qldl-sotdISI hamda ula}' o
bog'liq boshqa birja bitimlari bo‘yicha birja 'savd.(?lanm, Shum'm];ilan
banklararo pul bozorini hamda Markaziy bankning tijorat banklari

amalga oshiriladigan kredit va depozit auksionlarini tashkil etuvchi yuridik
shaxs;

Birlamehi ommaviy joylashtirish (IPO) — aksiyadorlik jamiyati
(IPO tashabbuskori) tomonidan fond birjasida go‘shimcha aktsiyalamni
cheksiz ko*p investorlar o‘rtasida joylashtirish;

Ikkilamchi ommaviy aksiyalar (SPQ) - aksiyador (SPO

tashabbuskori) tomonidan o'z aktsiyalarini fond birjasida cheksiz ko'p
investorlarga sotishi;

gimmatli qog‘ozlar listingi — gimmatli qog‘ozlarni, ularni bi‘rja
kotirovka varag'iga kiritgan holda qimmatli gog‘ozlar birja savdosiga
qo‘yish protsedurasi;

qimmatli qog‘ozlar delistingi
birja kotirovka varag‘idan chigarish protsedurasi; )

Yagona dasturiy-texnik kompleks (YaDTK) - huquqn!
ta'minlovchi savdo maydonchasi: 1) "Toshkent® RFB birja kotirovka]arf
ro‘yxatiga kiritilgan qimmatli qog‘ozlar bilan operatsiyalarni va savdolarni
amalga oshirish va 2) birjadan tashqari platformada qimmatli gog‘ozlar
bilan operatsiyalarni amalga oshirish;

birjada sotiladigan fond (ETF) - likvid qimmatli gog'ozlar
savdosi, oltin va chet e] valyutasi, indekslar va boshqa giymatlarni bazaviy
aktiv sifatida o'z ichiga olgan birja savdo fondi: .

_ Birjaning javobgar bo‘linmasi — Birjaning listing kompaniyalari

bilan ishlash uchun mas’yl bo*lgan shtatli bo‘linmasi;

listing kompaniyatari — qimatli qog* ozlari birja kotirovka varag'iga
kiritilgan emitentlar;

— emitentning qimmatli qog‘ozlarini
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Listing komisiyasi (Komissiya) — Birjaning qimatli qog'ozlar birja
listingi va delistingini amalga oshiradigan komissiyasi;

listing talablari — emitentning moliyaviy ahvolini baholash
mezonlari, ular muvofiq bo‘lgan taqdirda uning ginunatli qog'ozlari birja
kotirovka varag*ining toifalaridan biriga kiritifadi;

ekspertiza — ecmitentlarning moliyaviy ahvolini baholash va
gimmatli qog‘ozlarni birja kotirovka varag'iga kiritish, bifja kotirovka
varag'ida bo‘lish hamda ularni birja kotirovka varag'idan chigarish
chog‘ida qimmatli qog‘ozlarning gadrliligini baholash protsedurasi;

litsenziyalovehi organ — O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
banki;
litsenziya da’vogari -— litsenziyalovchi organga valvuta birjasi

taoliyatini amalga oshirish huquqgini beruvchi litsenziya (bgndan buyon
matnda litsenziya deb yuritiladi) berish to‘g‘risidagi ariza bilan murojaat
etgan yuridik shaxs;

litsenziat — O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining
litsenziyasiga ega bo*lgan yuridik shaxs; . )
treyderning avtomatlashtirilgan ish joyi (TAl)) - tara

Shal'tnomasiga asosan birja a’zolariga beriladigan ishjoy-i; _ N
birjaning kotirovkalash varag‘i - birja savdolariga qo'yilgan birja
tovarlari ro‘yxati; i . .
birja bitimi - birja tomonidan ro‘yxatga olipgan, bll’J_a savdpsmm_g
birjada qayd etilgan natijasi bo‘yicha tuzilgan birja tovariga doir oldi-
sotdishartnomasidir; o ) .
birja tovari - dastlabki ko‘zdan kechirishni talab e[m'aydlgan,.s.lfaf
ko‘rsatkichlari o*zgarmasligi va birja bitimlari muntazam ravishda tuz1_]|sh1
bilan tavsifianadigan birja savdolariga qo'yilgan muayyan turdagi va
sifatdagi tovar. . L. ..
broker - mijozning topshirig‘iga ko‘ra va uning hisobidan birja
bitimlarini tuzuvchi birja a’zost; o .
Departament — O‘zbekiston Respublikasi ']'305.11 prokuraturas!
huzuridagi Soliq, valyutaga oid jinoyatlarga va_jinoly daromac-ilarm
legallashtirishga qarshi kurashish departamenti Jinoty faoliyatdan olmgar?
daromadlarni legallashtirishga va terrorizmni moliyalashtirishga qarshi
kurashish boshgarmasi timsolida; o _
diler — birja bitimlarini o‘z nomidan va o‘z hisobidan tuzuvchi
birjaa’zosi: )
FShN - foydalanuvchining shaxsiy raqami;
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birja a’zolarining mijozlari — birja savdlarida birja lovr’:l:’:ézg:
sotadigan yoki sotib oladigan yuridik shaxsigr va yaﬁkka ‘f{
tadbirkorlar, O‘zbekiston Respublikasi rezidentlari va n9r_czrde_lla”»b lig
ichki hujjat — mazkur Qoidalarni amahig,a oshirish b}lan oi%dan
jarayonlami tartibga solishga yo‘naltiriigan bfrj.a Boshqargyl ton-]l e
mazkur Qoidalarga muvofiq o‘z vakolatlari dorisida gabul gilingan h gkl’if
market-meyker - birja tovarlariga nisbatan‘ narx, _talab‘V_a e
darajasini saqlab turish uchun o‘z zimmasiga birja bitimlarini tuz
ajburiyatini olgan diler; ) .
™ Iclylki naforat Qoidalari — O‘zbekiston Respublikasi ‘Af”;yz
vazirligi tomonidan 2009 yil & noyabrda 3038-raqam bilan ro y(?iar%li
olingan Birja a’zolari uchun jinoly faoliyatdan olingan daromadla

‘s : ish
tegallashtirishga va terrorizmni moliyalashtirishga qarshi kurashis
bo‘yicha ichki nazorat Qoidalari;

«buyurtmalar stakaniy - ayni vaqtda taqdim etilgan buyurtmalar
bo'yicha birja bitimi tuzish m

umkin bo‘lgan BSETda aks ettiritgan "?
savdoda ishtirok Clayotgan birjaning barcha a’zolari uchun ochiq jadva
korinishidag; ma’lumot;

treyder — birja savdolarida birja a’zosi nomidan ishtirok ctadigan va
birja bitimlarini tuzishga vakolatlj bo*lgan birja a’zosining xodimi;

birja a’zolari — dilerlar, market-meykerlar va brokeriar sifatida birja
savdolarida ishtirok

elish hamda birja bitimlarini tuzish huquqini
belgitangan tartjbda olgan yuridikshaxslar;

birja savdolarining elektron- tizj; (BSET) — birja a'zolarining
birja savdolarida ishtirok etishini ta’minlash uchun foydalaniladigan tizim;

aktsiya — o5 egasining aktsiyadorlik jamiyati foydasining bir
qismini dividendlar tarzida olishga, aktsiyadorlik jamiyatini boshqar'shd,a
ishtirok etishga va | tugatilganidan keyin qoladigan mol-mulkning bir
qismiga bo‘lgan huqugini tasdiglovchi, amal qilish  muddati

i i i iyaviy qimmatli qog‘oz; ,

qilish —  gimmatli© qogozlar bozorida
manfaatdor shaxslarning axborotn; qaysi maqsadda olishidan qat’i nazar,
mazkur axborotdan uning topilishj va olinishini kafolatlaydigan shakltarda
foydalanishinj ta’minlash;

daviat gimmag; qog‘ozlari — O‘zbekisten Respublikasining
8'azna majburiyatlari va Ofzbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi
vakolat bergan organ to

) monidan chiqarilgan obligatsiyalar, shuningdek
O*zbekiston Respublikasi Markaziy bankining obligatsiyalari;
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depo hisobvarag‘i — deponentning qimmatii qog‘ozlarini saglash
va gimmatli qog‘ozlarga bo‘lgan huquglami hisobga olish uchun
mo‘ljallangan, investitsiya vositachisining va Qimmatli qog‘ozlar
m.arkaziy depozitariysining hisobga olish registrlaridagi yozuvlar
yig'indist;

depo hisobvarag‘idan ko‘chirma — deponentning qimmatli
qog'ozlarga bo*lgan huquglarini tasdiqlaydigan, investitsiya vositachisi va
(yoki) Qimmatli qog‘ozlar markaziy depozitariysi tomonidan beriladigan
hujjat;

depozitar operatsiyalar — hisobga olish registrlarida depozitar
operatsiyalar standartiariga muvofiq bajariladigan operatsiyalar;

depozitar tilxatlar — nominal giymatga ega bo‘tmagan gimmatli
qog'oz bo'lib, u taqdim etiladigan gimmatli qog'ozlarning muayyan
soniga bo‘lgan mulk huquqini tasdiglaydi va uning egasining ushbu
gimmatli qog'oz cmitentidan depozitar tilxat o‘rniga taqdim etiladigan
gimmatli qog‘oztarning tegishli sonini olishini hamda taqdim etiladigan
qimmatli qog'ozlar bilan mustahkamlangan huquqlaming depozitar tilxat
egasi tomonidan amalga oshirilishi bilan bog‘liq xizmatlar korsatilishini
talab qilish huquqint mustahkamlaydi;

depozit sertifikati — bankka qo‘yilgan omonat summasini va
omonaichining (sertifikat saglovchining) omonat summasini hamda
sertifikatda shartlashilgan foizlarni sertifikatni bergan bankdan yoki shu
bankning istalgan filialidan belgilangan muddat tugaganidan keyin olish
huqugini tasdiglovchi noemissiyaviy gimmatli qog‘oz;

deponent — depo hisobvarag‘iga ega bo*lgan shaxs;

investitsiya aktivlari— gimmatli qog‘ozlar, pul mablag‘lari va
qonun hujjatlariga muvofiq investitsiya aktiviari deb e’tirof etiladigan
boshga mol-mulk;

investor — gimmatli gog‘ozlarni oz nomidan va o'z hisobidan
oluvchi yuridik yoki jismoniy shaxs;

infratuzilma obligatsiyalari — ishlab chigarish infratuzilmasini va
boshqa infratuzilmani barpo etish va (yoki) rekonstruktsiya qilishni
_moliyalashtirish uchun pul mablag‘larini jaib etish magqsadida xo‘jalik
Jamiyatlari va davlat korxonalari tomonidan chiqariladigan obligatsiyalar;

Kliring —  gimmatli gog‘ozlar savdosining  tashkilotchilari
tomonidan ro‘yxatdan o‘tkazilgan gimmatli qog‘ozlarga doir bitimlar
bo‘yicha o‘zaro majburiyatlarni aniqlash, aniglashtirish va hisobga olish;
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korporativ obligatsiyalar — aktsiyadorlik jamiyatlar} va o‘zqnng

ili i i ’i ijjorat banklari tomonidan
tashkiliy-huqugiy shaklidan qat’i nazar tijora

igariladigan obligatsiyalar;

Chlqanrlr?grgket-me)%kery—— gimmatli qog‘ozlarga doir n.arx]ar,‘ taifab va
taklif darajasini saglab turish uchun birja bitimlarini tuzish majburiyatini
o'z zZimmasiga olgan investitsiya vositachisi; .

netting — mijozning barcha pul talablarini uning parcha_ PUI
majburiyatlariga nisbatan hisobga olish orqali amalga oshiriladigan kliring
usuli;

noemissiyaviy qimmatli gog‘ozlar — ushbu Qonunga muvoﬁq
emissiyaviy gimmatli qog‘ozlar tushunchasiga oid bo‘lmagan gimmatli
gog‘ozlar; _ o

obligatsiya — emissiyaviy qimmatli qog'oz bo‘lib, u obligatsiyan!
saglovchining obligatsiyaning nominal qiymatini yoki boshqa mulkly
ekvivalentini obligatsiyani chiqargan shaxsdan obligatsiyada nazarc.ia
tutiigan muddatda olishga, obligatsiyaning nominal qiymatidan qat’{y
belgilangan foizni olishga bo‘lgan huquqini yoxud boshga mulkiy
huquqlarini tasdiglaydi; .

optsion — emissiyaviy qimmatli qog‘oz bo‘lib, u o‘z emitentining
muayyan migdordagi qimmatli qog‘ozlarini unda nazarda tutilgan
muddatda, qat’iy belgilangan narx bo'yicha sotib olishga bo*igan huqugini
tasdiglaydi;

fond birjasi— ommaviy va oshkora birja savdolarini oldindan
belgilangan joyda va belgilangan vaqtda o‘matilgan qoidalar asosida
tashkil etish hamda o‘tkazish orqali faqat gimmatli qog‘ozlar savdosi
uchun sharoitlar yaratib beruvchi yuridik shaxs;

egasining nomi yozilgan qimmatli qogtozlar — mulkiy
huquqlarning realizatsiya gilinishi o‘z egasining ro‘yxatdan o‘tkazilgan
bo'lishini tatab etzdigan gimmatli qog*ozlar;

emissiyaviy qimmatli qog‘oziar — bitta chiqarilish doirasida bir

xil belgilar va rekvizitlarga ega bo‘igan, mazkur chiqarilish uchun yagona

shartlar asosida joylashtiriladigan hamda muomalada bo‘ladigan qimmatii
qog‘ozlar;

Emissiyaviy gimmatli qog‘ozlar chiqarilishlarining yagona
da‘vlat‘ reestri — ro‘yxatdan o‘tkazilgan emissiyaviy qimmatli qog‘ozlar
chigarilishlarining ro‘yxati;

‘emitent — emissiyaviy gimmatli qog‘ozlar chiqaruvchi va ular
yuzasidan gimmatli qog®

i ozlarning egalari oldida majburiyatlari bo‘lgan
yuridik shaxs:
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Emitentning kredit reytingi — reyting agentligining emitentning
ma'lum bir qarz majburiyatining kredit sifati va uning moliyaviy
majburiyatlarini 0‘z vaqtida va to'liq bajarish qobiliyati darajasi
to*g‘risidagi fikri;

O‘zbekiston  Respublikasining  g‘azna  majburiyatlari —
emissiyaviy qimmatli qog‘ozlar bo‘lib, ular emissiyaviy gimmatli
qog’ozlar egalari O‘zbekiston Respublikasining Davlat byudjetiga pul
mablag‘lari kiritganligini tasdiqlaydi va bu gimmatli qog‘ozlarga egalik
qilishning butun muddati mobaynida qat’iy belgilangan daromad olish
huquqini beradi;

qimmatli qog‘ozlar — hujjatlar bo‘lib, ular mazkur hujjatlarni
chigargan yuridik shaxs bilan ularning egasi o‘rtasidagi mulkiy huquqlami
yoki garz munosabatlarini tasdiglaydi, dividendlar yoki foizlar tarzida
daromad to‘lashni hamda ushbu hujjatlardan kelib chigadigan huquqlami
boshqa shaxslarga o‘tkazish imkoniyatini nazarda tutadi;

gimmatli qog‘oziar bozori — yuridik va jismoniy shaxslarning
qimmatli qog‘ozlarni chigarish, joylashtirish va ularning muomalasi bilan
bog*liq munosabatlari tizimi;

gimmatli qog‘ozlar  bozori ishtirokchilari—  qimmatli
qog‘ozlarning emitentlari, qimmatli qog‘ozlarning egalari, investorlar,
qimmatli qog'ozlar bozorining professional ishtirokchilari, shuningdek
birjalar va Qimmatli qog‘ozlar markaziy depozitariysi;

gimmatli qog‘oziar bozorining professional ishtirokchisi —
qimmatli qog‘ozlar bozorida professional faoliyatni amalga oshiruvchi
yuridik shaxs;

gimmatli gog‘ozlar bozori professional ishtirokchisining mijozi
_(mijoz)—— deponent yoki gqimmatli qog'ozlar bozori professional
ishtirokchisining xizmatlaridan foydalanuvchi boshqa shaxs;

qimmatli gog‘ozlar bozorida professional faoliyat — gimmatli
q0g‘ozlarni chiqarish, joylashtirish va ulaming muomalasi bilan bog‘liq
Xlzmatlar ko'rsatish bo‘yicha litsenziyalanadigan faoliyat turi;

qimmatli qog‘ozlarga doir bitimlar — qimmatli qog'ozlarning
oldi-sotdisi, hadyasi, merosi, ustav fondiga Kkiritilishi va qimmatli
Q0g*ozlar egasining almashuviga olib keladigan boshqa harakatlar,
Shuningdek qimmatli gog‘ozlar garovi; _

_ qimmatli qog‘ozlarga doir fyuchers — gimmatli gog‘oz bo‘lib, u
0‘zida nazarda tutifgan muddatda qimmatli qog'ozlarning muayyan SO
9at’iy belgilangan narxda sotib olish yoki sotish majburiyatini tasdiglaydi;
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gimmatli qog‘ozlarni joylashtirish — gimmatli gog'ozlarn
ing dastiabki egalariga berish;

ulal—mn(g)immatli gqng‘%}zlar markaziy depozitariysi— hd’epo
hisobvaraqlari bo‘yicha emissiyaviy qimmatli q9g‘92]arm se}qlas. nm\{,;é
bunday gimmatli qog‘ozlarga bo‘lgan huquqlarni hl.sgbg.;a_ ol{shplng i
emissiyaviy qimmatli gog‘ozlar harakatining yagona tizimini ta’minlove
davlat depozitariysi, . ‘ o

gimmaili gqog‘ozlarning muomalasi — qimmatli qog ozlarni sotib
olish va sotish, shuningdek qonun hujjatlarida nazarda tutilgan, gimmatli
qog‘ozlarning egasi almashuviga olib keladigan boshqa harakatl‘ar; )

qimmatli qog‘ozlarni nominal saqlovchi — gimmatli q0g ozlar
egasining yoki u vakil gilgan shaxsning topshirig‘iga ko'‘ra q.lmmatlf
gog‘ozlarni hisobga olishni va ularga bo‘lgan huguqlami tasdlglashn}
gimmatli gog‘ozlarning egasi bo‘lmagan holda amalga o§h1ruvcht
investitsiya vositachisi, Qimmat!i qog‘ozlar markaziy depozitariysi; .

qimmatli qog‘ozlarni chigarish — yuridik shaxsning fuq?rqllk
huquglarining ob’ekti sifatida gimmatli qog‘ozlar paydo bo‘lishiga
qaratilgan harakatlari;

qimmatli qog‘ozlar egasi— qimmatli qog‘ozlar o‘ziga mulk
huqugi yoki boshqa ashyoviy huquq asosida tegishli bo‘igan yuridik yoki
Jismoniy shaxs; .

qimmatli qog‘ezlar egalarining reestri — ro‘yxatdan o‘tkazilgan
qimmatli qog‘ozlar egalarining belgilangan sanadagi holatga ko'ra
shakilantirilgan, ularga qarashli egasining nomi yozilgan qimmatli
qog’ozlar emitentining nomi, ushbu qimmatti qog‘ozlarning soni, nominal
qiymati, turi va xili, shuningdek reestrda ro* yxatdan o‘tkazilgan shaxslarga
axborot yuborish imkoniyatini beradigan ma’lumotlar ko'rsatilgan
ro‘yxati;

qimmatli  qog‘ozlar
qog’ozlarni chiqarish va joylashti

qimmatlj
chiqaradigan qim
imvestorning gi

emissiyasi —  emissiyaviy qimmatli
rish;

qog'ozlarning emissiya risolasi— emitent va U
matli qog‘ozlar to‘g risidagi ma’lumotlarni, shuningde}(
1 mmatli qog‘ozlar olish to‘g‘risidagi qaroriga ta’sif
ko‘rsatishi mumkin bo‘lgan boshga axborotni aks ettiruychi hujjat;

- qimmatli qog‘ozlarning hosilalari — o°z egalarining boshg2
qmmatli  qog‘ozlarga nisbatan huquqlarini  yoki majburiyatlarin!
tasdiglovchi  va  yuridik shaxslar tomonidan optsionlar, qimmat.ll
qogozlarga doir fyucherslar, depozitar tilxatlar va boshqa moliyavty
vositalar tarzida chiqariladigan gimmatt; qog‘ozlar;
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hisobga olish registrlari — investitsiya vositachisida va Qimmatli
qog'ozlar markaziy depozitariysida qimmatli qog‘oztarni saqlash hamda
qimmatli qog‘oziarga bo‘lgan huguglami hisobga olish bo‘yicha depozitar
operatsiyalar standartlari bilan belgilangan yozuvlar tizimi.
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FOYDALANILGAN ADABIYOTLAR RO‘YXATI
1. O‘zbekiston Respublikasi Qonunlari ‘ .
1. O‘zbekiston Respublikasi “Birjalar va birja faoliyati to‘g'risida”g)
014 yil 12 sentabr, i
QOHUST é‘zbc{(iston Respublikasi “Qimmatli gog‘ozlar bozori to‘g‘risida
gi Qonuni (yangi tahrirda), 2015 yil 3 iyun. o '

3. O*zbekiston Respublikasi “O*zbekiston Respublikasining aynm qo
nun hujjatlariga o‘zgartish va go‘shimchalar kiritish to*g*risida” gi Qonu
ni, 2018 yil 9 yanvar. ' e

4.0*zbekiston Respublikasi “Investitsiya va pay fondlari to‘g‘risida
gi  Qonuni, 2015 yil 25 avgust. ] .

5. O‘zbekiston Respublikasi “Jismoniy va yuridik shaxslarning muro)
aatlari to‘g'risida”gi Qonuni, 2014 yil 3 dekabr. ]

6. O*zbekiston Respublikasi “Aksiyadorlik jamiyatlari va aksx'yadorla
rning huquqlarini himoya gilish to*g*risida”gi Qonuni (yangi tahrirda), 20
14 yil 6 may. .

2. O‘zbcekiston Respublikasi Prezidentining Farmonlari .
7.0%zbekiston Respublikasi Prezidentining "O'ZbekI‘StOI"l
Respublikasini yanada rivojlantirish bo‘yicha harakatlar strategiyas

to'g'risida”gi PF-4947-sonli farmoni. // xalq so*zi. 2017 yil 7 fevral. '

8. O%zbekiston Respublikasi Prezidentining “O‘zbeklstor}
Respublikasi xususiylashtirilgan korxonalarga ko‘mak!ashish va ragobatnt
rivojlantirish davlat qo‘mitasini tashkil etish to‘g‘risida”gi 5016-sonli
Farmoni —2017 yil 18 aprel. .

9. O*zbekiston Respublikasi Prezidentining “Tadbirkorlllf
magsadlarida foydalanish uchun davlat mulki ob’ektlarini sotishni
jadallashtirish va uning tartib-taomillarini yanada soddalashtirish chora-
tadbirlari to*g'risida”gi 4933-sonli Farmoni —2017 yil 17 yanvar.

10.0"zbekiston Respublikasi Prezidentining “Davlat mulki bo*lgan
korxonalami aktsiyalashtirishni jadallashtirish va gimmatli qog‘ozlar
bozorini  takomillashtirish chora-tadbirlari to'g'risida”gi  1164-sonli
Farmoni ~1995 yil 12 iyun.

11.0%zbekiston Respublikasi
Jamiyatlarida zamonavi
chora-tadbirl

Prezidentining ~ “Aksiyadorlik
y korporativ boshqaruv uslublarini joriy etish
ari to‘g‘risida”gi 4720-sonli Farmoni — 2015 yil 24 aprel.
12.0"zbekiston Respublikasi Prezidentining “Iqtisodiy islohotlarni
yanada chuqurlashtirish, xususiy mulk manfaatlarini himoya qilish va
tadbirkorlikni  rivojlantirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi 745-sonh
Farmoni — 1994 yil 21 yanvar.
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13.0O“zbekiston Respublikasi Prezidentining  “O‘zbekiston
Respublikasi Prezidentining ba’zi farmonlariga o‘zgartirishlar kiritish
to'g risida”gi 3376-sonli Farmoni - 2004 yil 8 yanvar.

14.O°zbekiston Respublikasi Prezidentining “Daviat aktivlarini
boshqarish, monopoliyaga qarshi kurashishni tartibga solish tizimini va
kapital bozorini tubdan takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi
5630-sonti Farmoni — 2019 yil 14 yanvar.

15.0*zbekiston Respublikasi Prezidentining 2021-yil 13-apreldagi
“Kapital bozorini rivojlantirish chora-tadbirlari to‘g risida”gi PF-6207-son
Farmoni

3. O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti va Vazirlar Mahkamasining
garorlari

16.0*zbekiston Respublikasi Prezidentining 2021-yil 3-apreidagi
“Davlat  hokimiyati va  boshgaruvi organlarining  tuzilmasini
magbullashtirish va shtat birliklari sonini qisqartirish to'g‘risida”gi PQ-
5053-son qarori

17.0'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2021-yil 13-apreldagi
“Kapital bozorini tartibga solish tizimini yanada takomillashtirish chora-
tadbirlari to*g'risida”gi PQ-5073-son qarori

18.0zbekiston Respublikasi Prezidentining “Tovar-xomashyo
birjalari faoliyati samaradorligini oshirish va birja savdosi mexanizmlarini
yanada takomillashtirish choralari to‘g risida”gi 4484-sonli Qarori —2019
yil 8 oktyabr.

19.0°zbekiston  Respublikasi  Prezidentining  “O‘zbekiston
Respublikasining “davlat xaridlari 10'g‘risida”gi gonunini amalga oshirish
chora-tadbirtari to*g'risida”gi 3953-sonli Qarori —2018 yil 27 sentyabr. .

20.0'zbekiston Respublikasi Prezidentining “Igtisodiyotda xususly
mulkning ulushi va ahamiyatini oshirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi
2340-sonli Qarori —2015 yil 28 aprel. )

21.0‘zbekiston  Respublikasi  Prezidentining  “Aksiyadoriik
Jamiyatlariga xorijiy investorlarni jalb qilish borasidagi go‘shimcha chora-
tadbirlar to‘g*risida”gi 2454-sonli Qarori —20135 yil 21 dekabr. .
) 22.0*zbekiston Respublikasi Prezidentining ‘ “‘Respub.ll.ka
iQtisodiyotipa to‘g'ridan to‘g'ri xorijiy investitsi)falar.m J‘al‘b. .qllj,sl?
mexanizmlarini yanada takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g'risida”gi
4300-sonli Qarori —209 yil 29 aprel. o o

23.0"zbekiston Respublikasi Prezidentining “Tashqgi moliyalashtirish
Manbalarini diversifikatsiyalash bo‘yicha qo‘shimcha chora-tadbirlar
o’g risida™gi 3877-sonli Qarori —2018 yil 21 iyul.
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24.O'zbekiston  Respublikasi  Prezidentining “O‘zbekiston
Respublikasining ilk suveren xalqaro obligatsiya]a@n'i jfyllashtmshdaln.
tushgan mablag‘lardan samarali foydalanish to‘g‘risida gi 4258-sonlt
Qarori =2019 yii 2 aprel. .

25.0'zbekiston  Respublikasi Prezidentining “I(on«metallur.gl.‘)’z_l
tarmog‘i korxonalari faoliyatini yanada takomillashtirish chora-tadbirlari
to*g‘risida”gi 4124-sonli Qarori —2019 yil 17 yanvar. _

26.0°zbekiston  Respublikasi Prezidentining “O'zbekiston
Respublikasi Prezidenti hamda O*zbekiston Respublikasi Hukum_atmmg
ba’zi qarorlariga o‘zgartish va qo‘shimchalar kiritish to*g*risida”gi 2737-
sonli Qarori —2017 yil 23 yanvar. .

27.0°zbekiston Respublikasi Prezidentining “Xususiylashtirilgan
korxonalar bilan ishlash samaradorligini oshirish chora-tadbirlasi
to‘g'risida”gi 2895-sonli Qarori 2017 yil 18 aprel. .

28.0%zbekiston Respublikasi Prezidentining “Iqtisodiyotda Xususiy
mulkning ulushi va ahamiyatini oshirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi
2340-sonli Qarori —2015 yil 28 apret.

29.0%zbekiston Respublikasi Prezidentining “Fond bozorini yanada
rivojlantirish chora-tadbirlari to‘g risida”gi 1727-sonli Qarori — 2012 yil
19 mart.

30.0"zbekiston Respublikasi  Vazirlar Mahkamasininig *“Fond
birjasida  aksiyalami ommaviy taklifini o‘tkazishni tashkil etish
to*g'risida”gi 268-sonli Qarori ~2017 yil 10 may.

31.0O¢zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig “O‘zbekiston

Respublikasi Hukumatining  ayrim qarorlariga  o‘zgartirish ~ va
qo‘shimchalar  kirifish

himehal to‘g'risida  (O*zbekiston Rf:SPUb'ilfasi
P{e21dent1nzng “Aksiyadorlik Jamiyatlariga Xorijiy investorlarni jalb
etishga doir go‘shimeha chora-tadbirlar

to'g'risida” 2015-yil 21-
dekabrdagj PQ-2454.s0n qarori)’gi 59-sonl; Qarori — 2017 yil 6 fevral.
32.0'zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig “O¢zbekiston
‘Respub!ikasi Prezidentining “Aksiyadorlik jamiyatlariga  xorijiy
Investorlarni jalb etishga doir qo‘shimcha chora-tadbirtar tog risida”

201§~in 21_—dekabrdagi PQ-2454-son qarorining bajarilishi haqida™gi 252-
sonli Qarori — 2016 yil 5 avgust,

33.0"zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig “Elektron
yarmarkalar,  auksion

itachilarin: . Ya  tanlovlar tashkilotchilarining-axborot
vom?achﬂanmpg faoliyatini tashkij] etish tartibi to‘g‘risidagi nizomni
tasdiqlash hagidagj 249-sonli Qarori - 2016 yil 2 avgust.
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34.0‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig O‘zbekiston
Respublikasi ~ Prezidentining  “Aksiyadorlik  jamiyatlariga  xorijiy
investorlarni jalb etishga doir go‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida”
2015-yil 21-dekabrdagi PQ-2454-son qarorini amalga oshirish chora-
tadbirlari haqida”gi 33-sonli Qarori — 2016 yil 10 fevral.

35.0%zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig “Davlat
mulki  obyektlarini  xususiylashtirish tartibi to‘g’risidagi nizomlarni
tasdiglash haqida”gi 279-sonli Qarori — 2014 yil 6 oktyabr.

36.0"zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig
“Aksiyadorlik jamiyatlarida korporativ boshgaruv tizimini yanada
takomillashtirish chora-tadbirlari to‘g risida™gi 176-sonli Qarori ~ 2014 yil
2 iyul.

37.0*zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig “O*zbekiston
Respublikasi Prezidentining “Fond bozorini yanada rivojlantirish chora-
tadbirlari to‘g‘risida™ 2012 yil 19 martdagi PQ-1727-son qarorini amalga
oshirish chora-tadbirlari haqida™gi 140-sonli Qarori — 2012 yil 22 may.

38.0¢zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig “Jismoniy va
yuridik shaxslarga avtotransport vositalari uchun ro‘yxatdan o‘tkazish
davlat raqami belgilarini oshirilgan to‘lov stavkalari bo‘yicha berishda
“O‘zbekiston Respublika tovar-xomashyo birjasi” AJ axborot tizimida
auksion o‘tkazish tartibi to‘g‘risidagi nizomga o‘zgartirish Kkiritish
hagida”gi 350-sonli Qarori - 2020 yil 4 iyun.

39.0zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig
“Mahsulotlar, xomashyo va materiallarning yuqori likvidli turlarini
sotishning bozor mexanizmlarini joriy etishni davom ettirish to'g‘risida”gi
57-sonli Qarori — 2004 yit 5 fevral.

40.0'zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig “Birja va
ko'rgazma-yarmarka savdolarini tartibga solishga doir qo‘shimcha chora-
tadbirlar to*g‘risida”gi 33-sonli Qarori — 2018 yil 17 yanvar,

41.0'zbekiston Respubiikasi Vazirlar Mahkamasininig ““Toshkent”
Respublika fond birjasining samarali faoliyat ko‘rsatishini ta’minlash va
gimmatli qog‘ozlar bozori infrastrukturasini rivojlantirish chora-tadbirlari
to'g'risida”gi 285-sonli Qarori — 1994 yil 8 iyun.

42.0°zbekiston Respublikasi Vazirtar Mahkamasininig “Qimmatli
qog‘ozlar bozori infratuzilmasini rivojlantirishga oid qo‘shimcha chora-
tadbirlar to‘g‘risida”gi 160-sonti Qarori — 2008 yil 28 iyul.

43.0‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasininig “Qimmatit
qog‘ozlarni muomalaga kiritish kvotalari va tartibi to‘g‘risidagi nizomni
tasdiglash haqida”gi 239-sonli Qarori — 2014 yil 20 avgust.
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4. Me’yoriy-huquqiy hujjatiar

44 Korporativ boshqaruv Kodeksi _

45.“Toshkent” RFB listing komissiyasi to‘g‘risidagi Nizom. _

46.“Toshkent” Respublika fond birjasining birja kotirovka varagi
to'g‘risidagi Nizomi

S. Xorijiy adabiyotlar

47. BusyanbHeli MuBecTOp: Kak BEIABAATL PLIHOYHRIE TpEHILL -
Mockea: PITYV, 2016. - 750 ¢. 3

48. Herrapepa, O. M. Bupxn crpan BPHKC B konTexcre MUpPOBOH
Ouprkeroit Toproeau / O.M. Jertapesa. - M.: Maructp, Undpa-M, 2016. -
208 c.

49. Nertapesa, O.U. Bupxu cTpan BPUKC B koHTekcTe MUPOBO#H
Oup:keBoil Toproenu. Mownorpagms / O,U, Herrapesa. - M.: Maructp,
2016. - 980 c.

50. Heesa E.M., Kypywun LA, Bupxesoc aeno. Yue6ioe uocobHe.
- YabsHOBCK: YA TY, 2015. - 150 .

51. open  Amnatomus OupkeBoro pammka. MeTombl OLEHKH
YBEPEHHOCTH M OXKURAHHH TPEHNEPOB M PHIHOMHLIX TermenIuil / Hopew,
Byan. - M.: CI16: Tutep, 2019. - 400 c.

52. Jlesuna, E. AykunoH. Qpranusauns u NpoBencHHe OTKPHITOTO

aykuuoHa / E. Jleauna. - M.: Uentp noppspmeix ToOprop B
CTpouTEaARCTRE, 2016, - 678 ¢.

53. Jlederp Bocrnomunanus bupxeroro cuexynsura / Jledesp,
OABHH. - M.: 3A0 Omumn-Bussec, 2015. - 544 ¢,

54. Jlozoeckuit, JLLUL Bupxa n newuwe 6ymaru. Crosaps / J1.LL
JlozoBcknit, AA, Braropatun, 5.A. Paitabepr. - M.: Dxonomuxa, 2018. -
328c.

55. Jlodron, T. by
Pycuy, 2017, - 368 c.

56. Maiikn, Pupmar bu

PKeBbIe cekperrl. Msiodepcst / T. Jlogron. - M.

PXEBOH npamon / Puanar Majikn, - M.
HAIenHg Busaec Byke {(FOnaiitey Ipecc), 2020. - 997 .

57. Mackaepa AW, Tymanora H.H. Bupxa u 6Gupkesoe aeso.
uebHoe nocobue, - M. Hudpa-M, 2019, - 118 ¢.

58. Mackaesa, A.M. Bupsxa Gupkesoe neno. VueGuoe nocobue /
__;:\.H. Mackaepa. - M.- UHOPA-M, 2018 - 515¢.
/ 59. Moapdu, Txon JUk. Texuuyeckuit anamya PBIOTEPCHEIX PEIHKOR.

{
I/’Teom ¥ TpakTtuka / Mapdu JIxon Ax.. - M.: Anprivga Tla6nuwep,
2016. - 608 c.
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60. IMaBnenko, E.A. Audrno-pycckuit TonkoBmlii M pyccko-
aHrnHickuid  cnopaps Oupxesbix TepMiHoB / E.A. Tlasnenxo, U.C.
[Terposckas. - M.: CI16: TOB Canxr-ITetepOypr”, 2019. - 150 ¢.

61. Tlerpos, KoneranTun Kak 3apaboTath Ha Blipke ang 9aiinkkos /
Koucrautiu Merpos , Tateana JTykawesny. - M.: Bunbame, 2016, - 272 ¢.

62. Pesro, I'. 51. Bupxeroe neno / .5, Pearo, H.A. Kerosa, - M.;
Duuatice! 1 cTatHCTHRE, MHPpa-M, 2018. - 288 c.

63. Canun, B. H. bupxesas cratuctuka / B.H. Camn, H.B.
Hobawnna, - M.: DHUHaHCKE M CTAaTHCTHKE, 2016. - 176 ¢.

64. Cammn, B. H. Bupwesas craructuka / B.H. Camun, U.B.
HoGawwuka. - M,: Ounaucst 1 cratuetika, 2017.- 176 ¢.

65. Cemenos, HMOmuar Aykumon / Mman Cesedos. - M.
Jlenunanar, 2019. - 471 c.

66. Cepracs, C. Axtonorus Gupsxesoro omopa / C. Cepraes. - M.:
Owmera-JI, U-Tpeiin, 2019. - 176 ¢.

67. Cmut Bupxa urpa Ha resern / Cmut, A. - M. Anennna, 2018. -
285 c.

68. Tapn, Bau; Baprox J1.P. bupxestie cTpateruy. Mrpel 6e3 pucka
/ Tapn, Ban; J1.P. Bapton, C. Cetorrepya. - M.: CIT6: Mutep, 2020. - 400
c.

69. Tomcert, Maiikn bupxessie cexpertsl. OnuuoHsl / Maitkn
Towmcert. - M.: Pycuy, 2015. - 384 ¢.

70. Yneibun, K.A. Bpoxep u Oupixa. [Tocobue ans Gpokepos u nx
kiuedTos / K.A. Vneibun, M.C. Anapowmna, H.JI. Xapucoga. - M.:
UngopmbBusnec, 2015. - 240 ¢.
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Tpeiix, 2017. - 496 ¢.
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